Ptednaska z predmétu Pravo kapitalového trhu na téma
»Obchodnik s cennymi papiry*

Definice: Obchodnik s CP ke pravnickou osobou, ktera na zakladé povoleni KCP poskytuje
investi¢ni sluzby.

V CR vyhradné a.s., ktera vydava akcie na jméno — piisn&jsi nez podle evropského prava, kde
muze byt obchodnikem jakakoliv osoba (pravnicka i fyzicka).

Cinnost obchodnika s CP je vazana na povoleni KCP, které obsahuje vylet hlavnich a
doplinkovych inv. sluzeb. Povoleni se vydava na dobu neomezenou. Seznam obchodniki
uvetejiiuje KCP ve svém Véstniku.

Podminky povoleni:

- a.s. vydavajici akcie na jméno,

sidlo i skuteéné sidlo v CR,

- splacen ZK, ktery ma prahledny a nezavadny ptuvod,

- splnény pozadavky na vedouci osoby,

- predlozeni planu obchodni Cinnosti,

- predlozeni navrhu organizacni struktury,

- ptedlozeni navrhu pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb,
- ptedlozeni pravidel jednani obchodnika se zakazniky,

- ZK ve vysi 730 000 EUR, resp. 125 000 EUR (pokud neni obchodnik opravnén
k vykonu hlavni investi¢ni ¢innosti obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet
nebo nema povolenou doplitkovou investi¢ni sluzbu uschova investi¢nich nastroji),

- dalsi vécné, personalni a organiza¢ni pfedpoklady podle nizsich pravnich norem.

Pii zméné rozsahu povoleni je procedura schvalovani obdobna, KCP vyda rozhodnuti, ve
kterém zru$i dosavadni povoleni a stanovi novy rozsah povolenych ¢innosti, obchodnik ma
tak vzdy jen jedno povoleni.

Odejmuti povoleni:

- obligatorné — na majetek obchodnika byl prohlaSen konkurz,
- na majetek obchodnika byl zamitnut navrh na prohlaseni konkurzu pro
nedostatek majetku,
- bylo povoleno vyrovnani,
- soud nebo spravni organ zakéazal obchodnikovi €innost,

- na zakladé spravniho uvazeni KCP — nezahajeni Cinnosti do 12 mésicu,
- nevykonavani ¢innosti po dobu 6 mésic,
- povoleni bylo vydano na zakladé nepravdivych
nebo neuplnych udaja,
- doslo k zavazné zmeéné okolnosti, na jejichz
zaklad€ by povoleni nebylo ud€leno,
- pfipady sankéniho odejmuti povoleni.

Po odejmuti povoleni nesmi obchodnik poskytovat investi¢ni sluzby a musi zakaznikim
vydat jejich majetek. O nové povoleni smi pozadat az po 10 letech.



Ukonéeni ¢innosti obchodnika — rozhodnuti pln€ v kompetenci valné hromady, informacni
povinnost ke KCP o konani VH a o jejim vysledku.

DalSi podminky pro ¢innost obchodnika:

kapitalova priméfenost — pozadavky na vysi, strukturu a likviditu kapitalu vzhledem
k rozsahu operaci na kapitalovém trhu, obchodnik musi mit dostatek kapitalu pokryti
rizik. Aktiva obchodnika se ¢leni na obchodni (kratkodobé) a investi¢ni (dlouhodobé,
do doby splatnosti investiniho nastroje) portfolio. Zakladni ukazatel kapitalové
pfiméfenosti predstavuje pomér kapitalu oproti kapitalovym pozadavkim, jeho
minimalni vySe je 8 %,

vedouci osoby musi mit ke své ¢innosti predchozi souhlas KCP, musi spliiovat obecné
podminky provozovani Zivnosti (18 let, bezithonnost, zptsobilost k PU, zadné datiové
nedoplatky), musi byt davéryhodné a odborné zptsobilé (obé je na spravnim uvazeni
KCP) a musi spliovat podminku neslucitelnosti funkci (poslanec, senator,
zaméstnanec KCP, &len bankovni rady CNB atd.),

kvalifikovana ucast — predchozi souhlas KCP je podminkou nabyti kvalifikované
ucasti (obecn€ nad 10 % ZK nebo hlasovacich prav) nebo jejiho dal§iho zvySovani.
Nesplnéni této povinnosti neznamena neplatnost PU, ale hlasovaci prava nesméji byt
vykonéavana az do ziskani souhlasu,
informac¢ni povinnost — pribézna vs. ad hoc, vii¢i KCP, viici vefejnosti (piipadné vici
obéma), druhy informacni povinnosti:
- predkladani vyro¢ni zpravy a ucetni zaveérky ovérené auditorem,
- seznam osob s kvalifikovanou ucasti,
- informace o hospodarské situaci, poskytnutych investi¢nich
sluzbach, o obchodech, o objemu majetku zakaznikd, o
dodrzovani pravidel kapitalové pfimérenosti,

dodrzovani pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb,
placeni ptispévku do Garan¢niho fondu,

hlaseni obchodi s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu
uzavienymi mimo regulovany trh (do 120 minut),

povinnosti proti prani $pinavych penéz (informacni povinnost vic¢i finanénimu a
analytickému utvaru MFCR:
- povinnost identifikace u obchodii nad 15 000 EUR za 12 mésicu
(v praxi tedy vzdy, u prvniho obchodu),
- povinnost uchovavat stanovené udaje (identifikacni udaje a
doklady o obchodech) po 10 let,
- oznamovani podezielych obchodi (mozné odlozeni splnéni
ptikazu zakaznika o 24 hodin),
- povinnost zpracovat systém vnitfnich zasad, interni kontroly a
komunikace,
- Skoleni zaméstnancu 1x za 12 mésicu,

ochrana osobnich daji (oznamovaci povinnost vi¢i Ufadu pro ochranu osobnich
udaji).



