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Navrh

ZAKON

kterym se méni zakon & 513/199] Sb., obchodni zikonik, ve znéni pozdéjsich pFedpisy,
zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitilového trhu a 0 zméné a doplnéni daliich
zikoni, ve znénj pozdéjsich piedpist, a ziakon & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pFedpist

Parlament se usnes] na tomto zakong Ceské republiky:

CAST PRVNJ

Zména obchodniho zakoniku

v

CL1

Zakon ¢. 513/199] Sh., obchodni zakonik, ve znéni zakona €. 264/1992 Sb., zakona ¢.
59171992 Sb., zékona ¢&. 600/1997 Sb., zdkona €. 286/1993 Sb., zdkona & 156/1994 Sh.,
zakona ¢. 84/1995 Sh., zikona &, 94/1996 Sb., zakona ¢. 142/1996 Sb., zikona ¢. 77/1997
Sb., zakona ¢. 15/1998 Sb., zdkona ¢. 165/1998 Sb., zakona & 356/1999 Sb., zakona &
2772000 Sb., zakona &. 29/2000 Sb., zékona ¢. 30/2000 Sb., zdkona ¢&. 105/2000 Sb., zakona
¢. 367/2000 Sb., zakona &. 370/2000 Sb., zakona ¢ 12072001 Sb., zakona ¢, 239/2001 Shb..
zakona €. 353/2001 Sb., zakona &. 50172001 Sb., zakona &. 15/2002 Sb., zdkona & 125/2007
Sh., zékona ¢. 126/2007 Sb., zdkona ¢. 151/2002 Sb., zdkona ¢&. 308/2002 Sb., zadkona &.
309/2002 Sh., zakona ¢ 312/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlaieného pod &. 476/2002
Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlSeného pod &.87/2003 Sb., zékona &. 88/2003 Sb., zakona
¢. 437/2003 Sb., zakona & 85/2004 Sh., zakona ¢ 257/2004 Sb., zékona & 360/2004
Sb., zdkona & 484/2004 Sb., zdkona &. 499/2004 Sb., zékona ¢&. 554/2004 Sb., zakona ¢,
179/2005 Sb., zakona €. 216/2005 Sb., zakona ¢&. 337/2005 Sb., zdkona ¢&. 413/2005 Sh.,
zakona ¢. 56/2006 Sb., zdkona & 57/2006 Sb., zédkona &. 79/2006 Sb., zakona ¢. 81/2006 Sh. 5

zakona ¢. 308/2006 Sb., se méni takio:

1.V § 1 se na konci textu odstavee ] dopliiuji slova ,,, a zapracovava piisludné predpisy
Evropskych spoleenstvi’™



Poznamka pod ¢arou €. 1 zni:

1) Prvni smémice Rady 68/151/EHS ze dne 9. b¥ezna 1968 o koordinaci ochrannych
opatfeni, ktera jsou na ochranu zajm spoleéniki a tretich osob vyzadovéana v Clenskych
statech od spole¢nosti ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavece Smlouvy, za ucelem dosaZent
rovnocennosti téchto opatieni.

Druhd smérmice Rady 77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci ochrannych
opatfeni, ktera jsou na ochranu zajmi spole¢niki a tretich osob vyZzadovana v ¢lenskych
statech od spoleénosti ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavee Smlouvy pi zakladani
akciovych spoletnosti a pfi udrzovani a zmén¢ )ejich zakladniho kapitalu, za ulelem
dosazeni rovnocennosti téchto opatieni.

Tieti smérnice Rady 78/855/EHS ze dne 9. fijna 1978, zaloZena na ¢l. 54 odst. 3 pism. g)
Smlouvy, o fuzich akciovych spole¢nosti.

Sesta smérnice Rady 82/891/FHS ze dne 17. prosince 1982, zaloZena na ¢l. 54 odst. 3 pism.

g) Smlouvy, o rozdéleni akciovych spolecnosti.

Smérnice Rady 84/450/EHS ze dnme 10. zafi 1984 o sbliZovani pravnich a spravnich

predpist &lenskych statd tykajicich se klamave reklamy.

Smémice Rady 84/647/EHS ze dne 19. prosince 1984 o uzivani vozidel najatych bez fidice

pro silniéni pfepravu zbozi.

Smérnice Rady 86/653/EHS ze dne 18. prosince 1986 o koordinaci pravni tpravy

lenskych statt tykajici se nezavislych obchodnich zastupen.

Jedenacta smémice Rady 89/666/EHS ze dne 21. prosince 1989 o zverejfiovani pobocek

vytvoienych v &lenském staté nékterymi formami spole¢nosti Fidicich se pravem jin¢ho

¢lenského statu.

Dvanacta smérnice Rady 89/667/EHS ze dne 21. prosince 1989 v oblasti prava spolecnosti

o spoleénostech s Tuéenim omezenym s jedinym spolecnikem.

Smérnice Rady 92/101/EHS ze dne 23. listopadu 1992, kterou se méni smérnice 77/91/EHS

o zakladani akciovych spoletnosti a 0 udrzovani a zménach jejich zakladniho kapitalu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/55/ES ze dne 6. fijna 1997, kterou se méni

smérmnice 84/450/EHS o klamavé reklame tak, aby zahrnovala srovnavaci reklamu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/35/ES ze dne 29. Cervna 2000 o postupu

proti opozdénym platbam v obchodnich transakeich.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/58/ES ze dne 15. ¢ervence 2003, kterou se

méni smérnice Rady 68/151/EHS, pokud jde o pozadavky na zvefejhovani tykajici se

nékterych forem spoleénosti.

Smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkach

prevzeti.”.

Dosavadni poznamky pod ¢arou €. 1, 2, 3, 3a, 1, 4a, 5,10, 6, 6a, 6b,7,8,9,11,12a
4 se oznatuji jako poznamky pod Carou €. 2 az 18, a to vietné odkazll na poznamky pod
carou.

2.V § 2 se dopliuje odstavec 4, ktery zni:

,(4) Bydli§tém se rozumi misto, kde se fyzicka osoba pfevazné zdrzuje, zejména misto
trvalého pobytu statnfho piisludnika Ceské republiky, u cizince misto pobytu na uzemi
Ceské republiky nebo bydlist€ cizing.™.
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3.V § 13a odst. 1 vete prvni se slova ,a fakturach® nahrazuji slovy . fakiurach a na
mtemetovych strankach. z#idil-I; 1€ v_souvislosti se svym podnikanim (dale jen _internetové

strank vy =

CELEX: 3200310058

4.V § 13a odst. 1 véte druhé se za slova »V techto listinich™ vkladaji slova ,a na
mtemetovych strankach*.

CELEX: 32003L0058

5.V § 13a odst. 2 véte prvni se slova ,.a fakturach* nahrazuji slovy ,,. fakturach a na
mtemetovych strankach®.

CELEX: 32003L0058
6.V § 13a odstavec 3 zni:

.{3) Na objednavkach. obchodnich dopmisech, fakturich a na intemetovych strankach
tykajicich se podniku zahraniéni osoby nebo organizaéni slozky podniku zahraniéni osoby
nemusi byt uveden 1udaj o zapisu zahraniéni 0soby do_evidence podnikateld ve staté, jehoz
pravem se zahraniéni osoba ¥idi nebo v ném? ma bydli8ié, pokud toto pravo zapis do 1akové
cvidence neuklada nebo neumoZiuje.*.

CELEX: 320030058
7.V § 21 odstavec 5 v&etn& poznamek pod carou ¢. l1a a 1b zni:

»(5) Ustanoveni odstavee 4 se nevztahuje na fyzickou osobu, ktera je
a) statnim_ piislugnikem é&lenského statu Evropské unie, jiného statu tvoficiho Evropsky
hospodaisky prostor nebo Svycarské konfederace,
b) rodimmvm piistugnikem osoby_podle pismene a). ktery ma v Ceské republice pravo
pobytu'®.
c) statnim piisluinikem tietiho statu, kterému bvlo v &lenském stats Evropské unie pfiznano
pravni postavenj dlouhodobé pobvyvaiiciho rezidenta'™
&) rodinnym prislugnikem osoby podle pismene c). kierému bylo v Ceske republice vvdano
povoleni k dlovhodobému pobytu'®.

) Smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/38/ES ze dne 29 dubna 2004 o pravu
obfanil Unie a jejich rodinmyeh pisluinikét svobodné se pohybovat a pobyvat na tizemi
Clenskych stat, o zméné nafizeni (EHS) €. 1612/68 a o zrufeni smémic 64/221/EHS,
68/360/EHS,  72/194/EHS,  73/148/EHS, 75/34/EHS,  75/35/EHS,  90/364/EHS,

90/365/EHS a 93/96/EHS.
") Smémice Rady 2003/109/ES ze dne 25. listopadu 2003 o pravnim postaveni statnich
prislusntkd tretich zemi, ktefi jsou dlouhodobé pobyvajicimi rezidenty.*.

CELEX: 12002E, 2199440103(01), 2200240430001), 32064L0038, 3200310109

8.V § 21 se dopliiyje odstavec 6, kiery zni:



4.

(6) Osoby uvedené v_odstavci 5 _mohou podnikat na vzemi Ceské republiky za
steinych podminek a ve stejném rozsahu jako_¢eské osoby. pokud ze zdkona nevyplyva neéco

jiného.”.

CELEX: 12002E, 21994A010G3(01), 2200240430¢01), 32004L0038, 32003L0109

9.V § 34 odst. 1 pism. ¢} se slova "Jsou obCany Ceské republiky nebo nékterého z ¢lenskych
statli Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor, pokud o zéapis
pozadaji; to plati obdobné pro fyzické osoby, kieré jsou podnikateli a mayi v nékterém 2z
uvedenych statd trvaly pobyt” nahrazujl slovy ,,maji bydhiSté v Ceské republice a osoby podle
§ 21 odst. 5, které podnikaji na fizemi Ceské republiky, pokud o zapis poZzadaji®.

CELEX: 32003L0109
3200410038

10. V § 38j odst. ] pism. a) se za slova ,,vztahuji k ¢innosts organizacni slozky" vklada Carka.
11.V § 38y odstavec 2 zni:

{2) Povinnost uloZeni i¢etnich zdznami podle odstavee ] pism. a), kiera se vzighuje
k ¢innosti oreanizadni slozky, neplati pro zahrani¢ni pravnickou osobu, ktera se fidi pravem
clenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor, a
organizaéni sloZku jejtho podniku (pobocku), a pro zahranicni fyzickou osobu ktera je
statnim pislunikem &lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky
hospodafsky prostor, a organizaéni slozku jejiho podniku (pobocku). U zahraniéni gsoby a
oreanizacni slozkv jejiho podniku (pobocky) podle véty prvni se do sbirky listin uloZj len
Jistiny uvedené v odstavei 1 pism. a) &asti vety pfed stiednikem a Jlistiny uvedené v odstavei 1
pism. b),clae).".

12.V § 38 se odstavec 3 zruduje.
Dosavadni odstavec 4 se oznacuje jako odstavec 3.

CELEX: 3]1989L0117
3198910666

13. V § 183a odst. 2 se na konci textu véty prvni dopliuji slova ., pfipadné podnikl pfiméfena
opatieni k tomu, aby poskytl za tyto cenné papiry_nepenézité pinéni podle obsahu nabidky

pievzeti®.

CELEX: 3200410025

14. V § 183a se na konci odstavce 2 dopliiuje véta Jsou-li uéastnické cenné papiry pijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v jiném c&lenském staté, uvereini navrhovatel nabidku
prevzeti zpisobem, ktery zabezpedi, aby byla snadng _a bez zbytedného odkladu dostupna
vlastnikdm tcastnickych cennvyeh papiri také v tomto &lenském staté, napfiklad uvefeini
nabidku prevzeti alespont v jednom celostatné distribuovaném deniku.*™.

CELEX: 32004L0025

15. V § 183a odst. 4 pism. ¢} se za slova  Ncastnické cenné papiry a” vkladaji slova ,,v
ptipadé povinné nabidky prevzeti™.



16. V § 183a odst. 4 pism. e) s¢ slova , Jedaze Ceskd narodni banka na zdkladeé odivodnén
s oteld NATOUN! banka na zakladé odiivodnéné

2adosli navrhovatele povoli zkracen; telo doby,” se zruguji.

CELEX: 3200410025
17.V § 183a odst. 4 pismena h) a 1) zngi:

=N) zaméry navrhovatele tykajici se budouci ¢innost cilové spoleénosti a, pokud e dotéen
nabidkou prevzeti, také budouci podnikatelské ginnosti navrhovatele, véetné podstatnych
dopadii na zaméstnanost a zameésinance,

1) zameéry navrhovatele tykajici se strategick ych plani pro cilovou spole¢nost a navrhovatele 4
leiich moZnych dopadii na zaméstnanost a na misto provozovani ¢innosti cilove spolecriosti a
navrhovatele,™

CELEX: 3200410025

18.V § 183a se na konci odstavee 4 doplfuji se pismena j) az m), kterd znéji:

1) zdroje a zpfisob financovani ceny,

k) idaje podle pismene a) tvkajici se osob. které lednaji ve shode [§ 183b odst. 2 pism.b)

s navrhovatelem nebo cilovou spoletnosti, a jde-li o obchodnj Spoleénosti, jejich pravni
formu, popis jejich vztahit k navrhovateli a 1sou-li_tyvto_ vztahy navrhovaieli znamy, téz
k cilové spole¢nosti,

1} rozhodné pravo. kterym se budou Hdit smouvy uzaviené na zaklade nabidky prevzeti a
informac) o pravomoci a piislusnosti soudu k rozhodovani sporii 2 téchto smluv,

m} miiZze-Ji_mit navrhovate] v souvislosti_s nabjdkou prevzeti prospeéch z vylouéeni Gcinkl
smluvnich ujednéni podle odstavce 18 a podle 8 183¢ odsi. 1 véty druhé¢, informaci o naroku

na nahradu $kody podle odstavce 22. zejména zpiisob vyplaty této nahrady a metodu uZitou
bro stanoveni vySe nihrady. .

CELEX: 3200410025

19V § 183a odst. 9 vets prvni se za slova ,odvolanj tohoto prijeti* vkladaji slova
s DOtVTZEN] 0 uzavieni smlouvy*.

20.V § 183a odst. 10 pismeno C) zni:

=€) Jsou_c¢lenové piedstavenstva a_dozoréi rady cilové spoletnost povinn jednat v zajmu
spolecnosti jako celku,*.

CELEX: 3200410025

21.V § 183a odst. 11 tvodni ¢asti ustanoveni se véta prvni nahrazuje vétami ,Navrhovate] je
povinen bez zbytetného odkladu oznamit pfedstavenstvu a dozordi radé cilové spole¢nosti
rozhodnuti o zéméru uéinit nabidku pfevzeti, popfipadé vznik povinnosti uéinit nabidkuy
prevzeti s uvedenim dne a dévodu vzniky léto povinnosti. Navrhovatel je dale povinen bez
zbyteéného odkladu doruéit predstavenstvu a dozordf radé cilové spolecnosti navrh nabidky
pfevzeti.
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22 V § 183a odst. 11 {ivodni ¢ast ustanoveni vété tieti se slova ,,Clenové pfedstavenstva a
dozordi rady cilové spolecnosti jsou povinni, poté co byl seznameni se zamérem nabidky
pievzeti,” nahrazuji slovy _Clenové piedstavenstva a dozoréi rady cilové spole€nosti jsou
povinni, poté co byli sezndmeni nebo poté co se jinak dozveédeli o zaméru ucinit nabidku
prevzeti nebo o vzniku povinnosti u¢imit nabidku prevzeti, .

23.V § 183aodst. 11 se na konci textu pismene b) dopliuji slova .., souhlas valné hromady se
nevyzaduje k vyhledavéni konkuren¢nich nabidek prevzeti,”.

CELEX: 32004L0025
24.V § 183a odst. 11 pismena c) a d) zn&ji:

.c) do 5 pracovnich dnii ode dne doruceni navrbu nabidky pievzeti vypracovat odiivodnéne
pisemné stanovisko k navrhu nabidky pfevzet, v ném?z zeiména vyjadri

1. nazor na vliv nabidky prevzeti na zajmy cilové spole¢nosti a zv]asté zameéstnanost,

5 pdzor na zaméry navrhovatele tykajici se budouci tinnosti cilové spoleénosti a
strategickveh plant pro cilovou spolecnost a mo?nvch dopadd na zaméstnanost a misto nebo
mista, kde je provozovan podnik cilove spole¢nosti_uvedené v nabidce pfevzeti podie
odstavce 4 pism. h)ai),

d) ve stanovisku podle pismene c) uvest j pHipadny odlisny nazor ¢lena pfedstavenstva nebo

dozorci rady.”,

CELEX: 32004L0025

25.V § 183a se na konci odstavce 11 tecka nahrazuje Carkou a dopliuji se pismena e) aZ g),
kterd znéji:

_e) stanovisko podle pismene c) bez zbvte¢ného odkladu piedat odborové organizaci nebo
rad® zaméstnanci (dale jen ..zastupci zaméstnanci') a neni-h jich. oznamit je vhodnym
zpiisobem zamé&stnancim samoinym.

f) ke stanovisku podle pismene c) piipojt bez zbyteéného odkladu jako nedilnou soucast
stapovisko zastupcll zaméstnanctl, tykajici se dopadil nabidky prevzeti na zameésinanost,
jestlize bylo predstavenstvu nebo dozoréi radé doruteno nejpozdé)l 3 pracovni dny po
piedani stanoviska podle pismene ¢) zastupctim zamésinancu,

glsianovis'ko podle pismene ¢) véetné piipadného stanoviska zastupcd zameéstnancu predat
navrhovateli a uverejnit alespon zpisobem umoziiujicim dalkovy piistup; to vie

1. do 2 pracovnich dnd po dorueni stanoviska zastupch zaméstnancli nebo poté, co Ihita
podle pismene f} uplyne marne, piipadné

2. neprodlené po oznameni zaméstnancim samotnym, neni-li zastupct zaméstnancy. .

CELEX: 32004L0025

26. V § 183a odst. 12 v tivodni &asti ustanoveni se slova ,,Po dobu zavaznosti nabidky
pievzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve shodé, nesmé&ji* nahrazuji slovy ,,0d
okamziku vzniku povinnosti uinit oznameni podle odstavee 11 do konce doby zavaznosti
nabidky pievzeti nesm&ji navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve shodé (§ 183b odst. 2

pism.b))".
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27.V § 183a odst. 12 pism. a) uvodni ¢asti ustanoveni se za slovo ,spolecnosti vkiadaji
slova ,,ani uzavirat smlouvy smérici k nabyti ucastnickych cennych papird cilové
spole¢nosti®.

28.V § 183a odst. 12 pism. b) se za slovo ,.spoleCnosti** vkladaji slova ,,ani uzavirat smlouvy
smefujici ke zcizeni tcastnickych cennyeh papirt cilové spolecnosti*.

29.V § 183a odst. 12 pism. ¢} se slova ,a uzavirat smlouvy o budoucich smlouvach na
zcizeni uastnickych cennych papiri® Zraduji.

30.V § 183a odstavce 13 a2 15 znégji:

,»{(13) JestliZze navrhovatel nebo osoba jednajici s nim ve shodé [§ 183b odst. 2 pism.
b)) porudili zakaz podle odstavee 12, nesmi navrhovatel an; osoby jednajici s nim ve shodé [§
183b odst. 2 pism. b)] vykonavat az do konce doby uvedené v odstavci 12 hlasovaci prava
spojend s cennymi papiry, jichZ se piimo nebo nepiimo tyka ukon uéinény v rozpom se
zdkazem podle odstavee 12, ani jinak s tdmito hlasovacimi pravy disponovat.

(14) JesthZe cena, za niz navrhovatel nebo osoba jednajici s nim ve shodé [§ 183b
odst. 2 pism. b)] nabyli nebo zcizili ucastnické cenné papiry cilové spoleénosti v dobg
uvedené v odstavel 12, nebo cena ucastnickych cennych papird, k niz se vaze opce nebo
smlouva sméfujici k jejich nabyti nebo zcizeni, je vysEi nez cena uvedend v nabidce prevzeti,
Jje navrhovatel povinen zaplalit za cenné papiry, které nabude na zaklade nabidky pfevzeti,
tuto vyssi cenu.

(15) Navrhovatel je povinen uvefejnit pocet ucastnickych cennych papirt, které majt
byt prevedeny podle smluv uzavienych na zékladé nabidky prevzeti, vv&i podilu na zakladnim
kapitalu, ktery tyto idastnické cenné papiry predstavuji, a vysi podilu, ktery tyto ucastnické
cenne papiry pfedstavuji na jmenovité hodnoté Ucastnickych cennych papird, na které se
nabidka prevzeti vztahovala, a to zptisobem uvedenym v odstavci 2 bez zbyteéného odkladu
po uplynuti doby zavaznosti nabidky pievzeti a zaslat o tom pisemnou zprivu predstavenstvu
a dozordi radé cilové spolecnosti. Pokud Je podil na hlasovacich pravech spojenych
s uCastnickymi cennymi papiry odli¥ny od podilu prevadénych Gcastnickych cennyeh papirt
na zakladnim kapitilu cilové spoleénosti, uvede se 163 podil na hlasovacich pravech.*.

31.V § 183a se dopliji odstavee 16 aZ 24, které znéji:

(10} Predstavenstvo cilové spolecnosti je povinno bez zbvteéného odkladu
a) po uvefeinéni zaméru nebo uvefenéni vzniku povinnosti uéinit nabidku pievzeti
mformovat o télo skutednosti zastupce zaméstnanct a neni-h jich, zaméstnance samotné.
b) poté, co obdrielo navrh nabjdky pirevzeti podle odstavce 11, pfedat zastupciim
zaméstnancil kopit tohoto navrhu,
¢) po uvefejnéni_nabidky prevzeti predat zastupclim zaméstnanct kopit nabidky pfevzeti. a
neni-11 jich, upozornit zaméstance na nabidku prevzeti tak, aby se zaméstnanci mohli bez
zbyteénych obtiZi seznamit s jejim obsahern.

(17) Pro navrhovatele, ktery je pravnickou osobou, plati_odstavec 16 pism. a) a c)
pfimé&fené: povinnosti tam uvedené plni v SVVIn zaméstnancim.
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(18) Cilova spoletnost, jejiz uastnické cemmé papiry_ jsou koétované, miZe ve
stanovach uréit, 7e se v souvislosti s nabidkou pfevzeti pouziji nasledujici ustanoveni

a) v dobé zavaznosti nabidky pievzeti jsou omezeni pievoditelnosti ucastnickych cennych
papirt cilové spoletnosti uréena ve stanovich nebo vyplyvajici ze smiuv_uzavienych mezi
cilovou spole¢nosti a vlastniky jejich G¢astnickych cennvch papirti nebo mezi vlastniky téchto
cennych papini navzajem neuéinna vici navrhovateli nabidky prevzeti,

b) pfi rozhodovéni valné hromady cilové spolecnosti o obrannych opatienich proti nabidce
pievzeti podle odstavee 11 pism. b) jsou neidinna omezeni hlasovacilio prava uréena ve
stanovach nebo vyplyvaiici ze smluv uzavienych mezi cilovou spolecnosti a jejimi akcjonai
nebo mezi akcionafi navzajem, a

¢) jestlize mé navrhovatel po nabidce prevzeti podil na zék]adnim kapitalu cilové spolecnosti,
s nim?. je spojen podil na hlasovacich pravech ve vy alespon 75 %, jsou na prvni valne
hromadé konané po uplynuti doby zavaznosti nabidky pfevzeti, kterd byla svoldna na zadost
navrhovatele za udelem zmény stanov cilové spoleénosti nebo odvolani & volby ¢lent jejich
orednfl, neutinnd omezeni hlasovaciho prava podle pismene b); ode dne svolani valné
hromady podle tohoto pismene ¢) do_dne jejiho konani jsou vii¢i_navrhovatell neuémnd
omezeni pfevoditelnosti u¢astnickych cennych papini podle pismena a).

(19) Pro prioritni akcie vydané cilovou spolecnosti, s nimiz podle stanov této cilove
spolednosti neni spojeno pravo hlasovani na valné hromadg. neplati odstavec 18 pism. b) a c):

(20) Pro svolani valné hromady podle odstavee 18 pism. c) plati piiméfené § 181.

(21) Phijeti rozhodnuti o zméné stanov spodivajici v pouziti ustanoveni odstavce 18
nebo ve vyloudeni jeho pouZiti je predstavenstvo cilové spoleénosti povinno oznamil Ceské
narodni bance a prisluinym organdm dohledu v 1&ch ¢lenskych statech, ve kierych jsou
Ucastnické cenné papiry cilové spolecnosti pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu nebo
ve ktervch vodala cilova spoleénost Zadost o piijeti k takovému obchodovani, a to bez
zbvtedného odkladu ode dne pitjeti rozhodnuti.

(22) Osoba, které byla zpfisobena 3koda v disledku vylouceni ucinkd smluv podle
odstavce 18 a podle § 183c odsi. 1 véty druhé, ma vic¢i navrhovateh nabidky pFevzeti narok
na nahradu skuteéné kody v penézich.

(23) Je-li svolana valni hromada cilové spoletnosti, kterd ma rozhodovat o udéleni
soublasu podle odstavee 11 pism. b), prodluzuje se doba zavaznosti nabidky pfevzeti tak, Ze
neskon¢i diive ne? dva tvdny ode dne kondni _valné hromady.-To neplati, pokud valna
hromada nebyla svolana nejpozdé&ji do dvou tydnii ode dne uvefejnéni nabidky prevzeti.

(24) Clenskym statem se pro déely nabidek pfevzeti rozumi clensky stat Evropské unie
nebo jiny stat tvofici Evropsky hospodaisky prostor.”.

CELEX: 32004L0025
32.V § 183b odstavec 1 véetné poznamky pod Carou €. 6a zni:

(1) Jsou-1li ugastnické cenné papiry cilové spolecnosti kdtované, je osoba, kiera ziska
bud’ sama nebo spoleéné s jinymi osobami jednanim ve shod¢ podil na hlasovacich pravech
ve vyii 40% nebo vice, ktery umoZiiuje ovladnuti spole€nosti, povinna do 60 dnd ode dne
ktery nasleduie po dni splnéni uvedenych podminek, udinit nabidku ptevzeti viem vlastnikim
ucastnickveh cennych papir vydanych cilovou spolecnosti. Tato lhiita neb€Zi po dobu
spravniho Fzeni o Zadosti podle odstaved 8 nebo 12. Podilem na hlasovacich pravech, ktery
osoba ziskala podle véty prvni, se rozumi podil uréeny zpusobem podle zakona upravujiciho
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podnikéani na kapitdlovém trhu®®. Ziskala-li osoba podil na hlasovacich pravech podle véty
prvni, ma se za to. ze tenlo podil umoziiuje ovladnuti spoleénosti, pokud tato osoba neprokase

opak.

°7§ 122 odst. 1 a 2 zakona &. 256/2004 Sb.. o podnikani na kapitalovém trhu.*.

CELEX: 32004L0025

33.V § 183D odst. 2 uvodni &asti ustanoveni se slova | tohoto ustanoveni™ nahrazuji slovy
,»nabidek prevzeti.

34.V § 183b odst. 3 se vklada nové pismeno a), které zni:

,,a) dédice, ktery vstupuje do viech prév a zavazki toho, kdo povinnost podle odstavce | jjz
splml .

35.V § 183b odst. 3 pismena b} a ¢) zngji:

,»b) Jin¢ho pravniho nastupce, ktery vstupuje do véech prav a zavazki toho, kdo povinnost
podle odstavee 1 jiz splnil, jestlize mu Ceska narodni banka udéli vyjimku; Ceska narodni
banka udéli vyjimku, jde-li o fuzi nebo jinou pieménu, v jejimz disledku nedochazi
k vyznamné zméne v ovladani cilové spoleénosti,

¢) osoby jednajici ve shod€, neméni-li se jejich celkovy podil na hlasovacich pravech cilové
spolenosti a dochazi jen ke zménam jeho vnitini struktury nebo se snizuje pocet osob
jednajicich ve shodg,".

36.V § 183b odst. 3 se pismeno d) zruduje.
Dosavadni pismeno ¢) se oznacuje jako pismeno d).

37.V § 183b odst. 4 pism. a) bodé 1 se slova ,,podle § 183d odst. 8 nahrazuji slovy ,podle
zakona upravujiciho podnikéani na kapitalovém trhu .

38.V § 183h odstavee 8 a 9 zné&ji:

-{(8) Povinnost uéinit nabjdku pfevzel podle odstavce 1 zanika, rozhodne-Ii tak Ceska
narodni banka na zékladé pisemné Zadost povinné osoby, ktera snizila svllj podil na
hlasovacich pravech pod rozsah, ktery zaloZil jeji povinnost uinit nabidkn prevzeti, a to ve
Jhité 60 dni ode dne vzniku této povinnosti tim, e pievedla i€astnické cenné papiry na jinou
osobu s cflem nevykondvat sama ani prostfednictvim jinych osob rozhodujict vliv v cilové
spoleénosti.

(9) Ceska narodni banka zadost podle odstavce 8 zamitne, jestlize v fizeni vyjde
najevo, ze byly castnické cenné papiry prevedeny na osobu, kterou povinna osoba ov]ada,
nebo kterd oviada povinnou osobu, anebo se kterou povinna osoba jedna ve shodé anebo se
kterou je majetkové nebo osobné propojena. To plati i jestlize byla takto pienechana dispozice
s hlasovacimi pravy podle § 66a odst. 6.,

39.V § 183b se za odstavec 9 vklada novy odstavec 10, ktery zni:



- 10 -

.(10) Ceska narodni banka je povinna vydat rozhodnuti o zadosti podle odstavee 8 do
15 pracovnich dnill ode dne jejiho doruceni nebo Zadatele ve stejné 1haté vyzvat k doplnéni
34dosti. Pokud Ceska narodni banka vyzve k doplnéni zadosti, po¢ina bézet lhiita podle véty
prvni znovu ode dne doplnéni Zadosti. V Zadosti musi byt uvedeny osoby, na néZ byly
ucastnické cenné papiry pfevedeny nebo jimzZ byla umoznéna dispozice s hlasovacimi pravy.
a prohlaseni Zadatele, Ze uvedené osoby nejsou osobam: uvedenymi v odstavel 9. Nevyda-h
Ceska narodni banka rozhodnuti do 15 pracovnich dnt ode dne dorueni Zadosti nebo
nevyzve-l1 Zadatele v téZe [hlté k doplnéni Zadosti, povazuje se 2adost za schvilenou.*.

Dosavadni odstavee 10 aZ 16 se oznaduji jako odstavee 11 az 17.

40. V § 183b odst. 11 vétach prvni a druhé se slovo ,,akcionafe” nahrazuje slovy ,.povinné
osoby*.

41.V § 183b odst. 1] vété druhé¢ se slova ,akcionar, ktery" nahrazuji slovy ,,povinna osoba,
kiera®.

42.V § 183b odstavec 12 zni:

..(12) Povinnost uginit nabidku ptevzeti nevznikne, jestlize Ceska narodni banka na
pisemnou Zadost povinné osoby rozhodne, Ze neni povinna ji udinit, protoze podil na
hlasovacich pravech bude dosaZen v diisledku
a) zvyseni zakladniho kapitalu za uéelem odvraceni dpadku spolecnost,

b) zvyseni zakladniho kapitalu za ticelem dosaZeni ¢1 udrzeni kapitalové pfiméfenosti,

¢) pfevodu ucastnickych cennych papiri jen za ucelem zaji$téni pohledavky povinné osoby,
d) prevedu ucastnickych cennych papiri, které byly poskytnuty jako zajisténi dluhu povinné
osoby, zpét na povinnou osobu, nebo

e) prevodu ucastnickych cennych papird mezi ¢leny téhoZ koncernu, amz by dodlo
k vyznamné zméné v ovladani ciloveé spole¢nosti.*.

43.V § 183b se za odstavec 12 vklada novy odstavec 13, ktery zni:

L(13) Zadost podle odstavce 12 musi byt podana pied rozhodnutim piisluiného organu
spole€nosti o zvy8eni zakladniho kapitalu nebo prede dnem pfevodu cennych papird. Jestlize
Ceské narodni banka nevyda rozhodnuti do 15 pracovnich dni ode dne doruceni navrhu nebo
nevyzve-li navrhovatele v téze lhité k doplnéni navrhu, povaZuje se navrh povinné osoby za

schvileny. Pokud Ceska narodni banka vyzve k doplnéni zadosti, poéina bé&zet Ihiita podle
véty druhé znovu ode dne dopinéni Zadosti.™.

Dosavadni odstavece 13 az 17 se oznacuji jako odstavee 14 az 18.
44.V § 183b se odstavec 16 zruduje.
Dosavadni odstavce 17 a 18 se oznaduji jako odstavee 16 a 17.

45.V § 183b odstavec 16 zni:

L 16) Povinnost ué¢imt nabidku prevzeti nevznikd, pokud nékdo sam nebo spolecné
s osobami, s mmi? jedna ve shodé, ovladl spoleénost na zakladé neomezené nabidky pfevzeti
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ucméné v souladu s timio zakonem a za cenu stanovenou podle § 183¢ odst. 3; § 183¢ odst. 2
véta druha plati obdobné. .

CELEX: 3200410025

40.V § 183c odstavee 3 a 4 véems poznamky pod ¢arou ¢. 6b zngji:
VARIANTA I

3) Cena nebo sménnvy pomér uvedené v povinié nabidce pievzeti musi bvt
piimérené hodnoté ucastnickych cennych papirt. PH stanoveni ceny se piihlédne k vaZenému
priméru z cen, za néZ byly uzavieny obchody s témito cennymi papiry na regulovaném trhu,
na_jejich? podstatnych naleZitostech se strany_dohodly prostfednictvim amtomatizovaného
obchodniho systému®™ v dobé 6 mesict prede dnem vzniku povinnosti ué&init nabidku pievzeti
(dale jen ,,priim&ma cena) a k nejvyssi cené, za kierou osoba, které vznikla povinnost uéinit
nabidku pfevzeti nebo osoba jednajici s ni ve shodé nabyla v poslednich 6 mésicich piede
dnem vzniku povinnosti n&init nahidku pfevzeti udasmické cenné papiry, které jsou
predmeétem nabidky pievzeti (dale jen . prémiova cena‘’).

VARIANTA 1I:

{3) Cena nebo sménny pomeér uvedené v povinné nabidce pfevzeti musi bvt prim&fené
hodnoté uéasinickych cennvch papirlt. P stanoveni _ceny se piihlédne k vaZzenému priméru
zcen, za néz byly uzavieny obchody s témito cennymj papiry na regulovaném trhu, na 1ej1chz
podstatnych naleZitostech se strany dohodly prostfednictvim automatizovaného obchodniho
systému®® v dobé 6 mésica prede dnem vzniku povinnosti uéinit nabidku pievzeti (dale jen
~Priméma_cena®). JestliZe povinnd osoba nebo osoba_jednajici sni ve shodé nabyla
v poslednich 6 mésicich pfede dnem vzniku povinnosti uéinit nabidku pfevzeti U¢astnicke
cenne papiry stejné jako cenné papiry, kieré 1sou pfedmétem nabidky prevzeti, nesmi byt cena
v nabidce prevzeti niZdi, ne? cena, za niz tyto cenné papiry nabyla {(dale jen . prémiova cena‘’),
ledaze by pro stanoveni miZ§i ceny byly dany zavaZné divody, a to zejména v diisledkn
zvySeni zakladniho kapitdlu za uUcelem odvracen] upadku spolecnosti pebo v diisledku

manipulace s trhem®

(4) V pfipadé, ¢ cenné papiry, které Jsou_protiplnénim v povinné nabidce prevzeti,
nejsou likvidni cenné papiry obchodované na regulovaném trhu, nabidne se alternativné také
peneZit¢ plnéni; to plati obdobné, pokud navrhovatel nebo osoby jednajici s njim ve shodg
nabude za penéZité pinéni v dob& zavaznosti nabidky pfevzeti icastnické cenné papiry ctlové
spoleénosti, které predstavuiji v souhmu alespon 5 % hlasovacich prav .©.

)¢ 42 odst. 1 pism. a) zdkona ¢&. 256/2004 Sh., o podmikani na kapitalovém trhu.*.
VARIANTA II

°7§ 126 zakona & 256/2004 Sb., ve znéni zakona ¢. $6/2006 Sb.*

CELEX: 32004L0025



-12 -

47.§ 183d zni:

=5 183d

Zvlagtni ustanoveni o organu dohledu a rozhodném pravu
nil pfeshrani¢nich nabidkach pievzeti

(1) Na nabidku pievzeti cilové spole¢nosti se sidlem na uzemi Ceské republiky. jejiz
Géastnické cenné papiry, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, jsou pijaty k obchodovani na
regulovaném trhu v Ceské republice, se pouZije se tento zakon v plném rozsahu.

(2) Na nabidku pfevzeti cilové spole¢nosti se sidlem na uzemi Ceské republiky. jejiz
hiastnické cenné papiry. s nimiZ je spojeno _hlasovaci prave, jsou piijaty k obchodovani na
reeulovaném trhu v jednom anebo v nékolika ¢lenskych statech s vyjimkou Ceské republiky,
se pouZiii ustanovent tohoto zékona upravujici podminky pro vznik povinnosti ucinit nabidku
pievzeti, sankce za jeji poruSeni a postup orgdni cilové spole¢nosti pi1 nabidce pievzeti.

(3) Na nabidku pfevzeti spole¢nosti, kterd ma zapsané sidlo na uzemi 1ného ¢&lenského
statn ne? Ceské republiky, se pouZiji ustanoveni tohoto zdkona upravujici postup navrhovatele
pi nabidce pFevzeti, obsah nabidky pfevzeti a cenu nebo sménny pomér, je-1i splnéna néktera
z nasledujicich podminek

a) ucastnické cenné papiry této spolednosti, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, jsou
piijaty k obchodovani pouze na regulovaneém trhu v Ceské republice, nebo

b) ucastrické cenné papiry této spolednosti, s nimiZ je spojeno_hlasovaci pravo, jsou
phjaty k obchodovani na regulovanych trzich ve vice ne? jednom ¢lenském staté véetné
Ceské republiky a nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ve staté sidla této
spoleénostt, jestlize

1. byly jako prvni phjaty k obchodovani pa regulovaném trhu v Ceské republice, nebo

2. byly soudasné pfijaty k obchodoviani na regulovanych trzich ve vice nez 1ednom

&lenském staté véetné Ceské republiky a spole¢nost uréila Ceskou narodni banku jako

pHsludny organ dohledu nad nabidkou pievzeti zpisobem podle odstavee 4.

(4) Spole&nost, jeiiz tastnické cenné papiry, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, jsou
piijaty sou¢asné k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice a na regulovaném trhu
v jiném ¢lenském staté, je povinna uréit, ktery z organt dohledu téchto ¢lenskych statu bude
pisludny vykonavat dohled nad nabidkou pfevzeti podle odstavce 3. Rozhodnuti o urceni
orgdnu dohledu je spoleénost povinna oznimit nejpozdép prvni den, kdy se s 1ejimu
Uastnickymi cennvmi papiry obchoduje pfislu$nému organu dohledu a organizatorum
regulovanveh trhii v téchto &lenskvych statech. Ceskd narodni banka uvefeini_informaci
o rozhodnuti spoletnosti o uréeni organu dohledu zptisobem umoZiujicim dalkovy pristup.

(5) Jsou-li ucastnické cenné papiry, sninuZz je spojeno hlasovaci pravo, phjaty
k obchodovani na regulovaném trhu také vjiném c¢lenském staté nez Ceské republice,
pHslugnym organem dohledu je organ jiného Clenského statu a jestlize tento organ udélil
piedchozi souhlas s nabidkou prevzeti, Ize nabidku pievzeti uvefejnit t€7 v Ceské republice.
pokud

a) je uvefejfiovana spolu s ufednim piekladem do_geského jazyka; ptivodni znéni
nabidky pfevzeti mize byt v t&chto pfipadech uvefejnéno pouze zpdsobem umoziujicim
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dalkovy pfistup, pokud je spolu s tifednim piekladem nabidky prevzeti uyveteinéna informace
0 tom, kde )e pivodni znéni uvereinéno.

b) obsahuje informace o reiimu zdanéni, kterému bude podléhat plnéni ze smiuv
uzavienych na zakladé nabidky pievzeti a

c) obsahuje informace o postupech pro phijeti nabidky prevzeti a vykon prav
souvisejicich s nabidkou prevzeti, pokud jsou v dusledku preshrani¢ni povahy nabidky
odlidné od postupi popsanveh v pivodnim textu nabidky prevzeti.

(6) Nabidku pfevzeli podle odstavce 5 J¢ navrhovatel povinen pfed uvefejnénim
predloZit Ceské narodni bance. Ceskd narodni banka je_opravnéna poZadovat doplnéni
nabidky pfevzeti pfed Jejim uverejnénim o informace uvedené v odstavci 5.

(7) Jsou-li _1i€astnické cenné papiry, pfijaty k obchodovani na regulovaném (rhu také
v jiném ¢&lenském staté ne? Ceskeé republice, pfisluSnym orgdnem dohledu je organ 1ného
Clenského statu a k jejimu uvefenéni v tomio &lenském state se nevyzadule udéleni
piedchoziho souhlasu s nabidkou prevzeti, lze nabidku prevzeti uveiejnit pouze se souhlasem
Ceské nérodni banky. Ceska narodni banka souhlas udgli, spliiuje-li nabidka prevzeti
pozadavky stanovené v odstavei 5 pism. a) a¥ ¢) a pHiméfend pozadavky stanovené v § 183a
odst. 4.

(8) Ceska narodni banka spolupracuje s piislusnymi organy dohledu a s daldimi OTRANY
dohledu nad kapitalovym trhem ¢lenskveh stati a poskyine jim informace nezbviné k aplikaci
ustanoveni tohoto zakona upravujici nabidku pfevzeti.*.

CELEX: 3200410025

48. V § 183e odst. 3 se za slova ,informaci o pHjeti rozhodnuti o zaméru uéinit nabidku
prevzeti® vkladaji slova ,,nebo o vzniku povinnosti uéinit nabidku prevzeti®.

49.V § 183e odst. 4 se slova ,.a lze ocekavat, ¢ mohou mit vliiv na jeji pripravu nebo na
koupi u¢astnickych cennych papird* zruguji.

50. V § 183e odst. 6 vete tieti se slova ,,a lze ofekavat, Ze mohou mit vliv na jeji pfipravu
nebo na naslednou koupi akeii* zruduji.

51,V § 183e odst. 6 véte posledni se za slovo | stanovisko" vkladaji slova ,pfedstavenstva a
dozordi rady cilové spoleénosti*.

52.V § 183e odst. 7 se vty tieti aZ pata zruduji.
53.V § 183¢ se za odstavec 7 vklada novy odstavec §, ktery zni:

+A8) Je-li k nabidce pievzet potiebny souhias jiného statniho organu, je navrhovatel
povinen pfedloZit irozhodnuti, jim# byl potiebny souhlas udélen, ledaze zviastni pravni
predpis stanovi, Ze k uvefenéni nabidky pievzeti postaci, aby byla podana Zadost o vydani
souhlasu. VyZaduje-li se ovéfeni ceny nebo sménného poméru cennych papiri posudkem

znalce, je povinen piedloZit i posudek znalce.*.

Dosavadni odstavce 8 az 14 se oznaéuji jako odstavee 9 a3 15.
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54.V § 183e odstavec 9 zni:

»(9) Ceské narodni banka miize vyzvat navrhovatele, aby ve stanovené 1hiité
a) zménil navrhovanou cenu nebo sménny pomér akcii s ohledem na obvykle pouZivana
objektivni kritéria ocenéni a zvlastnosti cilové spolecnosti,
b) zménil minimélni nebo maximalni pocet cennych papiri, na které se nabidka pievzeti ve
smyslu § 183a odst. 3 vztahuye,
¢) zméml druh nebo pocet cennych papin nabizenych ke sméné, nebo
d) odstranil jiné vady nabidky pfevzeti nebo vady Zadosti o souhlas.*.

55.V § 183e odst. 10 se véta prvni nahrazuje vétou ,Jestlize Cesk4 narodni banka neodegle
navrhovateli ve 1hiit¢ 8 pracovnich dni ode dne predloZeni nabidky vyzvu podle odstavee 9
nebo nevyda v prvnim stupni rozhodnuti o udéleni souhlasu s obsahem nabidky pfevzet
ancbo o z&kazu nabidky ptevzeli, plati, Zze s nabidkou pfevzeti souhlasi; pf1 postupu podle
odstavce 9 bézi hita ode dne doruceni zménéné nabidky pfevzeti znovu.™.

56.V § 183¢ odst. 10 vété druhé se slova ,,ve 1hité uvedené v odstavci 8 nahrazuji slovy ,,v
uvedené Ihité".

57.V § 183e odstavec 11 zni:

,(11) Ceska narodni banka miiZe nabidku pievzeti zakazat
a) je-li v rozporu s pravnimi predpisy,
b) uplynula-Ii mamé Ihita pro jeji zménu uvedena ve vyzvé podle odstavee 9 nebo
¢) neodpovida-li provedena zména zméngé, ke které byl ucastnik fizeni vyzvan.*.

58. V § 183e se na konci odstavee 13 dopliyi véty ,,Namisto uvefejnéni posudku znalce jako
soudasti nabidky pfevzeti milze navrhovatel uverejnit posudek znalce zplisobem umoziujicim
dalkovy piistup, je-)i origindl posudku znalce nebo jeho ufedné ovéfend kopie v lisunne
podobé soucasné k nahlédnuti v sidle navrhovatele; je-li navrhovatelem zahraniéni osoba,
musi byt original posudku znalce v listinné podobé k nahlédnuti v sidle jejiho zmocnénce
nebo v sidle jeji organizacni slozky na uzemi Ceské republiky, nebo nemé-li zahraniéni osoba
na uzemi Ceské republiky ustanoven¢ho zmocnénce nebo umisténou organizaéni slozku, u
Ceské nérodni banky. Navrhovatel je vtomto piipadé povinen na Zadost vlastnika
teastnickych cennych papiri bezplatngé poskytnout kopii posudku znalce. Zplisob uverenéni
posudku znalce navrhovatel uvede v nabidce pfevzeti. Posudek znalce vypracovany v cizim
jazyce musi byt uvefejnén nebo byt k nahlédnuti spolun s jeho ufednim pfekladem do Ceského

jazyka.".

59.V § 183¢ odstavec 14 zni:

,(14) Vyzve-li Ceska narodni banka navrhovatele, aby zménil nabidku pfevzeti podle
odstavett 9 a 10 nebo aby prokézal piivod a dostatek penéZznich prostedkil ke spinéni zavazki
anebo aby slozil zalohu podle odstavee 12, prodluzuje se zékonem stanovend lhita pro
splnéni povinnosti uéinit nabidku pievzeti o Ihitu, kterou stanovi Ceska narodni banka pro
splnéni uloZené povinnosty.*’.

60. V § 183e se dopliuje odstavec 16, ktery zni:
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~{16) Rozhodnuti Ceské narodni banky, ktervm se udéluje souhlas s uvefenénim
nabidky pievzeti, kterym se nabidka prevzeti zakazuje nebo kteryvm se zastavuje Fizeni o
udeleni souhlasu s uvefeinénim nabidky prevzeti obsahuje vzdy odlivodnéni, jeho? soudasti
jsou té7 informace o piipadnych vyzvach podle odstavee 9, Tato rozhodnuti Ceska narodni
banka uvefeini zpiisobem umoznuyicim dalkovy pfistup; pii tom postupuje tak, aby byly
Setfeny dilezité zajmy uéastniki a cilové spoleénosti a dale obchodni tajemstvi.*.

CELEX: 3200410025

61. V § 183f se na konci odstavee 1 dopliiuje véta , Konkurentni nabidkou prevzeti nenj
povinna nabidka prevzeti ¢inéna v dobé zavaznosti pivodni nabidky ptevzeti.«.

62.V § 183f odstavec 3 zni:

»(3) Jestlize mnavrhovatel plivodni nabidky prevzeti zvySuje v dob& zavaznosti
konkurenéni nabidky cenu pivodni nabidky, musi J1 Zvysit nejméné o 2% nad cenu uvedenou
v konkurenéni nabidce prevzeti.*.

63 .V § 1831 se doplituje odstavec 4, ktery zni:

»(4) Navrhovatel nesmi prodat uéastnické cenné papiry, které ziskal na zakladg
nabidky pfevzeti, pfijetim konkurenéni nabidky pfevzeti.™.

Y3

64.V § 183g odst. 1 v&t& prvni se slova | 3esti mésich nahrazuji slovy 4 let".

65. V § 183g odst. 2 vét& prvni se slova ,,viak nemize" nahrazuji slovy ,,a osoby jednajici
s nim ve shod¢ viak nejsou opravnény po dobu tohoto porudeni‘.

66. V § 183g odst. 2 v&& druhé se slova ,Je-li akcionaf a osoby jednajici s nim ve shodé®
nahrazuji slovy ,,Je-li osoba, piipadné osoby jednajici ve shodé".

67. V § 183g odst. 3 se véta prvni nahrazuje vétou | Jestlize 0soba, které vznikla povinnost
u¢init nabidku pfevzeti, porusila tento zakon nebo zvlastni zakon podstatnym zpisobem, nebo
v rozporu s timto zdkonem nebo zvlastnim zakonem neucinila nabidku prevzeti viibec, mize
Ceska narodni banka rozhodnout, Ze tato osoba a osoby, které s ni Jednaly ve shodg, nejsou
opravneny vykonavat ani jiné prava spojena s G¢astnick ymi cennymi papiry cilové spolecnosti
nebo Ze nejsou opravnény vykonavat prava spojena se viemi Ucastnickymi cennymi papiry
cilové spole¢nostr, které vlastni.”.

68. V § 183g odst. 3 v&t& posledni se slovo ,navrhovatel* nahrazuje slovy ,,0soba podle véty
prvni®.

69. V § 183g odst. 5 se slova ,uvedené v § 183b odst. 14 nahrazuji slovy ,,, které ziskaly
rozhodny podil na hlasovacich pravech ovladnutim akcionafe cilové spoleénosty, .
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70. § 183h zni:

.8 183h

Povinnost vvkupu uéastnickvch cennvych papird po nabidce pieveet

(1) JestliZze jsou udastnické cenné papiry cilové spoleénosti kotované a probéhla nabidka
pievzeti, v jelimZ disledku dosahl navrhovatel podilu podle § 1831 odst. 1., jsou vlastnici
ucastnickveh cennveh papiri opravnémi v rozsahu, v jakém nabidku pfevzeti v dobé
zavaznosti _nepiijali, nabidku pfevzeti piijmout v dodate¢né lhuté tfi mésici ode dne
uverejnéni vvsledkdi nabidky pfevzeti podle § 183a odst. 15.

(2)_Navrhovatel nabidky pfevzeti podle odstavee 1 je povinen v oznamenij vysledku nabidky
pievzeti podle § 183a odst. 15 uvést rovnéZ informact o tom, 7e vlastnikdm ucastnickych
cennvch papiri vznikne pravo podle odstavce ..

CELEX: 3200410025
71.V § 1831 odstavec 1 zni:

{1} Osoba, kiera vlastni ucastnické cenné papiry spolecnosti
a) jejichZ souhmna jmenovitd hodnota ¢ini alespon 90 % zakladniho kapitalu spolecnosti,
§ nimz 1sou spojena hlasovaci prava, a
b) s mmiz je spojen alesponn 90% podil na hlasovacich pravech ve spolecnosti (dale jen
"hlavni akclonar”),
je opravnéna pozadovat, aby pfedstavenstvo svolalo valnou hromadu, kterd rozhodne o
piechodu viech ostatnich tiéastnickych cennych papirt spoleénosti na jeji osobu.".

CELEX: 32004L0025

72. V § 183i odst. 2 se na konci textu véty druhé dopliuji slova ,,, je-h timto zakonem
vyzadovan®.

73.V § 183i odst. 3 se slova ,,§ 183 odst. 6" nahrazuji slovy ,,§ 183m odst. 1 nebo 2*.
74.V § 1831 odstavec 4 zni:

.(4) Pro 1u&ely stanoveni podilu podle odstavce 1 se prioritni akcie povazuji za
ucastnické cenné papiry, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo. Vlastni ucastnické cenné papiry
v majetku spolecnosti se pro ucely stanoveni podilu podle odstavce 1 povazuji za ucastmcke
cenné papiry, s nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo.™.

75.V § 1831 odst. 5 vété druhé se slova ,,odst. 8 nahrazuji slovy ,odst. 10%.

76. 'V § 183j odst. 1 se teCka nahrazuje sttednikem a dopliuji se slova ,,pro svolani valne
hromady plati Thilta podle § 184 odst. 4.“

77. V § 183j odst. 3 v&té prvni se za slova ,podle odstavee 6, vkladaji slova ,je-li
vyzadovan,™.

78.V § 183j se na konci textu odstavee 4 doplnuji slova ., je-li vyzadovan®™.
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79.V 183j odst. 6 se za slova , znalecky posudek** vkladaji slova ,,, je-l vyZadovan®.

80.V § 183m odstavec 1 zni:

(1) Opravnéné osoby maji pravo na pfiméfené protiplnéni. Protiplnéni se poskytuije v
penézich. Hlavni akcionar doloZi piiméfenost protipéni znaleckym_posudkem, kierv nesmi
byt starSi nez 3 mésice ke dni dorudeni 3adosti podle § 1831 odst. 1. Priméfenost protiplnéni
prezkoums Ceské narodni banka v ramci fizeni o udéleni souhlasu podle § 1831 odst. 5.*.

CELEX: 3200410025
81.V § 183m se za odstavec 1 vklada novy odstavec 2, ktery zni:

«{2) Dosah]-i hlavni akcionaf rozhodného podilu na zikladé neomezené nabidky
prevzeti, kterou akceptovali vlastnici néastnickych cennveh papirt, se klervmi jsou spojeni
hlasovaci prava a které pfedsiavuji alespon 90 % ucastmickych cennych papird, na které se
nabidka pfevzeti vztahovala, nebo na zakladé povinné nabidky prevzeti, ma se za to, 7e cena
nebo sménny pomér podle takové nabidky prevzeti isou piiméfenym protiplnénim podle
odstavce 1 véty prvni. Hlavni akcionat vidy nabidne protipInéni v penézich alespori jako
altemativu, Qdstavec 1 véty druhd, tfeti a &tvrid a § 1837 odst. § vety druhé, tieti a élvrta se pii
postupu podle tohoto odstavee nepoudifi..

Dosavadni odstavee 2 a7 4 se oznacuji jako odstavee 3 a2 5.
CELEX: 3200410025
82.V § 183n odstavec 3 zni:

»(3) Dosahl-l hiavni akcionat rozhodného podilu na zaklade nabidky pfevzeti, zanika
teho pravo podle § 1831 odst. 1, neni-li uplatnéno ve 1hiitd 3 mésicti od konce dobv zavaznosti
nabidky pfevzeti. V ostatnich pfipadech zanika pravo hlavniho akcionafe podle § 1831 odst. I,
neni-1i uplatnéno ve 1hité 3 mésich ode dne nabyti rozhodného podilu.*.

CELEX: 3200410025
83.V § 184 se dopliinje odstavec 9, ktery zni:

»(9) Jestlize ma byt na pofadu jednani valné hromady udéleni souhlasu podle § 183a
odst. 11 pism. b), zkracuje se Ihita uvedena v odstavei 4 na 15 dnti

CELEX: 3200410025

84.V § 369a odst. 5 se slovo ,,podnikﬁm“ nahrazuje slovem ,,podnik*.
Poznamka pod ¢arou ¢. 18 se zruduje.
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Prechodna ustanoveni

Ci 1l

1. Jsou-h téastnické cenné papiry spolecnosti ke dni nabvti uéinnosti tohoto zakona pijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice a zaroven na regulovaném trhu v jiném
¢lenském staté Evropskeé unie nebo pném staté tvoficim Evropsky hospodaisky prostor {(dale
1en Clensky stat™), pficemZ bvly na tyto trhy prijaty soucasné, je spoleénost povinna sama
zvolit piishuiny orein dohledu nad nabidkami pievzeti a pisemné o tom informovat Ceskou
naradnt banku a organizatory prisludnych regulovanych trhil, a to ve Thiité &tyF tvdnl ode dne
uémnosti tohoto zdkona. Takto zvoleny organ dohledu musi byt nékierym z organt dohledu
¢lenskych stath uvedenych ve vété prvni. Ustanoveni § 183d odst. 4 obchodniho zakoniku se
pouzije pAméfené.

2. Podle § 183a odst. 18 zakona &. 513/1991 Sb.. obchodni zakonik, ve znéni ucinmém ode
dne nabvyti uéinnosi tohoto zdkona lze vyloudit pouze uéinky téch smluvnich wjednani, ktera

bvla sjednéna po 21. dubnu 2004.

CELEX: 32004L0025

3. Pravni vztahy vzniklé v souvislosti s nabidkou prevzeti pfede dnem nabyti uéinnosti tohoto
zakona se Tidi dosavadnimi pravnimi pfedpisy. Vznik téchto pravnich vztaht, pokud k némn
doslo prede dnem nabyti n¢innosti tohoto zakona, jakoz 1 naroky z nich vzniklé piede dnem
nabyti uéinnosti tohoto zakona, se posuzu)i podle dosavadnich pravnich predpisi.

4. Jestlize byla pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zdkona udinéna nabidka prevzeti,
postupuje se podle desavadnich pravnich pfedpist.

5. Pokud piede dnem ucinnosti tohoto zdkona vznikla povinnost uéimit nabidku prevzeti,
avsak tato nabidka nebyla u¢inéna, pouzije se obchodni zakonik, ve znéni u¢mném ode nabyti
uéinnosti tohoto zakona. Pravni ukony sméfujici k u€inéni nabidky pfevzeti je tfeba uvést do
souladu s obchodnim zakonikem, ve znéni uéimném ode nabyti u¢innosti tohoto zakona.

6. lestlize mendmovy akcionaf podal zadost podle § 183h zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zékonik, ve znéni u¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, postupuje se podle
dosavadnich pravnich piedpisi.

7. Jesthize osobé podle § 1831 odst. 1 zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakontk, ve znéni
u¢inném do dne nabyti G¢mnosti tohoto zdkona, vzmklo opravnéni poZadovat, aby
predstavenstvo svolalo valnou hromadu, kterd ma rozhodnout o prechodu ostatnich
u¢astnickych cennych papird spole¢nosti na jeji osobu, pouZije se dosavadnich pravnich
predpisd.
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CAST DRUHA

Zmeéna zékona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

Cl. 1

Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a dopInéni
dalich zdkont, ve znéni zakona ¢. 30/20008b., zakona ¢. 362/2000 Sb., 370/2000 Sb., zakona
¢. 308/2002 Sb., zékona &. 257/2004 Sb., zdkona & 626/2004 Sb., zékona ¢. 381/2005 Sb.,
zakona ¢. 56/2006 Sb., zikona ¢&. 57/2006 Sb., zakona ¢&. 70/2006, zikona &. 224/2006 a
zakona ¢. 342/2006 Sh. se méni takto:

1.V § 7a odstavec 1 zni:

(1) Dohledu Ceské narodni banky nad kapitalovym trhem podléha plnéni povinnosti
stanovenych obchodnim zékonikem a zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu
a)_ph_nabidce pfevzeti véetné pieshraniéni nabidky pievzeti v piipadech, kdy je Ceska
narodni banka piisludnym organem dohledu,

b) pfi pieshraniéni nabidce pfevzeti v rozsahu, v jakém se pouZije obchodni zakonik. pokud
Ceské narodni banka neni piisludnym organem dohledu.

c) v pripadech, kdy se pouZiji obdobné nebo piiméfend ustanoveni obchodniho zakoniku o
nabidce prevzeti,

d) pfi nabyti nebo snizeni podilu na hlasovacich pravech spolecnosti, jejichz akcie jsou

kétovany,
€) v souvislosti s nabyvéanim vlastnich akcii akciovou spolecnosti nebo ji ovladanou osobou.*

CELEX: 3200410025

2.V § 13 odst. 1 se za pismeno u) vklada nové pismeno v), které znj:

,v) cilovych spole¢nosti, kieré v souvislosti s nabidkou prevzeti upravily stanovy podle
§ 183a odst. 18 obchodniho zakoniku, .

CAST TRETI

Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

v

CL TV

V § 118 zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona ¢.
17972005 Sb., zékona €. 56/2006 Sb. a zikona ¢, 57/2006 Sb., se na konci odstavce 3 tedka
nahrazuje ¢arkou a dopliuji se pismena g) a2 1), ktera Zngji:

=g} informace o struktufe kapitilu emitenta, véetné cennych papiri nepfjatych k obchodovani
na regulovaném trhu v élenském staté Evropské unie a pfipadného uréeni rdznvch druht
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akcil, prav a povinnosti spojenvyceh s akciemi téhoZ druhu a podilu kazdého druhu akcii na
zakladnim kapitalu,

h) informace o omezeni pfevoditelnost cennych papird,

1) informace o vyznamnych pfimvych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,
1) informace o vlastnicich cennvch papira se zvlastmimi pravy véeiné popisu t&chto prav,

X) informace o omezeni hlasovacich prav,

) informace o smlouvich mezi akcionafi, kieré mohou mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti
akcii nebo hlasovacich prav, pokud isou emitentovi zpnarmy,

m) informace o zvlastnich pravidlech uréujicich volbu a odvolani ¢lent pfedstavenstva a
zménu stanov spolefnosti,

n} mformace o zvladtnich pravomocich &lend pfedstavenstva, zepména o povefeni podle §
16la a § 210 obchodniho zakoniku,

0) informace o vvznamnyvch smlouvach, ve kterych je emitent smiuvni stranou a které
nabudou udinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény oviadani emitenta v disledku
nabidky pievzeti. a 0&incich z nich vyplyvajicich, s vyiimkou takovych smluv, jejichZ
uvereinéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim neni onezena jind povimost uvefenit
takovou informaci podle tohoto zdkona nebo zvlainich pravnich pfedpisi.

p) informace o smlouvach mez1 emiientem a ¢leny jeho pfedstavenstva nebo zaméstnanc,
kiervmi je emitent zavazan k pinéni pro piipad skondeni jejich funkce nebo zamésinani
v souvislosti s nabidkou pievzeti, .

q) informace o piipadnych programech, na jepch? zakladé je zaméstnancim spolecnosti
umoznéno nabvyvat ucastnické cenné papiry spoleénosti, opce na tvto cenné papiry €1 jina
prava k nim za zvvhodnénvych podminek. a o tom, jakym zpidsobem jsou prava z téchto
cennvych papint vykonédvana,

1) miormace o pfipadné zmeéné stanov podle § 183a obchodniho zakoniku.”.

CELEX: 3200410025

CAST CTVRTA
UCINNOST

CLV

Tento zakon nabyva Géinnosti prvinim dnem tiettho mésice nasledujicibo po dni jeho
vyhlaseni.
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Divodova zprava
Obecn3a &ast
1. Zhodnoceni platného pravniho stavu
Navrh zékona se tyka oblasti dosud upravené témito pravnimi piedpisy:

1) zékonem €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozd&sich predpist,

2) zakonem €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni
dalSich za&koni, ve znéni pozdéjsich predpisi,

3) zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdgjsich predpisi.

2. Hlavni principy a diivody nezbytnosti navrhované pravoi upravy a jejich odiivodnéni

Navrh zakona obsahuje piedeviim zménu pravni tipravy institutu nabidek prevzeti,
ktery je zakotven vplatmém § 183a az 183g obchodniho zakoniku. Novelizace téchto
ustanoveni je nuind z diivodu harmonizace s pravem ES a rovnés 2 divodu potfeb praxe.

Névrhem zékona jsou do &eského pravniho fadu transponovana ustanoveni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES, o nabidkich prevzeti (dale je ,,smé&mice o
nabidkach pfevzeti), kterou byla Ceska republika povinna transponovat do 20. kvétna 2006.
Kromé transpozice prava ES jsou jeho obsahem také zmény, které se pi1 aplikaci souéasné
Upravy institutu nabidek pfevzeti ukézaly byt nezbytné a vhodné.

S pravni tpravou tykajici se nabidek pfevzeti a navazujicich instituti (pravo vykupu
ucastnickych cennych papirti, povinnost vykupu ¢astnickych cennych papind) souvisi také
predkladana novelizace zékona o dohledu v oblasti kapitalového trhu a zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Novelizace § 13a obchodniho zékoniku vyplyva z nutnosti implementovat néktera
ustanoveni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/58/ES ze dne 15. Gervence 2003,
kterou se méni smémice Rady 68/151/EHS, pokud jde o pozadavky na zverejfiovani tykajici
s¢ nékterych forem spole¢nosti (implementaéni datum novelizujici smémice 31. prosmce
2006; implementaéni datum novelizované smémice 11. z4fi 1969).

Navrh na zménu § 21 obchodniho zékoniku vyplyva z nutnosti harmonizovat toto
ustanoveni se smérnici Rady 2003/109/ES o pravnim postaveni statnich pfistusnikd tfetich
zemi, ktefi jsou dlouhodobé pobyvajicimi rezidenty (implementaéni datum 23. ledna 2006), a
smérnici Evropského Parlamentu a Rady 2004/38/ES o préavu ob&antt Unie a jejich rodinnych
piislusnikd volné se pohybovat a pobyvat na uzemi ¢lenskych statd, o zméné Nafizeni (EHS)
¢. 1612/68 a o zruSeni Smémic 64/22/EHS, 68/360/EHS, 72/194/EHS, 73/148/EHS,
75/34/EHS, 75/35/EHS, 90/364/EHS, 90/365/EHS a 93/96/EHS (implementaéni datum 29.
dubna 2006).

Novelizace § 38; obchodniho zékoniku plyne z poradavkii smémice Rady 89/117/EHS
z¢ dne 13. tnora 1989 o povinnostech pobocek usazenych ve &lenském staté, zrizenych
uverovymi a finanénimi institucemi se sidlem mimo tento Clensky stat, pokud se jedna o
zvefenovani ro¢nich ucetnich dokladii (implementaéni datum 1. Jedna 1991). Navrh je rovnéz
v souladu s jedenacton smémici Rady ze dne 21. prosince 1989 & 89/666/EHS o zveiejiiovani
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pobocek vytvofenych v ¢lenském staté nékterymi formam spolecnosti Tidicich se pravem
jimého ¢lenského statu.

3. Zhodnoceni souladu navrhu zikona s tstavnim pofadkem Ceské republiky
Névrh zakona je plné v souladu s Gstavnim potadkem Ceské republiky.

4. Zhodnoceni souladu navrhu zakona s mezinarodnimi smlouvami a sluditelnost
s pravnimi akty prava Evropské unie

Navrh zékona je piné slucitelny s mezinirodnimi smlouvami, kterymi je Ceskd
republika vazana, a s pravnimi akty Evropskych spolecenstvi.

5. Predpokladané hospodatské a finan<ni dopady

Z navrhovaného zikona nevyplyva)l zvys$ené naroky na statni rozpocet ant Jiné vefene
rozpocty.

Z hlediska obecnéjSich hospodéafskych dopadi je vhodné zminit, Ze novela nepfinasi
zasadni zmény do pravni Upravy vytésnéni mensinovych akcionafi (tzv. squeeze-out). Novela
obsahuje v této oblasti minimalni zmény, které maji zapstit slucitelnost ustanoveni
obchodntho zakoniku upravujici pravo vykupu tcastnickych cennych papirG se smémici o
nabidkach prevzeti.

Navrhovany zakon nema dopad na zivotni prostiedi.

6. Predpokladané dopady socialni a na rovnost muzi a Zen, dopady na Zivotni prostiedi

Z navrhovaného zdkona nevyplyvaji Zadné socidlni dopady ami dopady na rovnost
muza a Zen.

Navrhovany zakon nema dopad na Zivotni prostiedi.
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Zv1astni éast

K novelizaci obchodniho zakoniku:

K§i:
Smemice Evropskych spoledenstvi, které byly schvaleny v 90. letech minulého stolet

a pozdéji, obsahuji zpravidla ustanoveni, v ném? se ¢lenskym statdm ukladé v relevantnich
transpoziCnich opatienich uvadét odkazy na tyto smémice nebo Jjejich jednotliva ustanoveni.
Z tohoto divedu se navrhuje zavést do § 1 obchodniho zakoniku souhmny referenéni odkaz
na ty smémice Evropskych spoleenstvi, z nichZ byla do tohoto kodexu promitnuta podstatna

Cést.

Z divodu pouZitelnosti referenéniho odkazu pro aplikaéni praxi do né) byly zarazeny i
smemice, které povinnost zavést tento odkaz neupravuji.

K §2:
Zakonem ¢. 216/2005 Sb., kterym se méni zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,

ve znéni pozdgjsich piedpisii, zakon €. 99/1963 Sb_, obiansky soudni ¥ad, ve znéni pozdéjsich
piedpistd, zékon €. 189/1994 Sb., o vyssich soudnich tiednicich, ve znéni pozdéjsich predpisd,
a zakon ¢. 358/1992 Sb., o notafich a jejich &innosti (notarsky tad), ve znéni pozdéjsich
predpist, byl s G¢innosti od 1. Cervence 2005 zruden § 3 odst. 2 obchodniho zakoniku, ktery
vymezoval bydhité fyzické osoby jako jeji trvaly pobyt.

Protoze obchodni zakonik v platném znéni pouZiva v dalsich ustanovenich pojmu
bydliste, Ize mft za to, Ze je vhodné ho pesngji v zakong specifikoval.

Do obchodniho rejstifku se bude zapisovat bydlisté podle navriené novelizace § 2
obchodniho zakoniku.

K § 13a:

V ¢l 4 smémice 68/151/EHS ve znéni smérice 2003/58/ES se uvadi, ze informace,
které smérnice blize vymezuje a které jsou implementovany v platném § 132 obchodniho
zdkoniku, musi byt obsa’eny nejen v obchodnich listinach podnikatele, ale 1 na jeho
internetovych strankéch. Tomu se pfizplisobuje znéni § 13a odst. 1 obchodniho zakoniku.

V odstaver druhém se tatdZ povinnost navrhuje vztdhnout i na podnik nebo organizacni
slozku podniku zahraniéni osoby.

V odstavci tfetim se zpfesiiuje implementace vy$e zminéné smémice v tom smyshy, Ze
se z povinnosti podle odstavee druhého vyjimaji pravnické osoby, kieré se Fidi pravem ciziho
statu (a fyzické osoby s bydlistém v cizim staté), pokud toto pravo zapis do takové evidence
neukJida nebo neumoziiuje. Platna pravni uprava obsahovala vypmku tykajici se pravnickych
osob, kieré¢ maji v cizim statg sidlo. Daldi zména spociva v tom, e podle platné pravni
upravy timto cizim statem moh! byt pouze stat, ktery neni &lenem Evropské unie. Tim se
vyjimka nevztahovala na fyzické osoby, které se eventuelné v nékterém z ¢lenskych stath
Evropské unie do obchodniho nebo obdobného rejstiiku nezapisuji.
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K&21odst.5a6:
Uvedena zména pfedstavuje transposici smémice Rady 2003/109/ES ze dne 25.

listopadu 2003 o pravnim postaveni stainich ptisludnikl tfetich zemi, kteft jsou dlouhodobé
pobyvajicimi rezidenty, a smémice 2004/38/ES Evropského Parlamentu a Rady z 29. dubna
2004 o pravu obéanll Unie a jejich rodinnych piislugnikd volné se pohybovat a pobyvat na
uzemi ¢lenskych statd, kterou se méni Narizeni (EHS) €. 1612/68 a rudt Smérmce 64/22/EHS,
68/360/EHS, 72/194/EHS, 73/148/EHS, 75/34/EHS, 75/35/EHS, 90/364/EHS, 90/365/EHS a

93/96/EHS.

.

CL 11 odst. 1 pism. a) smémnice 2003/109/ES stanovi, Ze dlouhodobé pobyvajicim
rezidentiim Je pfizndno rovné zachéazeni jako statnim pfishuinikdm ¢lenského statu v oblast
pristupu k zaméstnani a k samostatné vydélecné ¢innost za predpokladu, Ze uvedené ¢innosti
nejsou, byt prilezitostn€, spojeny s vykonem vefemeé mocl, podminek zaméstnavani a
pracovnich podminek, véetn€ podminek propouéténi a odménovani.

Smémice 2004/38/ES v ¢l 24 odst. 1 uvadi, Ze s vypimkou zvIastnich ustanovent
vyslovné upravenych ve Smlouvé o zaloZzeni Evropského spolecenstvi (déle jen ,,Smlouva™}
nebo v odvozeném pravu kazdy obcan Unie, ktery pobyva na uzemi hostitelského ¢lenského
statu podle této smérnice, ma pravo na stejné zachazeni jako ob¢ané tohoto ¢lenského statu,
pokud jde o oblast, na niZ se vztahuje Smlouva. Toto pravo se vztahuje rovnéz na Cleny
rodiny, ktefi nemaji statni obCanstvi ¢lenského statu a kiefi maji pravo pobytu nebo trvalého

pobytu.

7 dohody mezi Evropskym spolecenstvim a jeho ¢lenskymi staty, na strang jedné, a
Svycarskou konfederaci, na strané druhé, o volném pohybu osob, je tieba dovodit, Ze rezim
vztahujici se na obfany &lenskych statd EU je tfeba vztdhnout i na ob&any Svycarské
konfederace.

RovnéZ je tieba zohledmit pravo rovného zachazeni v pristupu k samostatné vydéleéné
¢innosti  rodinnych piislu$nikd dlouhodobého rezidenta vyplyvajici z ¢l 21 smérmice
2003/109/ES.

Evropské pravo tedy vyZaduje, aby byl pravni reZim vztahujici se na Ceske fyzickée
osoby vziazen nejen na obéany ¢lenskych stant Evropské unie, ob¢any jiného statu tvoficiho
Evropsky hospodafsky prostor a ob¢any Svycarské konfederace, ale rovné? za podminek
stanovenych v evropském pravu na osoby, které maji v Ceské republice pravo pobytu, které
maji postaveni dlouhodob& pobyvajiciho rezidenta a na rodmné ptisludniky dlouhodobé
pobyvajiciho rezidenta, ktefl maji v Ceské republice pravo dlouhodobého pobytu.

Vyse uvedené smérnice byly do €eské¢ho pravniho fadu implementovany pfedeviim
pijetim zakona ¢. 161/2006 Sb., kterym se méni zakon ¢. 326/1999 Sb., o pobytu cizinct na
tizemi Ceské republiky a o zméné nékterych zakont, ve znéni pozdgjsich predpisi, a nékteré
dalsi zakony. Pojem ,,dlouhodobg pobyvajici rezident” je vymezen v § 18 pism. d) bodé 8
tohoto zdkona a jde o drZitele povoleni k trvalému pobytu s pfiznanym pravnim postavenim
dlouhodobé pobyvajiciho rezidenta v Evropském spoleCenstvi na tzemi ¢lenského statu
Evropské unie.

Novelizace § 21 odst. 5 navazuje rovnéZ na ¢J. 43 Smlouvy o zaloZeni ES, ktery
upravuje svobodu usazovani, ¢l. 13 dohody o Evropském hospodaiském prostoru, ktery se
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ravnez tyka svobody usazovani a ¢l. 7(a) vyge zmineéné dohody o volném pohybu osob se
Svycarskem, jenZ zakotvuje rovnopravny pfistup k hospodaiskym ¢innostem.

Za statniho prisludnika ¢lenského statu Evropské unie podle navrieného § 21 odst. §
pism. a) je tfeba povaZovat i ob&ana Ceské republiky.

K § 34 odst. I:

V névaznosti na zménu § 2 a § 21 obchodniho zékoniku se zpfesiiuje ustanoveni § 34
odst. | pism. ¢).

K § 38 0dst. 2a3:
Ustanoveni obdobné platnému § 38 odst. 3 obchodniho zékoniku obsahovai § 27a

odst. 5 obchodniho zdkoniku ve znéni t&inném do 31. prosince 2004. Zakonem €. 554/2004
Sb. byl § 27a odst. 5 obchodniho zakoniku zrugen.

Do obchodniho zakoniku byla vyjimka uvedena v ustanoveni § 38 odst. 3 znovu
zatazena zakonem ¢. 216/2005 Sh., kterym se mé&ni zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozd€jsich predpish, zdkon &. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad, ve znéni pozdéjsich
predpisd, zakon €. 189/1994 Sb., o vyiich soudnich urednicich, ve znéni pozdgjiich predpisi,
a zakon ¢. 358/1992 Sb., o notafich a Jejich €innosti (notaisky fad), ve znéni pozdéjsich
predpisi.

Dikee stavajictho odstavee 3 obchodniho zakoniku viak neni v souladu se smémici
89/117/EHS, proto bylo piistoupeno k novelizaci odstavce 2 a soudasné ke zrudeni odstavcee 3
novelizovaného ustanoveni. Vyjimka pro organizacni slozky (pobocky) zahraniénich osob je
noveé upravena.

K § 183a odst. 2:
Ve véte prvni dochazi k upravé, jejim? ucelem je roz8ifit povinnost navrhovatele mit

zajiStény dostateéné zdroje té2 na piipady, kdy nabizi nepenézité plnéni.

Na konci odstavce se dopliije véta, ktera provadi pozadavek &1. 8 odst. 2 sm&mice na
dostupnost informaci o nabidee pievzeti v jiném ¢lenském staté, pokud jsou (iCastnické cenné
papiry pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v tomto &lenském stats.

K_§ 183a odst. 4 pism. ¢);
Dle smémice o nabidkach prevzeti i z logiky véci je tfeba metody uréeni ceny nebo

sménného pomeéru uvést jen v pripadé povinné n abidky prevzeti.

K § 183a odst. 4 pism. e): :
Pravidla pro dobu zavaznosti nabidky pfevzeti se uvadesi do souladu se smémici

o nabidkach pfevzeti. MoZnost zkraceni doby zdvaznosti nabidky pfevzeti Ceskou narodni
bankou neni v souladu s &l. 7 smémice, ani neni vhodna dle zkugenosti z praxe.

K § 183a odst. 4 pism. h)} aZ m):

Vycet naleZitosti nabidky prevzeti je tieba doplmt v souladu s ¢l. 6 smémice o
nabidkach prevzeti, zejména o 1idaje o osobach, které jednaji ve shodé& s navrhovatelem (¢l. 6
pism. (m) smeérnice), rozhodném pravnim fadu a prislusnych soudech (¢l. 6 pism. (n)
smernice), nahradach v pfipadé vylouceni udinki nekterych smluvnich ujednani (&1, 6 pism.
(e) smémice) a upfesnéni informaci o zdmérech navrhovatele (¢l. 6 pism. (i) sm&mice).
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K § 183a odst. 9:
Do vyétu ukont, které musi mit pisemnou formu, nestanovi-li pravidia orgamizatora

regulovaného trhu néco jiného, se dopliiuje potvrzeni o uzavieni smiouvy.

K & 183a odst. 10 pism. c):
Norma tykajici se jednani ¢lenl pfedstavenstva se uvadi do souladu s ¢l 3 odst. 1

pism. ¢) smeémice.

K § 183ao0dst. 11:
Zméeéna uvodni véty odrazi skuteénost, Ze navrhovatelem muze byt 1 fyzické osoba.

Dosavadni znéni pocita pouze s pravnickymi osobanu, a proto neni vyhovujici.

V pismenu b) se v souladu se smérnici zavadi vyjimka pro vyhledavani konkurenénich
nabidek prevzeti.

V pismenu c¢) se ve shodé spozadavkem ¢l. 9 odst. 5 smémice upfesiuje obsah
vyjadieni pfedstavenstva. Vyslovné se uklada uvést i pfipadné voium separatum toho z €lend
organu, ktery se neztotoZzni s nazorem veétSiny (§ 183a odst. 11 pism. d) zakona). Dile se
dopliiuje pismeno e) az g), kterd stanovi povinnost pfipojit k vyjadieni predstavenstva a
dozordi rady cilové spoleénosti samostatné stanovisko zastupci zaméstnanci.

K § 183a odst. 12 uvodni ¢asti:

Doba aplikace zakazu uréitych ¢innosti se rozsifuje na obdobi od okamziku piijeti
rozhodnuti u¢init nabidku pfevzeti, resp. ode dne vzniku povinnosti u¢nit nabidku pievzeti az
do uplynuti doby zavaznosti nabidky pfevzeti. Pravé do pocatku doby zavaznosti nabidky
pfevzeti mohou navrhovatelé prostfednictvim nabyvani (obchazeni prémiove ceny) nebo
zcizovan] (umélé snizovani ceny na trhu) dosahnout cile, jez ma byt pravé timto ustanovenim
eliminovan, pfi¢em# dosavadni (tprava se na toto nejkntiété;§i obdobi nevztahuje.

K § 1832 odst. 12 pism. a) aZ ¢):

Doplnéni pismen a) a b} odstraimje vykladovou nejasnost soucasného znéni, tykajici
se rozsahu uvedeného zékazu, jeZ je potieba logicky vztdhnout nejen na nabyvéni, resp.
zeizovani udastnickych cemmych papird, ale 1 na veskeré smlouvy uzaviran¢ uvedenymi
osobami, jez budou vyporadany a k nabyti ¢ zcizeni cennych papirG fakticky dojde az po
dobé uvedené v tomto ustanoveni.

V pismeni ¢) se pro nadbytecnost rudi druha cast véty.

K § 183aodst. 13 a 14:
Z divodu piehlednosti je dosavadni odstavec 13 rozdélen na dva odstavce. Odstavec

13 upravuje porudeni zékazu podle odstavee 12. Znéni se upfeshuje tak, aby zahrnovalo nejen
vykon hlasovacich prav, ale téZ disponovani s mimi. V dosavadnim znéni se odstavec 13
vztahuje jen na navrhovatele, nikoliv na osoby jednajici ve shod€. Tyto osoby je vSak tieba
doplnit, jinak neni zdkaz podle odstavce 12 ani FeSeni vySe ceny efektivni.

Odstavec 14 upravuje otazku nabyti cennych papirli za cenu vy38i neZ v nabidce
prevzeti.

K & 183a odst. 15:
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Ze soucasné pravni upravy, ktera stanovi pouze povinnost uvefejnit ,,vysledky nabidky
pievzeti®, neni zfejmé, zda ma navrhovatel povinnost uverejnit pocet uzavienych smhuv necho
pocet vyporadanych smluv. Tuto nejasnost odstrafiuje navriena zména.

K§183aodst. 16a17:
Provadi poZadavky ¢l. 6 odst. 1 a 2 smémice na informovani zaméstnanchi cjlové

spolecnosty 1 navrhovatele.

K. § 183a odst. 18 az 22:

Smémice stanovi v ¢l 11 tzv. | pravidio breakthrough" (pravidlo prilomu), podle
kterého by se omezeni pievoditelnosti cennych papird vicér navrhovateli nebo omezeni
hlasovacich prav dana stanovami nebo smlouvami v dobé zavaznosti nabidky pfevzeti ze
zakona neaplikovala. Clenské staty v8ak nejsou podle €1 12 smémice povinny toto pravidlo
kogentné vyZadovat, pokud spolecnostem daji moZnost, aby se samy mohly rozhodnout ho

aplikovat.

Vyuziti postupu podle ¢l. 12 je nejvhodnéjsi. Nuceny prilom do omezeni
pfevoditelnosti a hlasovacich prav by znamenal zasah do poméri spole¢nosti, jehoz dosah
nelze vtuto chvili odhadnout, a nepfedvidatelné pravni disledky; proto nebyl zvolen.
Z ditvodi zavaznych dopadd navrhované pravni vpravy pravidlo prilomu mohou aplikovat
pouze spolecnosti, jejiz ucastnické cenné papiry jsou kétované. Spoletnosti  budou mit
moznost tento rezim zavést zménou stanov. Jeliko? tento rezim lze z velké &asti zavést
zménou stanov podle obecnych ustanoveni obchodniho zakoniku, Je nutné transponovat pouze
cast, tykajici se vyloudeni ¢inkd smluvnich ujednani mezi spoleCnosti a vlastniky
icastnickych cennych papind nebo mezi viastniky véastnickych cennych papiri navzijem (§
183a odst. 18). Vtomto piipad¢ je také tieba piiznat v souladu se smémici narok na
priméfené odikodnéni za Skodu, ktera vznikla v disledku vylou€eni smluvnich ujednani (§

183a odst. 22).

C). 12 odst. 2 smémice pozaduje, aby o pfipadnych rozhodnuti valné hromady
koétované cilové spole¢nosti, kterd budou mit za nasledek omezeni prevoditelnosti akeii nebo
hlasovacich prav, pfipadné vyloudenj U&inkl smluvnich ujednani, a.to véetné zmén JiZ
prijatych pravidel, byl informovan dozoréi orgén, predkladany navrh zakona povinnost cilové
spoleCnosli oznamit aplikaci odstavee 18 (vyuziti pravidla pritlomu) zapracovava v odstavci
21.

K § 1833 odst. 23:

Je nezbytné umoznit cilovym spole¢nostem piijmout néktera z obranych opatieni prot;
nepratelské nabidce pfevzeti. Jak normuje jiZ stavajici znéni § 183a odst. 11 pism. b)
obchodniho zakoniku, je pfijeti t&chto opatfeni podminéno souhlasem valné hromady cilové
spoleCnosti. Proto se automaticky prodluZuje doba zavaznosti nabidky prevzeti tak, aby
nabidka prevzeti byla zévazna po dostatenou dobu po konani valné hromady a tak méla
cilova spoletnost moZnost pfijmout schvalena obranna opatfeni.

Aby byla doba, po kterou je navrhovatel i sama cilova spolecnost zatdZovana nabidkou
prevzeti minimalizovana, je zarovefi nutné v téchto pfipadech umozZnit svolani valné hromady
v kratsi Thilt¢. Proto je toto ustanoveni doplnéno také zménou § 184 v tom smyslu, Ze pokud
ma byt na pofadu jednani valné¢ hromady udéleni souhlasu dle § 186a odst. 11 pism. b)
zkracuje se [lita uvedend v odstavei 4 na 15 dni.

K § 183a odst. 24;




S8 -

Pro ugely pravni upravy nabidek pfevzeti se vymezuje pojem ¢&lenského statu jako
¢lenského statu Evropské ume nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor.

K § 183b odst. 1:

Nahrazenim vyrazu ,,akcionaf* obecné&jsim vyrazem ,osoba’ se odstranupi vykladove
nejasnosti soudasné pravni dpravy, kdy povinna osoba nemusi byt vidy akciondfem cilove
spoleénosti. Tyto zmény nachézeji vyrazu 1 v dal$ich ustanovenich (napf. § 183b odst. 3 pism.
b) a d).

Posledni véta odstavce 1 se pro nadbytednost vypousti a namisto ni se dopliuje
ustanoventi, které by jasné stanovilo, o jaky podil se jedna — tedy Ze se jedna o nepfimy podil
pocitany obdobné jake podily pro ucely plnéni oznamovaci povinnost.

Dale se vypousti dvoutfetinovy a tfiétvrtinovy prah pocitani hlasovacich prav; pro
dosaZeni ucelu institutu povinné nabidky pfevzeti je stanoveni jednoho prahu dostacujici.
Stanoveni dvou daldich prahli je znaénou zatéZi pro navrhovatele, aniz by znamenalo
podstatny pfinos pro ochranu prav akcionaitt. Také smémice o nabjdkéach pfevzeti, hovoii o
ovladnuti spolecnosti a nevyzaduje stanoveni dal§ich prahti pro povinné nabidky. Obdobna je
situace 1 v fad€ ¢lenskych statd.

Podstatnou zmenou je stanoveni jednoho prahu pro vznik povinnosti uéimit nabidku
prevzeti. Tento prab je definovan dvéma znaky: (1) dosaZeni podilu na hlasovacich pravech ve
vy 40%, (ii) ktery umoZiiuje ovladnuti spolecnosti. Zakon stanovi vyvratitelnou domnénku,
7e podil ve vy 40% umoZnuje oviadnuti spoleénosti, pfiemZ je na povinne osobeg, aby
piipadné prokazala opak. Cilem tohoto systému je zvySeni pravni jistoty v oblasti povinnych
nabidek prevzeti. Stanoveni konkrétni vy$e prahu pro vznik povinnosti u€imt nabidku
pievzeti je vysledkem analyzy organu dohledu akceptované Legislativni radou viady.

K § 183b odst. 2:
Definice pojmi podle platné pravnj tpravy vztaZena pouze na § 183b se vztahuje na

celou tpravu nabidek pfevzeti.

K § 183b odst. 3:

Vyjimka podle dosavadniho pismene a) se omezuje pouze na dédice, pro ostaini
piipady pravniho nastupnictvi plati vyjimka jen, pokud ji rozhodnutim udél Ceska narodni
banka. Ditvodem pro takovou upravu je, Ze 1 v diisledku fuze nebo jiné premény miize dojit ke
zméné v ovladéni a pipadné k obchazeni povinnosti ucinit nabidku pfevzeti.

Z diivodu nejasnosti a nefunkénosti se v pismeni ¢) vypousdtéji slova ,,anebo pocet
osob, které tvoii kencem®. V ostatnich pismenech se pojem ,,akcionaf** nahrazuje obecnéj$im

pojmem.

Pismeno d) se z diivodu nadbytecnosti vypousti (vyjimku vném obsaZenou lze
dovodit z § 183b odst. 1).

K § 183b odst. 4 pism. a):
Jedna se o zmeénu legislativné technického charakteru v souvislosti s piijetim zakona

¢.256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu.
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K § 183b odst. 8 a7 10:
Pojem akciondf je v odstavei 8 nahrazen obecnéjdim pojmem povinna osoba — srov.

odiivodnéni k § 183b odst. 1. Dale se v odstavei 8 upfesiuje délka Ihiity pro prevedeni
ucastnickych cennych papiri na jinou osobu s cilem nevykonéavat rozhodujici vliv v cilové
spolecnosti

Z divodu piehlednosti se dosavadni odstavec 9 rozdéluje na dva odstavee. Pojem
akcionaf je nahrazen obecnéj§im pojmem povinna osoba — srov. odtvodnéni k § 183b odst.
1.V odstavel 9 se zpfesiuje formulace k zamitnuti Zadost podle odstavce 8.

V odstaver 10 se slovo | rozhodnout” nahrazuje slovy | vydat rozhodnuti®. Kdy je
rozhodnuti vydano upravuje zékon ¢ 500/2004 Sb., spravni fad (§ 71 odst. 2). Dale se
upravuje b&h hiity pro piipad, ze Ceska narodni banka vyzve k doplnéni zadosti. Podminka
uvedeni osob, na nez byly ucastnické cenné papiry prevedeny nebo jimz byla umoznéna
dispozice s hlasovacimi pravy znamena faktické vylougeni p¥evodu na regulovaném trhu
prostfednictvim antomatizovaného obchodniho systému.

K § 183bodst. 11;
Pojem akcionaf je nahrazen obecné&j§im pojmem povinna osoba — srov. odiivodnéni k

§ 183b odst. 1.

K § 183b odst. 12:
Pojem akcionaf je nahrazen obecn&j3im pojmem povinna osoba — srov. odivodnéni k

& 183b odst. 1.

Navrzené znént text ustanoveni zptehledfiuje a upfesfiuje moznosti Ceské narodni
banky ud€ht vyjimku z povinnosti u¢init nabidku pfevzeti ve stanovenych pripadech.

K § 183b odst. 13:
Stanovi se podminka vztahujici se k podani navrhu podle odstavce 12 a do nového

ustanoveni se pfesunuje fikce rozhodnuti podle platného § 183b odst. 11.

K § 183b odst. 16 (zruSeny):
Vzhledem k odliZné formulaci § 183b odst. 1 se pro nadbytecnost vypousti platny

odst. 14,

K § 183b odst. 16 (platny odst. 15):
Pojem akcionar je nahrazen obecn&j$im pojmem.

K § 183c odst. 3 a 4:
Smeérmice stanovi v €L, 5 odst. 4 urleni pfimefené ceny v nabidce prevzeti. V &l. 4 odst.

5 v8ak smérnice Clenskym statliim umoZiuje, aby se ve své pravni vupravé od jednotlivych
ustanoveni smeérmce odchylily, pokud je to nutné vzhledem ke specifikiim kapitalového trhu
tohoto statu a pokud odchylnd tprava respektuje zékladni pravidla, na kterych smeémice
spociva. Ve shod€ s timto Clankem smérnice se zpiisob konstrukce pfiméfené ceny upravuje

odligné od ¢l. 5 odst. 4,

Divodem pro takovy postup je pfedeviim nizké likvidita pfevazné vétginy tuzemskych
kotovanych cennych papiri. V takovych pfipadech nelze prémiovou cenu dosa’enou na
regulovanych trzich povaZovat za cenu pfiméfenou a ve své podstaté by téméf vidy musel
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spravni organ pristoupst k odlisnému stanoveni ceny. Vzhledem k nizké efektivité ¢eského
kapitalového trhu se jako jediny spravedlivy zplisob uréeni ceny jevi jeji stanoveni na zakladé
znaleckého posudku, jak ostatn€ neni ve svété neobvyklé (srov. napf. portugalskou pravni
upravu nabidek prevzeti). S ohledem na tyto skutecnosti se jako racionalni jevi neopoustet
dosavadni zptisob tvorby pfiméfené ceny.

S ohledem na konstrukci pfiméfené ceny ve smémici a vzhledem k tomu, Ze pro
takovou upravu neni divod, se navrhuje zrsit moznost 15% diskontu z prémiové ceny.

Zvolend forma privatizace statnich firem v prvni poloving 90. let zplsobila fadu
specifik ¢eského kapitdlového trhu.

Jednou z hlavnich charakteristik bylo vyrazné rozptylené vlastnictvi spole¢nosti (na
evropské poméry), tj. enormni pocet drobnych akcionaili. Tito se stali investory bez jakékoli
predchozi a casto 1 nésledné znalosti zakladnich prncipi fungovani kapitdlovych trha a
investovani do cennych papirll. Ochrana velkého poctu . pasivnich® investorid/akcionari byla
a zUstava soucasti dozoru a ovlivnila 1 podobu domaci legislativy.

V roce 1995 bylo na prazské burze kotovano téméf 1 800 titulli, vzhledem k velikosti
domaci ekonomiky pocet nesrovnatelny s vétdinou vyspélych 1 novych kapitalovych trhii. Na
trh se dostaly spolecnosti, o jejiZz emisi by pf1 standardnim postupu nebyl zijem, at’ pz ze
strany investord €1 spoleCnosti samotnych (resp. jejich viastnikd). Jak postupem casu
dochéazelo ke koncentraci vlastnictvi, silil 1 zajem novych dominantnich viastnikid o zrudeni
vefejné obchodovatelnosts. Spinéni pozadavki regulace a dozoru bylo pro fadu emitentt prilis
nakladné, coz také iniciovalo odchod emisi z registrovanych trhid. Jinym divodem bylo
vyfazeni samotnymi organmzatory trhu scilem zachovat €1 zvy$it transparentnost a
atraktivnost trhu.

Vyse uvedena specifika formovala také strukturu trhu. Nékolik malo emisi je dnes
aktivné obchodovano imstitucionalnimi  investory. Tento segment ma porovnatelne
charakteristiky s obdobnymi trhy (viz niZe). KdeZto u desitek daldich tituld je vykazovén
prakticky nulovy objem obchodh. Typicky jde pravé o spoleCnosti, jepchZ pivodné
rozptylené viastnictvi se jiz koncentrovalo a jejich dommantni viastnici pravdépodobné budou
¢asem usilovat o zruseni obchodovatelnosti. Mez1 55 tituly na prazské burze mé udajné hlavni
akciondt ve 20 % firem vice nez 90% podil, v poloviné firem pak nejvetsi akcionar drzi
majoritu a miiZe firmu zcela oviadat (tato mira koncentrace fadi CR na pfedni piicky
v Evropg). V piipadé¢ této skupmy titulG kapitdlovy trh neplni svoji cenové informaéni rol,
akciové kurzy nemusi odrazet fundamentalni hodnoty cennych papiri.

7 nize uvedencho pichledu vyplyva extrémmni rozdil v likvidite dvou segmenti trhu a
predevdim zanedbatelnd aktivita u druhé skupmy (pro moZnost porovnani jsou objemy
obchodi relativizované vzhledem k trZni kapitalizaci).

Tabulka 1: Likvidita Top 8 akciovych titulu (rocni obrat / trni kapitalizace)

CR Rakousko Madarsko Polsko Dransko Finsko
2004 0,58 0,77 0,54 n.a. 0,93 1,38
2003 0,50 0,57 0,60 0,78 1.53 n.a.
2002 0,54 0,57 0,57 0,78 0,94 n.a.
2001 0,51 0,77 0,53 1,04 0,92 n.a.

Zdroj: Burzy, MAO
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Tabulka 2: Likvidita ostatnich titulii (roéni obrat / tréni kapitalizace)

CR Rakouske Madarsko Polsko Dansko Finsko
2004 0,02 0,32 0,14 n.a. 0,47 0,30
2003 0,01 0,25 0,15 0,39 0,25 n.a.
2002 0,01 0,23 0,17 0,37 0,40 n.a.
2001 0,04 0.41 0,27 0,55 0,58 n.a.

Zdraj: regulované rrhy, KCP

Dédictvi vysokého poétu ,,pasivnich® drobnych akcionaid a kotovanych cennych
papirii dodnes urcuje charakter trhu, jeho dohledu a regulatomiho ramce, kiery se v
nestandardni mife musi vypofddavat sotizkou ochrany drobnych investord v piipadé
povinnych nabidek pfevzeti, nap¥. v disledku koncentrace viastnictvi & zrudeni registrace
enuse. VySe uvedené jsou podstatmé argumenty pro zachovani specifické pravni vpravy
v souvisejicich oblastech.

Ustanoveni se ve shod& s pozadavky &l. § smémice doplnuje o povinnost nabidnout
vzdy alternativné penézité protiplnéni, pokud nejsou cenné papiry nabizené jako protiplnéni
dostatecné likvidni nebo pokud nabizejici v dob& zavaznosti nabidky pfevzeti sim naby)
vyznamné mmozstvi ¢astnickych cennych papiri za penézité protipinéni. Vypousti se dale
ustanoveni o vypoctu primémé ceny z cen evidovanych centralnim depozitaiem.

Podle navrhovaného znéni nebude ji tzv. prémiova cena tvofit dolni hranici pro cenu
nabizenou v povinné nabidce pievzeti, bude pouze nutné k této cené piihlédnout. Diivodem
pro tuto zménu je, Ze zdkladnim principem navrhované upravy je stanoveni pfiméfené ceny
posudkem znalce, ze které vyplyvd moZnost korekce transakéni ceny, a to nejen smérem
nahoru, ale i dold. Pozn. uvedené odivodnéni plati pii akceptaci VARIANTY I u § 183c¢ odst.

3.

K § 183d:

V souCasné dobé se uprava nabidek pievzeti pouZije pouze tehdy, pokud je cilova
spoleCnost spoleénosti podle ¢eského prava. Smérice o nabidkich pfevzeti viak za hlavni
hranicni urcovatel povazuje skutenost, kde jsou ulastnické cenné papiry pijaty
k obchodovani na regulovaném trhu.

Ceskou pravnj ipravou se mohou fidit 1 nabidky pfevzeti, kde cilovou spolecnosti je
spolecnost se sidlem v jiném Glenském staté, pokud budou jeii cenné papiry pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v CR. Ceska narodni banka musi mit patfiéné nastroje
k dohledu nad pInénim povinnosti pti takovych nabidkach prevzeli.

Dale mize dojit k situaci, kdy se nabidka prevzeti, je)imZ predmétem jsou cenné
papiry cilové spole¢nosti se sidlem v CR bude Fidit zahraniénim pravem, protoZe jsou jeji
cenne papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté.

Smérmice o nabidkach pfevzeti zvolila techniku uréeni rozhodného prava podle
prisluiného organu dohledu; tuto techniku respektuyi nasledujici ustanoveni navrhu zakona.

Na uvedenou zménu navazuje i zména § 7a zakona o dohledu v oblasti kaprtalového
trhu.

K § 183d odst. 5 a7 7:
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Do § 183d jsou dale zafazena ustanoveni o uznavani nabidek pfevzeti provadéjici ¢l 6
odst. 2 pododstavec 2 smérnice. Ceska narodni banka neschvaluje, t}. bez daldiho uznava
pouze ty nabidky prevzeti, kter¢ jsou v jiném c&lenském staté vyslovné schvaleny pfisiusnym
organem dohledu. Nabidky, které jsou v iném c¢lenském staté uvefejnovany bez procedury
schvaleni, Ceska narodni banka schvaluje.

K § 183e odst. 3

Navrhovate] je povinen informovat Ceskou narodni banku o zdméru ucinit nabidku
pfevzeti nebo o vmiku povinnosti ucinit nabidku prevzeti. Je logické, aby se povinnost
uverenéni vziahovala rovnéZz na ob¢ tyto skutecnosti, dosavadni znéni vak povinnost
uvefejmt vznik povinnosti u¢imt nabidku pfevzeti opomijelo.

K § 183e odst. 4

Je nutné zménit soucasnou nepfesnou formulaci, kterd byla zpfisobena chybnym
pfekladem rakouské pfedlohy. Soucasna formulace stanovuje podminku, podle niZ je tfeba
pfedmémé mformace uvefejnit, jen jestlize lze ocekavat, Ze spekulace mohou mit vliv na
piipravu nabidky nebo na koupi Gcastnickych cennych papini. Ustanoveni viak nema chranit
navrhovatele, ale naopak trh s pfedmétnym dcastnickym cennym papirem. Proto se navrhuje
zrudit slova ,,a lze ofekdvat, Ze mohou mit vhiv na jeji pfipravu nebo na koupi téastmckych
cennych papiri®.

K § 183¢ odst. 6:
Zrusenim slov ,lze ofekavat, Ze mohou mit vliv na jeji pfipravu nebo na naslednou
koupi akei* se text uvede do souladu s § 183e odst. 4.

Dale se navrhuje doplnit a upfesnit vymezeni povinnych subjekti v souladu s § 183a
odst. 11 v posledni vété tohoto ustanoveni — povinnost doruéit Ceské narodni bance
stanovisko k nabidce pievzeti se dopliiuje 1 vici ¢lenim dozorci rady cilové spoleénosti.

K §183eo0dst. 7a§:
Stavajici znéni je velmi nepiehledné, proto se odstavec 7 se rozdehuje na th odstavce.

Odstavec 7 fesi Thitu pro pfedlozeni Zadost: — nedochdzi ke zméné oproti soucasnému
textu.

Qdstavec 8 Tesi ndlezitost Zadosti — nedochazi ke zmén¢ oproti souéasnému textu.

K § 183¢ odst. 9a 10:

Navrhuje se zména zakonného textu tak, aby doslo k upfesnéni forem spravnich akti
vydavanych Ceskou narodni bankou v ramei Hzeni o udéleni souhlasu s nabidkou pievzeti.
Slovo ,uloZit" se nahrazuje slovem ,,vyzvat"”, protoze se vtomto pfipadé svou povahou
nejedna o rozhodnuti, ale o procesni vyzvu. Text je tfeba zménit tak, aby bylo zjevné, Ze se
jedna o procesni vyzvu (tkon ve spraviim fizeni) a nikoliv o rozhodnuti &1 procesné
neukotvené ,,stanovisko*. Dopliuje se pismeno d), které umozhuje Ceské narodni bance pred
zamitnutim Zadosti poskytnout Zadateli prostor pro jeji opravu.

K § 183¢ odst. 11;
Z diivodu prehlednosti se pismeno b) rozdéluje na dvé pismena. Dale je nutné dat text

ustanoveni do souladu se zménénym textem v odstavecich 10aJl.
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K §183e odst. 13:

Soucasna pravni tiprava poZaduje uvefejnéni znaleckého posudku shodnym zpiisobem
jako u nabidky prevzeti (obligatorné v jednom celostainé distribuovanem deniku),
v piipadé rozsahlych znaleckych posudki nelze provést. Navrhovand zména upfesiuje zpisob
jeho uvefemeni.

K § 183e odst. 14:
Text tohoto ustanoveni je nutné dat do souladu s textem odstaved 10 a 11.

K § 183e odst. 16:

NavrZeny odstavec piedstavuje implementaci ¢l. 5 odst. 4 pododstavce 3 smérmice o
nabidkach pievzeti, ktery stanovi, Ze kazdé rozhodnuti dozor¢iho organu o uprave spravedlive
ceny musi byt odlivodnéno a zvefejnéno, dopliuje se povinnost Ceské narodni banky ph
zvefejiovani Setfit ddlezité zajmy ucastniki a cilové spoleénosti, déle potom obchodni
tajemstvi.

K § 183f odst. 1:
Soucasna formulace nepoditd se soubéhem dobrovolné a povinné nabidky prevzeti

nebo vice povinnych nabidek pievzeti, které tak nespravné stavi do pozice konkurencnich
nabidek pFevzeti. Z toho diivodu se upfesiuje, co neni konkurentni nabidkou pfevzeti.

K §183fodst. 3a4;

~ Nahrazenim slov ,hodla zvysit* slovem ,zvySuje” dojde ke zpfesnéni textu tohoto
ustanoveni. Zakaz prodat Ucastnické cenné papiry ziskané na zakladé nabidky prevzeti
prijetim konkurentni nabidky pfevzeli se vztahuje na viechny navrhovatele. Soucasne znéni
ustanoveni ho viak vztahuje pouze na navrhovatele, ktery zvySuje cenu pilvodni nabidky
pievzeti v dobé zavaznosti konkurenéni nabidky. Z toho divodu se zéakaz prodeje pfesouva do
noveho odstavee 4.

K § 1833¢ odst. 1:

Toto ustanoveni se méni tak, Ze se osoby, které by byly opravnény pfijmout nabidku
pievzeti, kierou povinna osoba v rozporu se zékonem neucinila, mohou domahat uzavieni
smlouvy po dobu 4 let a nikoliv jen po dobu Sesti mésici. Diivodem pro tuto zménu je
posileni ochrany minoritnich akcionait, ktel nemaji moZnost dozveédét se, Ze jiné osobeé
vznikla povinnost uéinit nabidku prevzeti. Praxe ukazuje, Ze Sest mésich je jako lhita pro
bajeni jejich prav pili§ restriktivni, protoZe ,utajit”* povinnost uéinit nabidku pfevzeti pred
minontnimi akcionati po tuto dobu (a1 po dobu mnohem delsi) neni obtiZne.

K 8§ 183¢g odst. 2:

Ustanoveni se dopliiuje tak, aby se sankce vztahovaly také na osoby jednajici
s navrhovatelem ve shodg, a dale se odstranuji stavajici vykladové nejasnosti soucasné pravni
tipravy ohledné délky trvani sankéni ztrity hlasovacich prav. Vzhledem k totoZnému
normativiimu vyznamu véty druhé a étvrté tohoto ustanoveni se navrhuje vypustit véta Ctvrta.

K § 183¢ odst, 3.
Odstranuji se vykladové nejasnosti sou¢asné pravni upravy ohledné osob postiZzenych

zakotvenymi sankcemi.

K § 183g odst. 5:
Zména navazuje na zru$eni platného § 183b odst. 14,
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K § 183h:

Zruduje se dosavadni dprava nabidky na odkoupeni, ktera v praxi nebyia menginovymi
akciondh vyuZivana a nové bude toto ustanoveni upravovat institut _sell-out”. Zavedenim
povinnosti vykupu ucastnickych cennych papirli po nabidce ptevzeti se implementuje & 16
smémice o nabidkach pievzeti.

JestliZe probéhla nabidka pfevzeti tykajici se kotovanych u¢astnickych cennych papini
a navrhovatel ziska] cenné papiry v rozsahu podle § 1831 odst. 1, vznikd mensinovému
akcionafi do tii mésicli ode dne uvefejnéni vysledkd nabidky pievzeti podle § 183a odst. 15
pravo nabidku pfevzeti pfijmout. Navrhovate] je povinen v oznameni o vysledku nabidky
pievzeti uvest informaci o tom, Ze pravo na odkoupeni minoritnim akciondfdm vzniklo.

Vyznam mstitutu sell-out spociva, kromé obecného zajisténi moZnosti ukonéit
mvestici v cilové spoleénosti, pokud dojde k podstatné zméné okolnosti, 162 v tom, e je pro
ty akcionare, kiefi nebudou ochotni akceptovat nabidku prevzeti, zarukou, ze po skondeni
zavaznosti nabidky pievzeti nezlstanou v roli nevyznamné minority bez moZnosti prodat své
ucastmceke cenné papiry. Institut povinnosti vykupu G&astnickych cenny papird po nabjdce
prevzeti na Zadost mendinového akcionafe tak snizuje tlak na mensinové akcionafe v pribéhu
nabidky pievzeti. Jako protipd] ziskdvé navrhovate] pro ptipad uspéchu nabidky prevzeti
moznost uplatmit pravo vykupu ucastnickych cennych papird (vyt&snéni, squeeze-out).

K § 183::

V navaznosti na znéni smémice o nabidkach pfevzeti dochazi ke zméné podminek pro
vykup ucastnickych cennych papiri. Odstavec 4 § 1831 se méni v navaznosti na odstavce 2
{éhoZ ustanoveni.

Zmény v odstavel 3 a 5 majf legislativné technicky charakter.

K § 1831 0dst. 2 a8 1834:

Uvedene zmény vyplyvaji ze skute¢nosti, Ze pfi squeeze-outu nemusi byt vidy vyse
protiplnéni uréena znaleckym posudkem. Takovym piipadem je napi. postup podle nového §
183m odst. 2, kdy vykup ucastnickych cennych papiri navazuje na nabidku pfevzeti a cena
podle takové nabidky pfevzeti se povaZuje za pfiméfené protiplnéni.

K §183j odst. 1
Vyslovné se stanovuje Ihiita pro svoldni valné hromady.

K§183m:

Novelizace § 183m pfedstavuje implementaci ¢l. 15 odst. S smémice o nabidkéach
prevzeti. Smémice ¢lenskym statim uklada, aby byla zarudena spravedliva cena. Tato cena
ma mit stejnou podobu jako protiplnéni nabidnuté v nabidce nebo ma byt ve forme hotovosti.
Clenské staty mohou stanovit, e protiplnéni v hotovostt musi byt alespon altemativng
nabjdnuto v kazdém pfipadé. Po dobrovolné nabidce pievzeti se podle smémice protipInéni
navrzeneé v nabidce povazuje za spravedlivé, pokud pfijetim nabidky jeji predkladate] ziskal
cenne papiry pfedstavujici nejméné 20% zakladniho kapitalu spojeného s hlasovacimi pravy
obsazencho v mnabidce. Po povinné nabidce se protiplnéni vni navriené povajuje za
spravedlivé,
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K § 183n:

Toto ustanoveni implementuje ¢l. 15 odst. 4 smémice, podle n&jZ v pfipadé, kdy
predkladate] nabidky hod]a uplatmt pravo vykupu ucastnickych cennych papird, je tak
povinen uéimt do tfi mésict od konce Thiity pro piijeti nabidky stanovené v &1, 7.

K § 184:

Jedna se o zménu, kterd je nezbytnd k tomu, aby navrhovate] am cilova spolecnost
nebyly zat€Zovam nabidkou pfevzeti neuméme dlouho. Proto se umozZnuje svolat valnou
hromadu v kratdi thite.

K § 369a;

V navaznosti na zavedeni souhmného referenéniho odkazu do § 1 obchodniho
zdkoniku se navrhuje vypustit odkaz na smémici Evropského partamentu a Rady 2000/35/ES
ze dne 29. ¢ervna 2000 o postupu proti opozdénym platbam v obchodnich transakcich.

K prechodnym ustanovenim:

Tato ¢ast ndvrhu obsahuje v bodé 1 nezbytné prechodné ustanoveni pro stanoveni
piislugného organu dohledu, bod 2 se tyka pravidla breakthrough (pravidia prilomu).

Pravni vztahy vzmklé v souvislosti s nabidkon pievzeti prede dnem nabyti uéinnosti
zakona se fidi dosavadnimm pravnimi piedpisy. Dopliuje se 1 bod 4. podle kterého nabidky
pfevzeti uéinéné prede dnem nabyti i¢innost zdkona se posuzuji podle dosavadnich pravnich
predpist (napi. ve vztahu k obsahu nabidky pfevzeti), podle dosavadnich pravnich pfedpisi se
postupuje 1 v piipadé, kdy minontnimu akcionaft vzniklo pravo podle dosavadniho znéni
§ 183h obchodniho zakoniku nebo majoritnimi akcionafi opravnéni podle dosavadniho znéni
& 1831 obchodniho zakoniku.

Obchodni zakonik, ve znéni uéinnem ode dne nabyti iéinnosii tohoto zdkona se bude
aplikovat v pfipadech, kdy vznikla povinnost ucinit nabidku pfevzeti, tato nabidka v3ak
ucinéna nebyla (bod 5 pfechodnych ustanovent).

K novelizaci zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdiového trhu a 0 zméné a
dopinéni dalsich zakonu, ve znéni pozdéjSich predpisu

K § 7a:

Novelizace je nezbytna z divodu zmén vyplyvajicich z ipravy v § 183d odst. 1 aZz 6
obchodniho zakoniku.

K813
Dophiyje se nové pismeno v), které upravoje seznam cilovych spolecnosti, které

aphikuyi pravidlo prilomu.

K novelizaci zikona €. 256/2004 Sb.. o podnikani na kapitalovém trbu, ve zpéni
pozdé&iiich piredpisit

K § 118 odst. 3:
Roz&ifuje se mnozstvi naleZitosti, které musi obsabovat vyro¢ni nebo konsolidovana

vyroéni zprava emitenta kotovaného cenného papiru. Tato zména transponuje pozadavek ¢J.
10 odst. 2 smémice.
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K ¢asti Ctvrté

Uéinnost navrhované pravni upravy se navrhuje stanovit prvnim dnem tfetiho mésice
nasledujiciho po dm jeho vyhlaseni.



