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ZZáásady dohledusady dohledu

�� ZZáásada adekvsada adekváátntníí regulaceregulace
�� ZZáásada maximsada maximáálnlníího pokrytho pokrytíí rizikrizik
�� Regulace v rRegulace v ráámci pravidel Evropskmci pravidel Evropskéé unieunie



CCííle dohledule dohledu

�� Ochrana investorOchrana investorůů
�� Rozvoj kapitRozvoj kapitáálovlovéého trhuho trhu
�� OsvOsvěěta a informovanost veta a informovanost veřřejnostiejnosti

CCíílem naopak nenlem naopak neníí::
�� ZabrZabráánit selhnit selháánníí kakažžddéého jednotlivho jednotlivéého subjektuho subjektu
�� Suplovat funkci orgSuplovat funkci orgáánnůů ččinných v trestninných v trestníím m řříízenzeníí



RizikaRizika

�� SelhSelháánníí statutstatutáárnrníích orgch orgáánnůů
�� PodvoduPodvodu
�� Nevhodnosti nabNevhodnosti nabíízenzenéého instrumentuho instrumentu
�� Poklesu kurzuPoklesu kurzu



Typy dohleduTypy dohledu

�� Dohled na individuDohled na individuáálnlníím zm záákladkladěě
�� Dohled na konsolidovanDohled na konsolidovanéém zm záákladkladěě



Osoby podlOsoby podlééhajhajííccíí dohledudohledu

�� ObchodnObchodníík s CP, maklk s CP, maklééřř a podobna podobnáá zahranizahraniččnníí osobaosoba
�� InvestiInvestiččnníí zprostzprostřředkovatel a osoba vyuedkovatel a osoba využžíívajvajííccíí sluslužžeb eb 

investiinvestiččnníích zprostch zprostřředkovateledkovatelůů
�� Emitent CPEmitent CP
�� Burza a organizBurza a organizáátor mimoburzovntor mimoburzovníího trhuho trhu
�� Provozovatel a Provozovatel a úúččastnastníík vypok vypořřáádacdacíího systho systéémumu
�� CentrCentráálnlníí depozitdepozitáářř a a úúččastnastníík centrk centráálnlníího depozitho depozitáářře + e + 

daldalšíší osoby vedoucosoby vedoucíí evidenci CPevidenci CP
�� Provozovatel tiskProvozovatel tiskáárny CPrny CP
�� InstitucionInstitucionáálnlníí investorinvestor
�� DalDalšíší osoby podle osoby podle §§ 135 odst. 1 PKT135 odst. 1 PKT



OrgOrgáán vykonn vykonáávajvajííccíí dohleddohled

�� ČČNB vykonNB vykonáávváá dohled nejen nad dodrdohled nejen nad dodržžovováánníím m 
prprááv a povinnostv a povinnostíí vyplývajvyplývajííccíích z PKT, ale i nad ch z PKT, ale i nad 
povinnostmi vyplývajpovinnostmi vyplývajííccíími z jejmi z jejíích rozhodnutch rozhodnutíí

�� DoDožžááddáánníí: : ČČNB mNB máá opropráávnvněěnníí popožžáádat orgdat orgáán n 
dohledu hostitelskdohledu hostitelskéého stho stáátu o provedentu o provedeníí kontroly kontroly 
ččinnosti obchodninnosti obchodnííka s CP na ka s CP na úúzemzemíí hostitelskhostitelskéého ho 
ststáátu; mtu; máá prpráávo provvo provéést kontrolu tst kontrolu tééžž sama po sama po 
ppřředchozedchozíím informovm informováánníí orgorgáánu dohledu nu dohledu 
hostitelskhostitelskéého stho stáátu; princip reciprocitytu; princip reciprocity



SankceSankce

�� OpatOpatřřeneníí k nk náápravpravěě podle povahy porupodle povahy poruššeneníí a za záávavažžnostinosti
�� MimoMimořřáádný auditdný audit
�� ZmZměěna auditorana auditora
�� PozastavenPozastaveníí ččinnostiinnosti
�� ZZáákaz kaz ččinnostiinnosti
�� PozastavenPozastaveníí obchodovobchodováánníí s CPs CP
�� NucenNucenáá sprspráávava
�� ZmZměěna rozsahu povolenna rozsahu povoleníí
�� OdejmutOdejmutíí povolenpovoleníí
�� ZZáákaz nebo pozastavenkaz nebo pozastaveníí veveřřejnejnéé nabnabíídky CP a jejdky CP a jejíí

propagacepropagace



Z toho vyplývZ toho vyplývá…á…

�� Osoba postiOsoba postižženenáá sankcsankcíí musmusíí informovat informovat 
orgorgáán dohledu o provedených opatn dohledu o provedených opatřřeneníích!ch!



PozastavenPozastaveníí obchodovobchodováánníí s CPs CP

�� Max. na 6 mMax. na 6 měěssííccůů
�� Kombinace pozastavenKombinace pozastaveníí jen vybraných investijen vybraných investiččnníích ch 

nnáástrojstrojůů a jen vybraných a jen vybraných ččááststíí regulovanregulovanéého trhu nebo ho trhu nebo 
vvššee

�� RozhodnutRozhodnutíí je vykonatelnje vykonatelnéé dnem dorudnem doruččeneníí
�� Rozklad nemRozklad nemáá odkladný odkladný úúččinekinek
�� NejtvrdNejtvrdšíší sankce, proto jen psankce, proto jen přři hrozi hrozííccíí velkvelkéé hospodhospodáářřskskéé

ztrztrááttěě nebo pnebo přři zi záávavažžnnéém ohrom ohrožženeníí zzáájmjmůů investorinvestorůů
�� ÚÚččastnastnííkem kem řříízenzeníí je organizje organizáátor trhu, vlastntor trhu, vlastnííci ci 

investiinvestiččnníích nch náástrojstrojůů, emitent , emitent –– dorudoruččeneníí vlastnvlastnííkkůům m 
formou veformou veřřejnejnéé vyhlvyhlášáškyky



NucenNucenáá sprspráávava

�� TýkTýkáá se jen obchodnse jen obchodnííka s CP, ka s CP, 
provozovatele vypoprovozovatele vypořřáádacdacíího systho systéému, mu, 
burzy, organizburzy, organizáátora mimoburzovntora mimoburzovníího trhu, ho trhu, 
centrcentráálnlníího depozitho depozitáářřee

�� Jen za opakovanJen za opakovanéé nebo znebo záávavažžnnéé poruporuššeneníí
nebo pnebo přři ohroi ohrožženeníí zzáájmjmůů osob osob –– zzáákaznkaznííkkůů, , 
hrozhrozíí--li nebezpeli nebezpeččíí z prodlenz prodleníí

�� SubsidiSubsidiáárnrníí úúprava v zprava v záákonkoněě o banko bankááchch



NucenNucenáá sprsprááva va -- pokrapokraččovováánníí

�� ZvlZvlášáštntníí nnááleležžitosti rozhodnutitosti rozhodnutíí: d: důůvod zavedenvod zavedeníí
nucennucenéé sprspráávy, jmenovvy, jmenováánníí nucennucenéého sprho spráávce a vce a 
úúdaje o jeho osobdaje o jeho osoběě, vý, výšše odme odměěny (zpny (způůsob sob 
stanovenstanoveníí) + splatnost, p) + splatnost, přřííp. omezenp. omezeníí ččinnosti innosti 
osoby, povinnosti pro sprosoby, povinnosti pro spráávcevce

�� DoruDoruččeneníí spolespoleččnosti a sprnosti a spráávci vci –– vykonatelnost vykonatelnost 
dorudoruččeneníím sprm spráávcivci

�� Rozklad nemRozklad nemáá odkladnodkladnéé úúččinkyinky
�� VeVeřřejnejnáá informace: internetinformace: internet



NucenNucenáá sprsprááva va -- pokrapokraččovováánníí

�� ZavedenZavedeníím nucenm nucenéé sprspráávy se pozastavuje výkon vy se pozastavuje výkon 
funkcfunkcíí ččlenlenůů ppřředstavenstva, pedstavenstva, půůsobnost psobnost přřechecháázzíí
na sprna spráávcevce

�� SprSpráávce pvce přřijme opatijme opatřřeneníí ke zjednke zjednáánníí nnáápravy, pravy, 
zajistzajistíí ochranu prochranu prááv zv záákaznkaznííkkůů a svola svoláá valnou valnou 
hromaduhromadu

�� ValnValnáá hromada do 6 mhromada do 6 měěssííccůů (1 roku) odvol(1 roku) odvoláá
volenvolenéé orgorgáány a pny a přřijme opatijme opatřřeneníí ke zjednke zjednáánníí
nnáápravy nebo spolepravy nebo společčnost zrunost zrušíší

�� NucenNucenáá sprsprááva skonva skonččíí rozhodnutrozhodnutíím m ČČNB, NB, 
prohlprohlášášeneníím konkurzu nebo jmenovm konkurzu nebo jmenováánníím m 
likvidlikvidáátoratora



ZmZměěna rozsahu povolenna rozsahu povoleníí

�� PPřři zi záávavažžnnéém porum poruššeneníí zzáákona pkona přři výkonu i výkonu 
ururččititéé ččinnosti, pinnosti, přři zi záávavažžnnéém nebo m nebo 
opakovanopakovanéém nedodrm nedodržžovováánníí ppřředpokladedpokladůů
pro udpro uděělenleníí povolenpovoleníí k k ččinnostiinnosti

�� UplatUplatňňuje se i zuje se i záásada dispozisada dispoziččnníí (na (na 
žžáádost)dost)

�� Forma: novForma: novéé povolenpovoleníí, kter, kteréé rurušíší povolenpovoleníí
ststáávajvajííccíí a kde je uveden nový rozsah a kde je uveden nový rozsah 
povolených povolených ččinnostinnostíí



OdnOdněěttíí povolenpovoleníí, souhlasu, , souhlasu, 
registraceregistrace

�� PPřři prohli prohlášášeneníí konkurz, zamkonkurz, zamíítnuttnutíí nnáávrhu na vrhu na 
konkurz pro nedostatek majetku nebo pkonkurz pro nedostatek majetku nebo přři i 
povolenpovoleníí vyrovnvyrovnáánníí obligatornobligatorněě

�� PPřři soudni soudníím nebo sprm nebo spráávnvníím zm záákazu kazu ččinnosti innosti 
obligatornobligatorněě

�� FakultativnFakultativněě: do 1 roku neza: do 1 roku nezaččala ala ččinnost, po 6 innost, po 6 
mměěssííccůů nevykonnevykonáávváá ččinnost, rozhodnutinnost, rozhodnutíí bylo bylo 
ududěěleno na zleno na záákladkladěě nepravdivých a nenepravdivých a neúúplných plných 
úúdajdajůů, opakovan, opakovanéé nebo znebo záávavažžnnéé poruporuššovováánníí
povinnostpovinnostíí, z, záávavažžnnáá zmzměěna skutena skuteččnostnostíí
rozhodných pro udrozhodných pro uděělenleníí povolenpovoleníí



OdnOdněěttíí povolenpovoleníí, souhlasu, , souhlasu, 
registrace registrace -- pokrapokraččovováánníí

�� De dne odnDe dne odněěttíí povolenpovoleníí zzáákaz dalkaz dalšíšího ho 
obchodovobchodováánníí, jen vr, jen vráácenceníí majetku majetku 
zzáákaznkaznííkkůům, vypom, vypořřááddáánníí pohledpohledáávek a vek a 
zzáávazkvazkůů

�� DalDalšíší žžáádost o povolendost o povoleníí po 10 letech po 10 letech 
(neplat(neplatíí ppřři odni odněěttíí povolenpovoleníí na na žžáádost, pdost, přři i 
odnodněěttíí z dz důůvodu nevykonvodu nevykonáávváánníí ččinnosti)innosti)

�� Rozklad nemRozklad nemáá odkladný odkladný úúččinekinek



ZahraniZahraniččnníí osobyosoby

�� NejdNejdřřííve upozornve upozorněěnníí, pak informace k , pak informace k 
dozorovdozorovéému orgmu orgáánu domovsknu domovskéého stho stáátu, tu, 
pak teprve pak teprve „„ččeskeské“é“ sankcesankce

�� V pV přříípadpaděě ohroohrožženeníí zzáájmu investorjmu investorůů sankce sankce 
ihned, doprovihned, doprováázenzenéé informacinformacíí k orgk orgáánu nu 
domovskdomovskéého stho stáátu a ke Komisitu a ke Komisi



BurzaBurza

�� ČČNB mNB můžůže: kontrolovat burzovne: kontrolovat burzovníí obchody, obchody, 
úúččastnit se zasedastnit se zasedáánníí burzovnburzovníí komory a komory a 
výboru, pozastavit výkon rozhodnutvýboru, pozastavit výkon rozhodnutíí
komory a výboru akomory a výboru ažž na 7 dnna 7 dníí, po, požžadovat adovat 
odstranodstraněěnníí nedostatknedostatkůů, po, požžadovat adovat 
informace a dokladyinformace a doklady

�� CNB rozhodne ve vCNB rozhodne ve věěci rozhodnutci rozhodnutíí komory komory 
čči výboru, kteri výboru, kteréé pozastavila, do 7 dnpozastavila, do 7 dníí



Dohled na konsolidovanDohled na konsolidovanéém zm záákladkladěě

�� SledovSledováánníí a regulace rizik u konsolidaa regulace rizik u konsolidaččnníích celkch celkůů, , 
jejichjejichžž sousouččááststíí je obchodnje obchodníík s CP, za k s CP, za úúččelem elem 
omezenomezeníí rizik, kterým je tento obchodnrizik, kterým je tento obchodníík k 
vystaven na zvystaven na záákladkladěě svsvéé úúččasti v asti v 
konsolidovankonsolidovanéém celkum celku

�� KonsolidaKonsolidaččnníí celek: skupina ovlcelek: skupina ovláádajdajííccíího ho 
obchodnobchodnííka s CP, skupina finanka s CP, skupina finanččnníí holdingovholdingovéé
skupiny, skupina smskupiny, skupina smíšíšenenéé holdingovholdingovéé skupiny; skupiny; 
celek tvocelek tvořříí min. 2 osobymin. 2 osoby

�� Sankce: opatSankce: opatřřeneníí k nk náápravpravěě nedostatku, nedostatku, 
mimomimořřáádný audit, zakdný audit, zakáázat nebo omezit uzavzat nebo omezit uzavíírráánníí
obchodobchodůů



SprSpráávnvníí deliktydelikty
�� RozRozččlenleněěny pro jednotlivny pro jednotlivéé úúččastnastnííky kapitky kapitáálových trhlových trhůů a s ohledem a s ohledem 

na zna záávavažžnostnost
�� ObchodnObchodníík s CP: ak s CP: ažž 10, resp. 20 mil.10, resp. 20 mil.
�� InvestiInvestiččnníí zprostzprostřředkovatel aedkovatel ažž 5 mil.5 mil.
�� Osoba pouOsoba použžíívajvajííccíí sluslužžby zprostby zprostřředkovatele aedkovatele ažž 5 mil.5 mil.
�� Burza: aBurza: ažž 10, resp. 20 mil.10, resp. 20 mil.
�� OrganizOrganizáátor mimoburzovntor mimoburzovníího trhu: aho trhu: ažž 10, resp. 20 mil.10, resp. 20 mil.
�� Provozovatel vypoProvozovatel vypořřáádacdacíího systho systéému: amu: ažž 10, resp. 20 mil.10, resp. 20 mil.
�� ÚÚččastnastníík vypok vypořřáádacdacíího systho systéému: amu: ažž 10 mil.10 mil.
�� CentrCentráálnlníí depozitdepozitáářř: a: ažž 10, resp. 20 mil.10, resp. 20 mil.
�� ÚÚččastnastníík centrk centráálnlníího depozitho depozitáářře: ae: ažž 10 mil.10 mil.
�� DalDalšíší osoby: aosoby: ažž 10 mil.10 mil.
�� ZahraniZahraniččnníí osoby poskytujosoby poskytujííccíí investiinvestiččnníí sluslužžby: aby: ažž 10, resp. 20 mil.10, resp. 20 mil.



SprSpráávnvníí delikty delikty -- pokrapokraččovováánníí

�� NaruNaruššeneníí ochrany vnitochrany vnitřřnníích opatch opatřřeneníí 10 10 
mil.mil.

�� Manipulace s trhem vManipulace s trhem vččetnetněě neoznneoznáámenmeníí
podezpodezřřeneníí: 20 mil.: 20 mil.

�� V obou pV obou přříípadech stejnpadech stejnáá sankce pro sankce pro 
podnikatele i nepodnikatelepodnikatele i nepodnikatele

�� + dal+ dalšíší sankce (pro maklsankce (pro maklééřře, fyzicke, fyzickéé
osoby, nucenosoby, nucenéé sprspráávcevce……))



SprSpráávnvníí delikty delikty -- pokrapokraččovováánníí

�� Osoby neplatOsoby neplatíí sankce, pokud proksankce, pokud prokáážžíí, , žže e 
vynalovynaložžily veily vešškerkeréé úúsilsilíí, aby zabr, aby zabráánily porunily poruššeneníí

�� PPřřihlihlíížžíí se k zse k záávavažžnosti, ke zpnosti, ke způůsobu spsobu spááchcháánníí, k , k 
nnáásledksledkůům a okolnostem m a okolnostem –– sprspráávnvníí uvuváážženeníí

�� Prekluze 1 rok/5 letPrekluze 1 rok/5 let
�� ProjednProjednáá ČČNBNB
�� Vybere a vymVybere a vymůžůže Fe FÚÚ, výnos jde do st, výnos jde do stáátntníí
pokladny, pokuty obchodnpokladny, pokuty obchodnííkkůů s CP do s CP do 
GaranGaranččnníího fonduho fondu

�� SubsidiSubsidiáárnrněě se pouse použžije zije záákon o pkon o přřestupcestupcííchch


