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Jdeme na burzu...
HOSPODARSKE NOVINY

HMIHMED, CZ 28, 11, 2008 00100

Na burzu jde dalsi firma

Spolecnost Pegas Nonwovens se stane daldi spolecnosti, s jejimiz
akciemi se bude ocbchodovat na prazske burze.

PRAHA, 28. 11. 2006

Spoleénost Pegas Monwovens se stane dalii spolecnosti, = jejimiZ akciemi se
bude obchodavat na prazskeé burze. Majitel Zeského wyrobce netkamych textilii,
britsky inwestitni fond Pamplona, umisti jestéd v prosinci na pragskou a
varsavskou burzu primarni emisi akcii firmy,

Do konce roku ko soucasmym dewiti emisim obchodovanym v hlavnim trhu
prafské burzy pfibudou dvé nové, obé Eeské. V' nedavné dobé ozndmila
developerska spolecénost ECM, Ze rovnéz do konce roku nabidne na ceském trhu
své akcie investarlm,

Wyrobky Pegasu se wyuFivaji pfedevsim v détskych plenach, zaméfuje se také
na produkty pro wyuZiti v medicing. % sektoru textilii pro wyrobu hygienickych
prostfedkd je firma druha nejwétii v Evropé. Z informaci HM wypliva, Ze
Pamplona =i Pegas ceni a# na 300 milidnd eur, na burze by chtéla ziskat
pfibliZzné tfetinu z tohoto objermu. "Ccenéni firmy zatim neni uzavfené, velikost
emise zaleZi také na poptivce investord,” uvedl generalni Feditel Pegasu Milog
Bogdan. Pfedpoklada wsak, Ze soufasnd emise akcii neni posledni. "Pamplona
je klasicky finanéni investor, ktery drZi spolecnost a po Case je zhodnoti.
Meofekivame tedy, Ze by Pegas wvlastnili napofad,” dodal Bogdan. S&f burzy
Petr Koblic ofekavd dalii emise i v pfistim roce. "Ma éeském trhu je wice
podobrych spolecnosti, jejichZ majitelé je planuji pfes burzu prodat. To, Ze se
na konci roku sesla dvé nova IPO, je nahoda,” uvedl Koblic, Padle n&j by pfisti
rok rmohlo na burzu pfijit aZ pét spoleénosti.
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Pravni predpisy

m z.C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu (ZPKT)

® Smernice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 0 =~
prospektu, ktery ma byt zverejnen pri verejne
nabidce nebo gruevtl cennych papiru k
obchodovani (Smérnice o prospektu)

= Narizeni Komise (ES) €. 809/2004 z 29. dubna
2004 — urcujici obsah prospektu (Narizeni o
prospektu)

m z.C. 591/1992 Sb., o cennych papirech (ZCP)
m burzovni predpisy
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Prevody cennych papiru

m listinny cenny papir na jmeno
® smlouva - pisemna
m rubopis
m predani
m listinny cenny papir na majitele
m smlouva
m predani
m zaknihovany cenny papir
m smlouva

m prevod ve Stredisku cennych papiru (centralniho
depozitare)
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Obchody s cennymi papiry

m individualné sjednavaneé obchody
m OTC obchody (over-the-counter)

m obchody sjednané na regulovaném trhu (§ 37
ZPKT)

® organizované burzou (Burza cennych papirt Praha)

® organizované organizatorem mimoburzovniho trhu
(RM-System)
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Burzovni obchody

m Burza cennych papiru Praha (BCPP)
m provozuje regulovany trh s investiCnimi nastroji
m oficialni s cennymi papiry (akcie, dluhopisy)
m hlavni
= vedlejsi
= volny

m specialni s ostatnimi investiCnimi nastroji (futures)
m obchodovat Ize pouze skrze Cleny
m obchoduje se elektronicky

m zadné predavani listin (nutna dematerializace)

m ovSem pri vyporadani dojde ke zméné zapisu ve

Stfedisku cennych papirt
® vyporadani pres specialni vyporadaci system —
Univyc
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Prijimani cenného papiru k
obchodovani na burzu

Burza cennych papiru
Praha, a.s.

© Allen & Overy, Praha Advokatni kancelar




Obchody s cennymi papiry| 28. listopad 2006

Casovy harmonogram podle BCPP

Tydny 123456 7891011121314151617181920
Faze Proces Délka START
v, Konzultace s poradci, pfedb&zné ocenéni, navrh

PRIPRAVA  investigni story 4 D-4
Rozhodnuti managementu D A
Vybé&r poradct 1 D+1
Due diligence 8 D+2 23456 789

_ Interni ocené&ni firmy 4 D+9 9101112

PRAVNI Valna hromada D+8

KROKY Pfiprava prospektu 8 D+5 56 789101112
Schvéleni prospektu Ceskou narodni bankou 4 D+13 13141516
Jednani s BCPP o pfijeti 3 D+14

REALIZACE Pfiprava road show 2 D+ 11
Pfiprava analyzy manaZera emise pro roadshow 4 D+12 12131415
Predb&zny marketing 2 D+15
Roadshow 2 D+17
Bookbuilding 1 D+19

_ Pricing D+20
NASL Splaceni a pfipsani ceny a po&tu kust 1 D+20
KROKY Stabilizace upto 12 D +20
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Prijeti cennych papiru na burzu

m ne zrovna jednoduchy a rychly proces
m BCPP sama uvadi trvani v délce cca 20 tydnu

m 2 nejvetsi pozadavky
m prevést uCetnictvi do souladu s IFRS
m vyhotovit prospekt
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Prospekt obecné

soucasna uprava v ZPKT odpovida
Smernici o prospektu

§ 36 ZPKT - veskere udaje, ktere jsou
vzhledem ke konkretni povaze emitenta a
cennych papiru, které jsou verejne
nabizeny nebo ohledne nichz je zadano
prijeti kK obchodovani na oficialnim trhu,
nezbytne pro investory k zasvecenemu
posouzeni nablizeneno cenneno papiru a
Prav S nim spojenych, ma{e’;ku a zavazku,
iInancni situace, zisku a ztrat, budouciho
vyvoje podnikani a financni situace
emitenta (popfr. rucitele)

prospekt musi byt srozumitelny a
umoznujici snadnou analyzu

podrobna uprava v Narizeni o prospektu
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Pozor na formatovani! - Uprava prospektu

m prospekt se sklada z nasledujicich
casti, pricemz jejich poradi musi byt
zachovano:

1. jasny a podrobny obsah

2. shrnuti

3. rizikoveé faktory

4. ostatni udaje podle Narizeni o prospektu
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Novy zpusob upravy prospektu

Prospekt jako jednotny Prospekt jako slozeny Zakladni prospekt
dokument dokument (§ 36a ZPKT;
(§ 36 odst.6 ZPKT, CI. 25 (§ 36 odst.6 ZPKT, Cl.25 Nafizeni o prospektu Cl. 22, 26,
odst.1 Nafizeni o prospektu) odst. 2, a Recital 4 Nafizeni Recitaly 21, 26)

o prospektu)

+

*koneéné podminky se pouze sdéluji CNB a uverejiuji, avSak
nepodléhaji schvalovacimu procesu

© Allen & Overy, Praha Advokatni kancelar 12




Obchody s cennymi papiry| 28. listopad 2006

Jak se vyznat v Narizeni o prospektu

m Vvariabilni skladacka

m  kombinuji se jednotlive dilky v zavislosti
na

= typu emitenta
m  druhu cennych papiru
m druhu a strukture transakce

= Narizeni o prospektu rozlisuje
®  programy — stanovi minimalni udaje v
zavislosti na emitentovi a cennych papirech
= moduly — stanovi dodatecCné informace
neobsazené v programech podle typu

instrumentu Ci charakteru transakce (napf.
Priloha VI — Zaruky)

m programy a moduly se kombinuji
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Zméti pFiloh ke

stanoveni minimalnich

udaju meého prospektu

= Prilohy |,

IV, VII, IX, XI, XV, XVI] a XVII

stanovi minimalni pozadavky, které se
vztahuji kK emitentovi

= Prilohy |
pozadav
papirum

l, V, Xll a XIIl stanovi minimalni
Ky, které se vztahuji k cennym

= Priloha XVII| — tzv. Cestovni mapa, aneb

tabulka kombinaci
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Odkazy

v prospektu Ize ngve uvadet udaje formou
odkazu na jeden Ci vice dokumentu pokud:

®  jSOu uverejneny drive nebo soucasne s
prospektem

jsou schvaleny CNB
se jedna o nejaktualnejsi verze

jsou dostupné po celou dobu uverejnéni
prospektu

m odkazovat Ize i na seznam udaju, které
emitent zverejnil za predchozich 12 meésicu
vyhotoveny podle § 120 odst. 6 ZPKT

= nelze odkazovat na budouci dokumenty
napr. budouci financni vykazy, nutno
vyhotovit dodatek k prospektu

®m nelze ve shrnuti
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Shrnuti

povinné u vSech prospektu s vyjimkou § 36

odst. 2 ZPKT
netechnicky, obecne srozumitelny jazyk
obsah — Priloha | Smérnice o prospektu
cca 2500 slov

ostatni Clenské staty mohou pozadovat
prelozeni do narodnich jazyku

upozorneni, ze investor musi zvazit _ _
prospekt jako celek a na dalsi skutecnosti
podle § 36 odst. 4 ZPKT

odpovednost za shrnuti vznika jen v

pripadé, ze shrnuti je nepresne Ci
zavadejici_po spolecnem vykladu s
%gt%n)lml castmi prospektu (§ 36b odst. 2
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Odpovednost za obsah prospektu

® nove § 36b ZPKT

m za spravnost a uplnost udaju odpovida
osoba, ktera vyhotovila prospekt

m  prospekt vyhotovuje emitent nebo osoba, ktera
ma v umyslu verejne nabizet cenné papiry Ci
ktera zada o prijeti k obchodovani

m  prospekt musi obsahovat prohlaseni, ze

udaje v nem obsazeneé jsou spravné a

nebylo zamlCeno nic, co by menilo vyznam
prospektu
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© Allen & Overy, Praha Advokatni kancelar

Nova uprava

Podstatna zména udaju v
prospektu; zjisténi nepresnosti

.

Vliv na hodnotu cenného
papiru

Kdy a procC vyhotovit dodatek k prospektu

Stara uprava

Podstatna zména udaju v
prospektu; zjisténi nepresnosti

1

Vliv na spravné a presné
posouzeni cenného papiru i
emitenta

Od schvaleni prospektu do
ukoncCeni verejné nabidky
nebo zahajeni obchodovani

Od schvaleni prospektu do
ukonCeni zavaznosti verejné
nabidky nebo pred pfijetim k
obchodovani

Investor mize do 2
pracovnich dnu po uverejnéni
dodatku odstoupit

Neexistovalo

CNB schvaluje do 7
pracovnich dni od dorucCeni

KCP méla Ihuty dle spravniho
radu

Stejné jako prospekt

Stejné jako prospekt

18




Obchody s cennymi papiry| 28. listopad 2006

Platnost prospektu

m prospekt plati 12 mésicu od prvniho
uverejnéni
m registracni dokument plati rovnez 12

mesicu od prvniho uverejnéni, poté nutna
aktualizace
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Kdo mne prospekt (ne)schvali?

princip domovskeho statu emitenta se
sidlem v EHP

m stat, kde ma emitent sidlo

m stat, kde ma byt verejné nabizeno Ci zadano o
prijeti k obchodovani
® U nekapitalovych (dluhovych) cennych papirt o
jmenovité hodnote nebo cene za 1 kus 1 000
EUR nebo tzv. krytych warrantt (§36¢ odst. 3

pism. b) ZPKT) podle volby emitenta
(pfedkladatele)

odlisny rezim pro emitenty se sidlem mimo
EHP

CNB jako pfisludny organ domovského

statu
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Verejna nabidka

= s prijimanim k obchodovani souvisi i tzv.
verejna nabidka investiCnich cennych papiru
podle §34 ZPKT

m rovnez se poji s povinnosti vyhotovit
prospekt, ovsem s urcitymi vyjimkami
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Vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt

nejnizsi investice =2 50 000 EUR

'muegovité hodnota nebo cena za 1 kus 2 50 000

nabidka omezenému okruhu osob, ktery v
zadnem clenském state EHP nedosahne 100
(nepocitaje kvalifikované investory)

nabidka Cinéna kvalifikovanym investorum
vymena akcii, kdyz nedochazi ke zvyseni kapitalu

celkova cena nebo emisni kurz nepresahnou
200000 EUR

emise dluhovych cennych papiru clenskym statem
Ci uzemnim samospravnym celkem

za urcitych podminek dluhové cenné papiry
emitovane prubezne Ci opakovane bankou
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22




Obchody s cennymi papiry| 28. listopad 2006

Vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt

= nabidky spojené s povinnosti v¥hotovit a
nechat schvalit CNB dokumen
obsahujici udaje rovhocenné prospektu

m nabidka prevzeti (§ 35 odst. 3 pism. a) ZPKT)

m premena spolecnosti (§ 35 odst. 3 pism. b)
ZPKT)

= nabidky,spojené s povinnosti vyhotovit a
dorucCit CNB dokument obsahujici udaje
o poctu a druhu cennych p,a|la(|ru a
duvody a podrobnosti nabidky

m  bezuplatné nabizeni akcii dosavadnim
akcionarim (§ 35 odst. 3 pism. c) ZPKT)

= akcie nabizené jako forma dividendy (§ 35 odst.
3 pism. ¢) ZPKT)

m  zaméstnaneckeé nabidky (§ 35 odst. 3 pism. d)
ZPKT)
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Zahranicni prospekt

m schvaleny prislusnym organem
domovskeho statu, I1ze vyuzit pro ucely
verejné nabidky Ci prijeti na oficialni irh v

CR

nepresna implementace ¢l. 17 a 18 Smérnice o
prospektu v § 36f ZKPT

m 3 zakladni podminky

1.

CNB musi obdrzet

I.  kopii prospektu v Ceském nebo anglickem jazyce
li. shrnuti v Ceskem jazyce

lii. osvedceni o schvaleni

musi byt uverejnen schvaleny prospekt v
ceskem nebo anglickem jazyce

musi byt uverejneno shrnuti v ceskem jazyce

© Allen & Overy, Praha Advokatni kancelar
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Proces uznavani

= Emitent zasle zadost prislusnemu

organu domovskeho statu

|

Do 3 (1) pracovnich dnu tento
organ vyhotovi osvedceni o
schvaleni a poskytne jej spolu s
%rospektem a prekladem shrnuti

NB ﬂ
Verejnou nabidku, proces prijeti k
obchodovani lze zahajit )
qQkamzikem dorucCeni dokumentu
CNB za podminky jejich
uverejnéni
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Initial Primary Offering - IPO
Strucny prehled
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IPO

= initial primary offering
m prvni nabidka akcii emitenta SirSimu okruhu
investoru
® muze (zpravidla byva) ale nemusi byt spojena s
prijetim akcii k obchodovani na regulovany Ci jiny
trh
m zpusob jak emitent popf. jeho akcionar muze
ziskat financni prostredky
= muze mit i dalSi duvody
= na IPO spolupracuje emitent s tzv.
manazerem a book-runnerem emise —
typicky velka investicni banka Ci obchodnik s
cennymi papiry, ktery mu pomaha akcie
prodat
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IPO, prospekt a prijeti k obchodovani

m v ramci |IPO je priprava prospektu a prijeti
cenneho papiru k obchodovani pouze
jednim z dilCich kroku

m pravneé predchazi vyhotoveni prospektu due
diligence

m UCetné vyhotoveni a audit finanCnich vykazu
podle IFRS

m investicni stranka IPO probiha vétsinou
zaroven s pripravou prospektu
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Investicni stranka IPO

m cilem je dosazeni co nejlepsi nabidkove
ceny

1. ohodnoceni emitenta

2. strukturace IPO a vybér cilovych investoru
3. vybudovani tzv. investicni story
4

. priprava research reports a jejich distribuce
kvalifikovanym investorim

5. pfimé osloveni kvalifikovanych investoru —
roadshow

6. book-build
/. pricing a alokace
®  smyslem je vytvoreni dostateCné poptavky

= aktivni marketing (napr. zmineny novinovy
clanek)
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Book building

m oznacuje proces, kdy tzv. book-runner
prijima oblednavk)ﬁ od investoru a vytvari
,knihu“ objednave

m trva zhruba 1-2 tydny
® Casove se prekryva s roadshow

O \léétéi_na objednavek prichazi az na samem
oNCi

® ruzné podty cennych papiru za ruzné ceny
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Pricing a alokace

m na konci book-building
m urci se:
m konecha nabidkova cena
m pocet nabizenych cennych papiru
m investori, ktefi cenné papiry ziskaji
m roli hraji
m velikost jednotlivych objednavek
m vaznost a chovani investora
m predpokladané chovani po IPO

AV | AL AV 4
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Vyporadani a zahajeni obchodovani

® po pricingu a alokaci
m podpis smlouvy o upisu

m prevod finanénich prostfedku od investoru k
emitentovi Ci akcionari

m vydani novych akcii
m doruceni akcii investorim
m v dematerializované podobeée
m skrze vyporadaci systémy jako je v CR Univyc
m nasleduje prvni den oficialniho obchodovani
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Dekuji za pozornost!

Lucie Vavrova
Tel. 222 107 176

lucie.vavrova@allenovery.com

Allen & Overy, Praha Advokatni kancelar

V Celnici 4
5. patro

110 00 Praha 1
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