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PrPráávnvníí regulaceregulace

�� PoskytovPoskytováánníí sluslužžeb v oblasti KTeb v oblasti KT

�� VeVeřřejnejnáá nabnabíídka CPdka CP



ZZáákladnkladníí pojmypojmy

�� ProfesionProfesionáálnlníí investor: obchodninvestor: obchodníík s CP, banka, k s CP, banka, 
pojipojiššťťovna a zajiovna a zajiššťťovna, IS, IF, PF, obchodnovna, IS, IF, PF, obchodníí
spolespoleččnost (20 mil. nost (20 mil. €€ aktiv, 40 mil. aktiv, 40 mil. €€ obrat, 2 mil. obrat, 2 mil. 
€€ vlastnvlastníí kapitkapitáál l –– 2 ze 3), 2 ze 3), zahrzahr. osoba, . osoba, ČČNB, NB, 
mez. mez. finfin. instituce apod.. instituce apod.

�� KvalifikovanKvalifikovanáá úúččast: 10 %ast: 10 %

�� ÚÚzkzkéé propojenpropojeníí: 20 %: 20 %

�� Majetek zMajetek záákaznkaznííka: svka: svěřěřenenéé a za zíískanskanéé hodnotyhodnoty



InvestiInvestiččnníí nnáástrojestroje

�� investiinvestiččnníí CPCP

�� CP kolektivnCP kolektivníího investovho investováánníí

�� nnáástroje penstroje peněžěžnníího trhuho trhu

�� derivderiváátyty

……podrobnpodrobněěji viz ji viz §§ 3 ZPKT3 ZPKT



InvestiInvestiččnníí sluslužžbyby

1.1. jen pro obchodnjen pro obchodnííka s CP: pka s CP: přřijijíímmáánníí, p, přřededáávváánníí
a prova prováádděěnníí pokynpokynůů, obchodov, obchodováánníí s s invinv. . 
nnáástroji, obhospodastroji, obhospodařřovováánníí majetku zmajetku záákaznkaznííka, ka, 
upisovupisováánníí a umisa umisťťovováánníí A, sprA, sprááva va invinv. n. náástrojstrojůů

2.2. pro vpro vššechny subjekty: 1. + echny subjekty: 1. + úúschova schova invinv. . 
nnáástrojstrojůů, poskytov, poskytováánníí úúvvěěrrůů a pa půůjjčček, ek, 
poradenstvporadenstvíí, deviz. operace, pron, deviz. operace, pronáájem jem 
bezpebezpeččnost. schrnost. schráánek, slunek, služžby souvisejby souvisejííccíí s s 
upisovupisováánníím Am A

-- neplatneplatíí pro ovlpro ovláádandanéé a ovla ovláádajdajííccíí spolespoleččnosti, nosti, 
notnotáářře, advoke, advokááty a soudnty a soudníí exekutoryexekutory



ObchodnObchodníík s CPk s CP

�� POPO
�� povolenpovoleníí ČČNB NB –– podmpodmíínky:nky:
1.1. a.s. se a.s. se zaknihzaknih. A nebo listin. A na jm. A nebo listin. A na jméénono
2.2. ssíídlo v dlo v ČČRR
3.3. kapitkapitáál prl průůhledný a nezhledný a nezáávadný 730.000 vadný 730.000 €€

(125.000 (125.000 €€ kdykdyžž neobchodujneobchodujíí s CP a neupisujs CP a neupisujíí
A)A)

4.4. plpláán n obchobch. . ččinnosti a ninnosti a náávrh vrh orgorg. struktury. struktury
5.5. nnáávrh pravidel vrh pravidel obezobezřřetet. . poskytposkyt. slu. služžeb a eb a 

jednjednáánníí obchodnobchodnííkaka



PovolenPovoleníí k k ččinnostiinnosti

�� alespoalespoňň 1 hlavn1 hlavníí ččinnost, vinnost, vššechny echny ččinnosti innosti 
uvedenyuvedeny

�� opropráávnvněěnníí vykonvykonáávat jen vat jen ččinnosti uvedeninnosti uvedenéé
v povolenv povoleníí

�� na dobu neurna dobu neurččitouitou



DalDalšíší podmpodmíínky pro obchodnnky pro obchodnííkaka

�� kapitkapitáálovlováá ppřřimiměřěřenost (individuenost (individuáálnlněě, min 8 % pom, min 8 % poměěr r 
kapitkapitáálu ke kapitlu ke kapitáál. pol. požžadavkadavkůům)m)

�� vedoucvedoucíí osoby osoby –– ppřředchozedchozíí souhlas souhlas ČČNB, zvl. podmNB, zvl. podmíínky, nky, 
napnapřř. neslu. nesluččitelnost funkcitelnost funkcíí

�� nabývnabýváánníí a pozbýva pozbýváánníí úúččasti na obchodnasti na obchodnííkovi kovi -- osobosoběě
jednajjednajííccíí ve shodve shoděě –– souhlas souhlas ČČNB (i nNB (i náásledný), 3msledný), 3měěssííččnníí
fikce souhlasufikce souhlasu

�� informainformaččnníí povinnostpovinnost
�� obezobezřřetnetnéé poskytovposkytováánníí investiinvestiččnníích sluch služžeb (eb (§§ 12 ZKPT)12 ZKPT)
�� dendeníík obchodnk obchodnííka s CP ka s CP –– evidence pokynevidence pokynůů a obchoda obchodůů v v 
elektron. podobelektron. podoběě

�� ppřřííspspěěvek do Garanvek do Garanččnníího ho fondufondu



OdejmutOdejmutíí povolenpovoleníí

1.1. obligatornobligatorněě::
•• na majetek obchodnna majetek obchodnííka byl prohlka byl prohlášášen konkurzen konkurz
•• nnáávrh na konkurz byl zamvrh na konkurz byl zamíítnut pro nedostatek majetkutnut pro nedostatek majetku
•• povoleno vyrovnpovoleno vyrovnáánníí
•• soudnsoudníí nebo sprnebo spráávnvníí zzáákaz kaz ččinnostiinnosti
2.2. fakultativnfakultativněě
•• nezahnezaháájenjeníí ččinnosti do 12 minnosti do 12 měěssííccůů
•• nevykonnevykonáávváánníí ččinnosti po 6 minnosti po 6 měěssííccůů
•• povolenpovoleníí vydvydááno na zno na záákladkladěě nepravdivých nebo nenepravdivých nebo neúúplných plných úúdajdajůů
•• zzáávavažžnnáá zmzměěna okolnostna okolnostíí
•• sanksankččnníí odejmutodejmutíí povolenpovoleníí

po odejmutpo odejmutíí povolenpovoleníí nesmnesmíí být poskytovbýt poskytováány sluny služžby a musby a musíí být vydbýt vydáán n 
majetek, novmajetek, novéé polenpoleníí po 10 letechpo 10 letech



MaklMaklééřř

�� obchodnobchodníík s CP vykonk s CP vykonáávváá odbornodbornéé
obchod. obchod. ččinnosti prostinnosti prostřřednictvednictvíím maklm maklééřřee

�� je zje z--ncemncem jen 1 obchodnjen 1 obchodnííkaka

�� FO s povolenFO s povoleníím m ČČNB se zkouNB se zkoušškoukou

�� povolenpovoleníí na dobu neurna dobu neurččitou obsahuje druh itou obsahuje druh 
odbornodbornéé specializacespecializace



InvestiInvestiččnníí zprostzprostřředkovateledkovatel

�� osoba (FO nebo PO) poskytujosoba (FO nebo PO) poskytujííccíí sluslužžby by 
ppřřijijíímmáánníí a pa přřededáávváánníí pokynpokynůů, ale , ale 
nepnepřřijijíímajmajííccíí penpeněžěž. prost. prostřředky a edky a invinv. . 
nnáástrojestroje

�� registrace u registrace u ČČNBNB

�� SSŠŠ vzdvzděělláánníí, d, důůvvěěryhodnost, zkuryhodnost, zkuššenosti s enosti s 
KTKT


