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TrhyTrhy

�� Trh výrobnTrh výrobníích faktorch faktorůů x trh s výrobky x finanx trh s výrobky x finanččnníí
trhtrh

�� FinanFinanččnníí x penx peněžěžnníí x kapitx kapitáálový x lový x úúvvěěrový x rový x 
pojistný trh pojistný trh 

�� Trh majetkových CP x dluhových CP x Trh majetkových CP x dluhových CP x 
podmpodmíínněěných CP x ných CP x derivderiváátovýchtových CPCP

�� PrimPrimáárnrníí x sekundx sekundáárnrníí trhtrh
�� Organizovaný x neorganizovaný (OTC) trhOrganizovaný x neorganizovaný (OTC) trh
�� BurzovnBurzovníí x mimoburzovnx mimoburzovníí trhtrh



Burza cenných papBurza cenných papíírrůů

�� PO organizujPO organizujííccíí trh s investitrh s investiččnníími nmi náástroji pro stroji pro 
osoby oprosoby opráávnvněěnnéé uzavuzavíírat burzovnrat burzovníí obchodyobchody

�� PovolenPovoleníí ČČNBNB

�� Výhrada oznaVýhrada označčeneníí „„burza cenných papburza cenných papíírrůů““

�� Od 1992 Burza cenných papOd 1992 Burza cenných papíírrůů Praha, a.s.Praha, a.s.



PodmPodmíínky pro povolennky pro povoleníí

�� Forma a.s.Forma a.s.
�� Akcie na jmAkcie na jmééno pno přřevoditelnevoditelnéé jen se souhlasem burzovnjen se souhlasem burzovníí
komorykomory

�� SSíídlo v dlo v ČČR (vR (včč. skute. skuteččnnéého sho síídla)dla)
�� ZZáákladnkladníí kapitkapitáál 100 mil., prl 100 mil., průůhledný a nezhledný a nezáávadný, vadný, 
splacenýsplacený

�� VVěěcncnéé, person, personáálnlníí a organizaa organizaččnníí ppřředpokladyedpoklady
�� BurzovnBurzovníí pravidla: struktura trhpravidla: struktura trhůů, podm, podmíínky pro nky pro 
ppřřijijíímmáánníí investiinvestiččnníích nch náástrojstrojůů k obchodovk obchodováánníí, , 
informainformaččnníí povinnost povinnost –– stastaččíí ppřředloedložžit nit náávrh, pravidla vrh, pravidla 
nepodlnepodlééhajhajíí schvschváálenleníí ČČNBNB



PovolenPovoleníí k k ččinnosti burzyinnosti burzy

�� Obsahuje investiObsahuje investiččnníí nnáástroje, se kterými mstroje, se kterými můžůže e 
burza organizovat trh a dalburza organizovat trh a dalšíší podmpodmíínkynky

�� Na dobu neurNa dobu neurččitouitou

�� Informace ke Komisi ESInformace ke Komisi ES



OrgOrgáány burzyny burzy

�� SpeciSpeciáálnlníí úúprava k prava k ObZObZ
�� ValnValnáá hromada: schvaluje hromada: schvaluje řřáád burzovnd burzovníího rozhodho rozhodččíího ho 
soudusoudu
hlasovhlasováánníí dle poddle podíílu, max. 20 % hlaslu, max. 20 % hlasůů

�� BurzovnBurzovníí komora: = pkomora: = přředstavenstvoedstavenstvo
schvaluje burzovnschvaluje burzovníí pravidla, rozhoduje o ppravidla, rozhoduje o přřijetijetíí
investiinvestiččnníích nch náástrojstrojůů k obchodovk obchodováánníí, ud, uděěluje a odnluje a odníímmáá
ččlenstvlenstvíí na burze, jmenuje generna burze, jmenuje generáálnlníího ho řředitele burzy, editele burzy, 
zzřřizuje burzovnizuje burzovníí výboryvýbory
schscháázzíí se min. jednou za 2 mse min. jednou za 2 měěssíícece



OrgOrgáány burzy ny burzy –– pokrapokraččovováánníí

�� BurzovnBurzovníí výbory: k výkonu výbory: k výkonu ččinnostinnostíí spojených s spojených s 
organizovorganizováánníím trhu, mm trhu, máá svsvůůj statut, jednacj statut, jednacíí řřáád a d a 
ppřředsedu, medsedu, můžůže být ste být stáálý nebo dolý nebo doččasnýasný

�� GenerGeneráálnlníí řředitel burzy: peditel burzy: přřijijíímmáá opatopatřřeneníí, kterými chr, kterými chráánníí
akcionakcionáářře a e a úúččastnastnííky kapitky kapitáálovlovéého trhu (harmonogram ho trhu (harmonogram 
burzovnburzovníího dne, pozastavenho dne, pozastaveníí obchodovobchodováánníí))

�� BurzovnBurzovníí rozhodrozhodččíí soud je psoud je přřííslusluššný ke sporný ke sporůům z m z 
burzovnburzovníích obchodch obchodůů (prim(primáárnrněě) a k dal) a k dalšíším sporm sporůům z m z 
finanfinanččnníích operacch operacíí (sekund(sekundáárnrněě), pokud se strany ), pokud se strany 
nedohodnou jinaknedohodnou jinak



Osoby oprOsoby opráávnvněěnnéé uzavuzavíírat burzovnrat burzovníí

obchodyobchody

�� ČČlen burzy len burzy –– obchodnobchodníík s CP a podobnk s CP a podobnéé zahranizahraniččnníí osobyosoby
MusMusíí dodrdodržžovat burzovnovat burzovníí pravidla, obchodovat v rozsahu pravidla, obchodovat v rozsahu 
povolenpovolenéém burzovnm burzovníí komorou, o obchodech muskomorou, o obchodech musíí informovat informovat 
burzu, nesmburzu, nesmíí nepravdivými informacemi ovlivnepravdivými informacemi ovlivňňovat kurzy; jsou ovat kurzy; jsou 
povinni platit poplatek povinni platit poplatek 

�� ČČNBNB
�� ČČR zastoupenR zastoupenáá MF MF ČČRR
�� ČČKAKA
�� DalDalšíší osoby, pokud to umoosoby, pokud to umožňžňujujíí burzovnburzovníí pravidla a pokud pravidla a pokud 

obchoduje s výobchoduje s výšše uvedenými mimo automatizovaný syste uvedenými mimo automatizovaný systéémm



BurzovnBurzovníí obchodobchod

�� Obchod uzavObchod uzavřřený na regulovanený na regulovanéém trhu m trhu ––
smlouva o koupi a prodeji investismlouva o koupi a prodeji investiččnníího nho náástroje stroje 
na regulovanna regulovanéém trhu, pokud alespom trhu, pokud alespoňň jedna ze jedna ze 
stran je osobou oprstran je osobou opráávnvněěnou uzavnou uzavíírat burzovnrat burzovníí
obchodyobchody



4 trhy regulovan4 trhy regulovanéého trhuho trhu

�� HlavnHlavníí trh: emise formou vetrh: emise formou veřřejnejnéé nabnabíídky min. 200 dky min. 200 
mil., 25 % emise rozptýleno, mil., 25 % emise rozptýleno, ččinnost 3 roky, o pinnost 3 roky, o přřijetijetíí
rozhoduje burzovnrozhoduje burzovníí výbor pro výbor pro kkóótacitaci

�� VedlejVedlejšíší trh: emise formou vetrh: emise formou veřřejnejnéé nabnabíídky min. 100 dky min. 100 
mil., 25 % emise rozptýleno, mil., 25 % emise rozptýleno, ččinnost 3 roky, o pinnost 3 roky, o přřijetijetíí
rozhoduje burzovnrozhoduje burzovníí výbor pro výbor pro kkóótacitaci

�� Nový trh: patron Nový trh: patron –– ččlen BCPP jako rulen BCPP jako ruččitel investorskitel investorskéé
veveřřejnostiejnosti

�� Volný trh: mVolný trh: méénněě informacinformacíí, ni, nižžšíší poplatky, nesplnpoplatky, nesplněěnníí
podmpodmíínek pro jinnek pro jinéé trhytrhy



ObchodnObchodníí segmentysegmenty

�� SPAD SPAD –– systsystéém pro podporu trhu akcim pro podporu trhu akciíí a a 
dluhopisdluhopisůů, zalo, založžen na en na ččinnosti market innosti market makermakerůů
(m(máá smlouvu o vykonsmlouvu o vykonáávváánníí ttééto to ččinnosti); tento innosti); tento 
segment je segment je kurzotvornýkurzotvorný: v 1. (otev: v 1. (otevřřenenéé) f) fáázi zi 
zvezveřřejejňňujujíí tvtvůůrci trhu rci trhu kkóótacetace, kter, kteréé mohou být mohou být 
zmzměěnněěny, ale ne zruny, ale ne zruššeny, ve 2. (uzaveny, ve 2. (uzavřřenenéé) f) fáázi jizi jižž
tuto povinnost nemajtuto povinnost nemajíí; kurz se stanov; kurz se stanovíí jako jako 
aritmetický staritmetický střředed



ObchodnObchodníí segmenty segmenty –– pokrapokraččovováánníí

�� AukAukččnníí rerežžim im –– zalozaložžen na cenoven na cenovéé prioritprioritěě, , 
ppřřednost mednost máá objednobjednáávka s lepvka s lepšíší cenou, cenou, 
objednobjednáávka bez uvedenvka bez uvedeníí ceny = za kupnceny = za kupníí cenu; v cenu; v 
1. f1. fáázi (uzavzi (uzavřřenenáá aukce) probaukce) probííhháá ppřřííjem jem 
pohledpohledáávek bez poskytovvek bez poskytováánníí informacinformacíí, ve 2. f, ve 2. fáázi zi 
(otev(otevřřenenáá aukce) se paukce) se přřijijíímajmajíí pohledpohledáávky s vky s 
ohledem na informace v reohledem na informace v reáálnlnéém m ččasease



ObchodnObchodníí segmenty segmenty –– pokrapokraččovováánníí

�� KontinuKontinuáálnlníí obchodovobchodováánníí navazuje na aukci, navazuje na aukci, 
dochdocháázzíí ke vklke vklááddáánníí nabnabíídek a poptdek a poptáávek, pvek, přři i 
ppáárovrováánníí se pouse použžije princip cenovije princip cenovéé a a ččasovasovéé
prioritypriority

�� BlokovBlokovéé obchody obchody –– jedna emise pjedna emise přři ceni ceněě za za 
jeden kus akcie nebo za stanovenjeden kus akcie nebo za stanoveníí celkovcelkovéého ho 
objemu, poobjemu, poččtu kustu kusůů, typu a datu vypo, typu a datu vypořřááddáánníí; ; 
podmpodmíínka min. obchodu 1 Knka min. obchodu 1 Kčč pro akcie a pro akcie a 
podpodíílovlovéé listy, 10.000 Klisty, 10.000 Kčč pro dluhopisypro dluhopisy



Trh s dluhopisyTrh s dluhopisy

�� BCPP garantuje trh s dluhopisy BCPP garantuje trh s dluhopisy –– zvezveřřejejňňuje uje 
prprůůmměěrnrnéé referenreferenččnníí ceny dluhopisceny dluhopisůů na nna náákup a kup a 
prodejprodej



SpeciSpeciáálnlníí trhtrh

�� Trh s investiTrh s investiččnníími nmi náástroji, kterstroji, kteréé nejsou cennými nejsou cennými 
pappapííry ry –– derivderivááty (opce, ty (opce, futuresfutures, , swapyswapy))



MimoburzovnMimoburzovníí trhtrh

�� OrganizOrganizáátor trhu organizuje trh s investitor trhu organizuje trh s investiččnníími nmi náástroji, stroji, 
k k ččemuemužž mmáá povolenpovoleníí ČČNBNB

�� PodmPodmíínky: a.s., akcie na jmnky: a.s., akcie na jmééno, sno, síídlo v dlo v ČČR, zR, záákladnkladníí
kapitkapitáál 10 mil Kl 10 mil Kčč, pr, průůhledný a nezhledný a nezáávadný, splacenývadný, splacený

�� Pravidla obezPravidla obezřřetnetnéého poskytovho poskytováánníí sluslužžebeb

�� NNáávrh pravidel jednvrh pravidel jednáánníí organizorganizáátora trhu se ztora trhu se záákaznkaznííkyky

�� NNáávrh pravidel obchodovvrh pravidel obchodováánníí na trhu (struktura trhna trhu (struktura trhůů, , 
podmpodmíínky pro pnky pro přřijijíímmáánníí investiinvestiččnníích nch náástrojstrojůů k k 
obchodovobchodováánníí, informa, informaččnníí povinnosti)povinnosti)



PovolenPovoleníí k k ččinnostiinnosti

�� Obsahuje investiObsahuje investiččnníí nnáástroje, se kterými mstroje, se kterými můžůže e 
organizorganizáátor trhu trh organizovattor trhu trh organizovat

�� ČČNB schvNB schváállíí pravidla obchodovpravidla obchodováánníí

�� Na dobu neurNa dobu neurččitouitou

�� Informace Komisi ESInformace Komisi ES

�� RMRM--SystSystéém, a.s.m, a.s.



RMRM--SS

�� NenNeníí zalozaložžen na en na ččlensklenskéém principu, pm principu, přříímý mý 
ppřříístup a obchodovstup a obchodováánníí –– ppřřijijíímmáá od zod záákaznkaznííkkůů
penpenííze a investize a investiččnníí nnáástroje, tj. podobnstroje, tj. podobnéé
postavenpostaveníí jako obchodnjako obchodníík s CPk s CP



OrgOrgáány RMny RM--SS

�� ValnValnáá hromada: schvaluje trhromada: schvaluje tržžnníí řřáádd

�� PPřředstavenstvo: statutedstavenstvo: statutáárnrníí orgorgáán, dbn, dbáá na dodrna dodržžovováánníí
prprááva, vypracovva, vypracováávváá trtržžnníí řřáád, zabezped, zabezpeččuje buje běžěžný chod, ný chod, 
jmenuje a odvoljmenuje a odvoláávváá řředitele RMeditele RM--SS

�� DozorDozorččíí rada: kontrolnrada: kontrolníí orgorgáánn

�� ŘŘeditel: editel: řřííddíí chod a chod a ččinnost výkonných orginnost výkonných orgáánnůů, m, můžůže e 
pozastavit poskytovpozastavit poskytováánníí sluslužžeb zeb záákaznkaznííkkůům, rozhoduje o m, rozhoduje o 
zruzruššeneníí registrace zregistrace záákaznkaznííka, o stanovenka, o stanoveníí a zvea zveřřejnejněěnníí
kurzkurzůů, ve v, ve věěcech CP na trhu RMcech CP na trhu RM--SS



OrgOrgáány RMny RM--S S –– pokrapokraččovováánníí

�� CentrCentráálnlníí pracovipracoviššttěě: výkonný org: výkonný orgáán, zpracovn, zpracováávváá
pokynypokyny

�� ObchodnObchodníí mmíísto: podatelna, registrasto: podatelna, registraččnníí
obchodnobchodníí mmíístosto

�� SpecializovanSpecializovanáá vstupnvstupníí pracovipracoviššttěě: registruj: registrujíí
zvlzvlášáštntníí zzáákaznkaznííky a pracujky a pracujíí pro npro něě



TrTržžnníí řřáád RMd RM--SS

�� Soubor pravidel, podle kterých se na trhu Soubor pravidel, podle kterých se na trhu 
uskuteuskutečňčňujujíí ppřřevody instrumentevody instrumentůů kapitkapitáálovlovéého ho 
trhu a uvetrhu a uveřřejejňňujujíí kurzy; vkurzy; vííce mce méénněě burzovnburzovníí
pravidla, pravidla, úúprava soukromoprprava soukromopráávnvníích vztahch vztahůů mezi mezi 
zzáákaznkaznííky navzky navzáájem a zjem a záákaznkaznííky a RMky a RM--S  S  



ObchodovObchodováánníí na RMna RM--SS

�� PPřříímo, vlastnmo, vlastníím jmm jméénem, bez obchodnnem, bez obchodnííka s CP, ka s CP, 
kterkteráákoliv osoba, kterkoliv osoba, kteráá mmáá úúččet u SCP; pokyny na et u SCP; pokyny na 
obchodnobchodníím listu nebo na disketm listu nebo na disketěě/CD nebo on/CD nebo on--lineline

�� AukAukččnníí obchody: kaobchody: kažždodenndodenníí obchodovobchodováánníí, v , v úúvodnvodníí
ffáázi se zi se vypvypáárujrujíí pokyny z ppokyny z přředchozedchozíího dne, v onho dne, v on--line line 
ffáázi zbylzi zbyléé a nova novéé pokyny; pro kapokyny; pro kažždý obchodndý obchodníí den je den je 
vyhlvyhlášášeno peno přříípustnpustnéé cenovcenovéé ppáásmo smo –– prprůůmměěrnrnáá cena cena 
ppřředchozedchozíího dne +/ho dne +/–– 10 %; 10 %; ppřředobchodnedobchodníí validace = validace = 
mmáá zzáákaznkazníík tyto CP a penk tyto CP a peníízeze



ObchodovObchodováánníí na RMna RM--S S ––

pokrapokraččovováánníí

�� Blokový obchod: min. 2 % emise, min. 1.000 ks, Blokový obchod: min. 2 % emise, min. 1.000 ks, 
jen na jen na žžáádost, kterou schvaluje dost, kterou schvaluje řředitel RMeditel RM--SS

�� PPřříímý obchod: dohoda mezi 2 obchodnmý obchod: dohoda mezi 2 obchodníími mi 
partnerypartnery

�� PPůůjjččovováánníí CP: anonymnCP: anonymníí x neanonymnx neanonymníí

�� Hromadný odkup podHromadný odkup podíílových listlových listůů



VypoVypořřáádacdacíí systsystéémm

�� ZZúúččtovtováánníí vzvzáájemných pohledjemných pohledáávek a zvek a záávazkvazkůů z obchodz obchodůů s s 
investiinvestiččnníími nmi náástrojistroji

�� MMáá min. 3 min. 3 úúččastnastnííky, danky, danáá pravidla, vztahy se pravidla, vztahy se řřííddíí ččeským eským 
prpráávem, existence a nvem, existence a náázev nahlzev nahlášášeny Komisi ESeny Komisi ES

�� PovolenPovoleníí ČČNB: forma a.s., A na jmNB: forma a.s., A na jmééno, sno, síídlo v dlo v ČČR, vR, věěcncnéé, , 
organizaorganizaččnníí a persona personáálnlníí ppřředpoklady, systedpoklady, systéém m řříízenzeníí rizik, rizik, 
pravidla vypopravidla vypořřáádacdacíího systho systéému, vzorový nmu, vzorový náávrh smlouvy s vrh smlouvy s 
úúččastnastnííkem vypokem vypořřáádacdacíího systho systéému; na dobu neurmu; na dobu neurččitouitou

�� UNIVYC, a.s. nejen pro BCPPUNIVYC, a.s. nejen pro BCPP
�� SVYT pro RMSVYT pro RM--SS
�� SKD SKD ČČNBNB



Evidence investiEvidence investiččnníích nch náástrojstrojůů

�� CentrCentráálnlníí evidence CP, kterou vede centrevidence CP, kterou vede centráálnlníí
depozitdepozitáářř, neexistuje, neexistuje

�� StStřředisko CP vede evidenci zaknihovaných CPedisko CP vede evidenci zaknihovaných CP

�� SKD SKD ČČNBNB



RatingovRatingováá agenturaagentura

�� HodnotHodnotíí kvalitu investikvalitu investiččnníího nho náástroje nebo stroje nebo 
úúččastnastnííka kapitka kapitáálovlovéého trhuho trhu

�� Seznam Seznam ratingovýchratingových agentur uznaných agentur uznaných ČČNB NB ––
žžáádost na dost na ČČNBNB

�� HodnotHodnotíí se vse věěcncnéé, organiza, organizaččnníí a persona personáálnlníí
vybavenvybaveníí, kriteria pro hodnocen, kriteria pro hodnoceníí kvalitykvality



GaranGaranččnníí fond obchodnfond obchodnííkkůů s CPs CP

�� PO zabezpePO zabezpeččujujííccíí zzááruruččnníí systsystéém, proplm, proplááccíí nnááhrady hrady 
zzáákaznkaznííkkůům obchodnm obchodnííka, který nenka, který neníí schopen plnit schopen plnit 
zzáávazkyvazky

�� PPřřijijíímmáá ppřřííspspěěvky, o jejich vývky, o jejich výšši informuje (i informuje (ČČNB a NB a 
veveřřejnost), ovejnost), ověřěřuje vznik nuje vznik náároku a vyplroku a vyplááccíí nnááhradyhrady

�� V V ččele pele pěětitiččlennlennáá sprspráávnvníí rada rada –– jmenuje a odvoljmenuje a odvoláávváá
ministr financministr financíí na 5 letna 5 let

�� PPřřííspspěěvek: 2 % z objemu pvek: 2 % z objemu přřijatých poplatkijatých poplatkůů a proviza provizíí, , 
min. 10.000 Kmin. 10.000 Kčč, v, vžždy do 31. bdy do 31. břřeznaezna

�� NNááhrada: 90 % z majetku, max. 20.000 EURhrada: 90 % z majetku, max. 20.000 EUR



DDĚĚKUJI ZA POZORNOST!!!KUJI ZA POZORNOST!!!


