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Trhy

m Trh vyrobnich faktort x trh s vyrobky x financni
trh

m Financni x penczni x kapitalovy x uverovy x
pojistny trh

m Trh majetkovych CP x dluhovych CP x
podminénych CP x dertvatovych CP

m Primarni x sekundarni trh

m Organizovany x neorganizovany (OTC) trh

B Burzovni x mimobutrzovni trh




Burza cennych papiru

m PO organizujici trh s investicnimi nastrojt pro
osoby opravnené uzavirat burzovni obchody

s Povoleni CNB

m Vyhrada oznacent ,,burza cennych papirti*

m Od 1992 Burza cennych papirt Praha, a.s.




Podminky pro povoleni

B Forma a.s.

m Akcie na jméno prevoditelné jen se souhlasem burzovni
komory

m Sidlo v CR (v¢. skute¢ného sidla)

m Zakladnf kapital 100 mil., prahledny a nezavadny,
splaceny

B Vccné, personalni a organizacni pfedpoklady

B Burzovni pravidla: struktura trhli, podminky pro

prijimani investicnich nastroju k obchodovani,
informacni povinnost — staci ptfedlozit navrh, pravidla

nepodléhaijf schvaleni CNB




Povoleni k Cinnosti burzy

m Obsahuje investicni nastroje, se kterymi muze
burza organizovat trh a dalsi podminky

B Na dobu neurcitou

B [nformace ke Komisi ES




Organy burzy

B Specialni uprava k ObZ

B Valna hromada: schvaluje fad burzovniho rozhodctho
soudu

hlasovani dle podilu, max. 20 % hlast
B Burzovni komora: = predstavenstvo

schvaluje burzovni pravidla, rozhoduje o prijeti
investicnich nastroja k obchodovani, udécluje a odnima
clenstvi na burze, jmenuje generalniho reditele burzy,
zfizuje burzovni vybory

schazi se min. jednou za 2 mesice




Organy burzy — pokracovani

m Burzovni vybory: k vykonu cinnost{ spojenych s
organizovanim trhu, ma svuj statut, jednaci fad a
predsedu, muze byt staly nebo docasny

m Generalni feditel burzy: pfijima opatfeni, kterymi chrani
akcionare a ucastniky kapitalového trhu (harmonogram
burzovniho dne, pozastaven{ obchodovani)

B Burzovni rozhodci soud je prislusny ke sporim z
burzovnich obchodt (primarné) a k dalsim sporim z
financnich operaci (sekundarnc), pokud se strany
nedohodnou jinak




Osoby opravnéné uzavirat burzovni
obchody

m Clen burzy — obchodnik s CP a podobné zahrani¢ni osoby

Musi dodrzovat burzovni pravidla, obchodovat v rozsahu
povoleném burzovni komorou, o obchodech musi informovat
burzu, nesmi nepravdivymi informacemi ovliviiovat kurzy; jsou
povinni platit poplatek

CNB

CR zastoupend MF CR

CKA

Dalsi osoby, pokud to umoznuji burzovni pravidla a pokud
obchoduje s vyse uvedenymi mimo automatizovany systém




Burzovni obchod

m Obchod uzavreny na regulovaném trhu —
smlouva o koupi a prodeji investicniho nastroje
na regulovaném trhu, pokud alespon jedna ze
stran je osobou opravaenou uzavirat burzovni

obchody




4 trhy regulovaného trhu

m Hlavni trh: emise formou vefejné nabidky min. 200
mil., 25 % emise rozptyleno, cinnost 3 roky, o prijeti
rozhoduje burzovni vybor pro kotaci

m Vedlejsi trh: emise formou verejné nabidky min. 100
mil.; 25 % emise rozptyleno, cinnost 3 roky, o prijeti
rozhoduje burzovni vybor pro kotaci

B Novy trh: patron — clen BCPP jako rucitel investorskeé
verejnosti

B Volny trh: mén¢ informaci, nizsi poplatky, nesplnéni
podminek pro jiné trhy




Obchodni segmenty

m SPAD — systém pro podporu trhu akcii a
dluhopist, zalozen na cinnosti market makert
(ma smlouvu o vykonavani této cinnosti); tento
segment je kurzotvorny: v 1. (otevfené) fazi
zvetfejnuji tvarci trhu kotace, které mohou byt
zmeneny, ale ne zruseny, ve 2. (uzavrené) fazi j1z
tuto povinnost nemaji; kurz se stanovi jako
aritmeticky stred




Obchodni segmenty — pokracovani

m Aukcni rezim — zalozen na cenové priofite,
prednost ma objednavka s lepsi cenou,
objednavka bez uvedeni ceny = za kupni cenu; v
1. tazi (uzaviena aukce) probiha pfijem
pohledavek bez poskytovani informaci, ve 2. fazi
(otevfena aukce) se pfijimaji pohledavky s
ohledem na informace v realném case




Obchodni segmenty — pokracovani

m Kontinualni obchodovani navazuje na aukci,
dochazi ke vkladani nabidek a poptavek, pri
parovani se pouzije princip cenove a casove
priotity

m Blokové obchody — jedna emise pfi cenc za
jeden kus akcie nebo za stanoveni celkového
objemu, poctu kust, typu a datu vyporadani;
podminka min. obchodu 1 K¢ pro akcie a
podilove listy, 10.000 K¢ pro dluhopisy




Trh s dluhopisy

m BCPP garantuje trh s dluhopisy — zvefejnuje
prumerné referencni ceny dluhopisti na nakup a

prode;




Specialni trh

m Trh s investicnimi nastrojt, které nejsou cennymi
papiry — dertvaty (opce, futures, swapy)




Mimoburzovni trh

B Organizator trhu organizuje trh s investicnimi nastroji,
k ¢emu ma povoleni CNB

B Podminky: a.s., akcie na yméno, sidlo v CR, zakladn{
capital 10 mil K¢, prihledny a nezavadny, splaceny

A

m Pravidla obezfetného poskytovani sluzeb

m Navrh pravidel jednani organizatora trhu se zakazniky

B Navrh pravidel obchodovani na trhu (struktura trha,
podminky pro pfijimani investicnich nastroji k
obchodovani, informacni povinnosti)




Povoleni k ¢innosti

m Obsahuje investicni nastroje, se kterymi muze
organizator trhu trh organizovat

s CNB schvali pravidla obchodovani

B Na dobu neurcitou

B [nformace Komisi ES

m RM-Systém, a.s.




RM-S

m Neni zalozen na clenském principu, primy
pfistup a obchodovani — pfijima od zakaznik
penize a investicn{ nastroje, t|. podobné

postaveni jako obchodnik s CP




Organy RM-S

B Valna hromada: schvaluje trzni rad

m Predstavenstvo: statutarni organ, dba na dodrzovani
prava, vypracovava trzni fad, zabezpecuje bézny chod,
jmenuje a odvolava reditele RM-S

B Dozorci rada: kontrolni organ

m Reditel: #di chod a ¢innost vikonnych oreand, miize
pozastavit poskytovani sluzeb zakazniktim, rozhoduje o
zruseni registrace zakaznika, o stanoveni a zvefejneni

kurza, ve vécech CP na trhu RIM-S




Organy RM-S — pokracovani

m Centralni pracoviste: vykonny organ, zpracovava
pokyny

m Obchodni misto: podatelna, registracni
obchodni misto
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B Specializovana vstupni pracoviste: registruji
zvlastni zakazniky a pracuji pro né




Trzni fad RM-S

m Soubor pravidel, podle kterych se na trhu
uskutecnuji prevody instrumentt kapitalového
trhu a uverejiuji kurzy; vice méné¢ burzovni
pravidla, uprava soukromopravnich vztahti mezi
zakazniky navzajem a zakazniky a RM-S




Obchodovani na RM-S

m Primo, vlastnim jménem, bez obchodnika s CP,
kterakoliv osoba, ktera ma ucet u SCP; pokyny na
obchodnim listu nebo na disketé/CD nebo on-line

m Aukcni obchody: kazdodenni obchodovani, v avodni
tazi se vyparuji pokyny z predchoziho dne, v on-line
fazi zbylé a nové pokyny; pro kazdy obchodni den je
vyhlaseno pfipustné cenoveé pasmo — prumerna cena
pfedchoziho dne +/— 10 %); pfedobchodni validace =
ma zakaznik tyto CP a penize




Obchodovani na RM-S —
pokraCovani

m Blokovy obchod: min. 2 % emise, min. 1.000 ks,
jen na zadost, kterou schvaluje feditel RM-S

m Pfimy obchod: dohoda mezi 2 obchodnimi
partnery

m Pgjcovani CP: anonymni x neanonymani

m Hromadny odkup podilovych listt




Vyporadaci systém

Zuctovani vzajemnych pohledavek a zavazkt z obchodu s
investicnimi nastrojt

Ma min. 3 tcastniky, dana pravidla, vztahy se fidi ceskym
pravem, existence a nazev nahlaseny Komisi ES

Povoleni CNB: forma a.s., A na jméno, sidlo v CR, vécné,
organizacni a personalni predpoklady, systém fizenf rizik,
pravidla vypofadaciho systému, vzorovy navrh smlouvy s
ucastnikem vyporadaciho systému; na dobu neurcitou

UNIVYC, a.s. nejen pro BCPP
SVY'T pro RM-S
SKD CNB




Evidence investiCnich nastroju

B Centralni evidence CP, kterou vede centralni
depozitaf, neexistuje

m Stredisko CP vede evidenci zaknihovanych CP

= SKD CNB




Ratingova agentura

m Hodnoti kvalitu investicnitho nastroje nebo
ucastnika kapitalového trhu

® Scznam ratingovych agentur uznanych CNB —
vadost na CNB

m Hodnoti se vecné, organizacni a personalni
vybaveni, kriteria pro hodnoceni kvality




Garancni fond obchodniku s CP

B PO zabezpecujici zarucni systém, proplaci nahrady
zakaznikim obchodnika, ktery nenf schopen plnit
zavazky

m Prijima piispévky, o jejich vysi informuje (CNB a
vefejnost), overuje vznik naroku a vyplaci nahrady

m V cele peticlenna spravni rada — ymenuje a odvolava
ministr financi na 5 let

m Prispevek: 2 % z objemu pfijatych poplatkt a provizi,
min. 10.000 K¢, vzdy do 31. bfezna

® Nahrada: 90 % z majetku, max. 20.000 EUR




DEKUJI ZA POZORNOST!!!




