'|
|||H|| Verejna nabidka
cennych papiru

Michal Radvan




I|||
“”” Financovani aktivit emisi CP

Kotovani CP na regulovanem trhu s
iInvest. nastroji (na burze)

Nabizeni jinym zpusobem

vZzdy prisna ver. pr. regulace
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“”” Verejna nabidka CP - pojem

Jakekoliv sdeleni sirsimu okruhu osob
obsahujici informace o nabizenych CP a
podminkach pro jejich nabyti, dostatecnée
K tomu, aby investor ucinil rozhodnuti
koupit nebo upsat tyto CP.




.|||H||” Prospekt CP

regulace na evropske urovni: smernice
c. 2003/71/ES, o prospektu

verejné nabizet CP muze vyhradne
osoba, ktera uverejni prospekt CP
termin pro uverejneni: nejpozdeji na
zacatku ver. nabidky

podminkou je schvaleni CNB nebo
obdobnym organem v zahranici




)
“”” Definice prospektu CP

Prospekt CP je standardizovany
dokument, ktery obsahuje veskeré
informace, kterée by mel investor vzit v
uvahu pri svem investicnim rozhodovani.

- clenéni na klasicky prospekt a uzsi
prospekt (pro nekotovane CP) bylo treba

po 1.7 . 2005 opustit (viz smernice C.
2003/71/ES)




.|||H||” Safe harbours

Povinnost uverejnit prospekt neplati pro nabidku CP ...

uréenou vyhradné kvalifikovanym investorum (banky,
obchodnici s CP, fin. instituce, PO splnujici 2 ze 3 kritérii —
aktiva 43 mil EUR, obrat 50 mil. EUR, 250 z-ncu — apod. — vice
viz § 34 odst. 2 pism. d) ZPKT)

urcenou omezenemu poctu osob — 100
nejnizsi investice pro osobu — 50.000 EUR
jmenovita hodnota nebo cena za kus — 50.000 EUR

nabizenych v souvislosti s nabidkou prevzeti vymenou za jiné
CP

nabizenych v souvislosti s preménou spoleCnosti
nabizenych bezuplatné dosavadnim akcionarum
rozdélovanych jako forma dividendy

nabizenych z-ncum

vyména CP




.|||H||” Prospekt CP ...

...musi obsahovat veskeré udaje, ktere
jsou nezbytné pro investory k
zasvecenemu posouzeni nabizeneho
CP a prav s nim spojenych, majetku a
zavazku, financni situace, zisku a ztrat,
budouciho vyvoje podnikani a financni
situace emitenta. Vhodne jsou i
informace o vedoucich osobach.

Musi byt formulovan srozumitelne.
Musi umoznovat snadnou analyzu.




)
“”” Informace v prospektu CP

udaje o emitentovi — tzv. registracni dokument
udaje o CP — doklad o cennem papiru

shrnuti projektu (ne kdyz je jmenovita hodnota
nebo cena za kus 50.000 EUR a vice) —
souhrnny doklad, ktery by mél slouzit coby
zakladni zdroj informaci pro neprofesionalni
iInvestory

clenéni ma vyznam pro opétovné schvalovani
prvni dvé ¢ast1 psany profesnim jazykem s vysokymi
naroky na presnost, urCeny odbornikiim




-nIH”” Informace v prospektu CP -
pokracovani

Udaje v prospektu mohou odkazovat na
pfedchozi dokumenty schvalené CNB,
napfr. pri dalsi emisi CP staCi popsat jen
doklad o CP a shrnuti projektu, doslo-li
ke zmenam v registracnim dokumentu,
staci je popsat v dokladu o CP.
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“”” Zakladni prospekt ...

... nemusi obsahovat konecne podminky
vztahujici se k jednotlivym emisim,
pokud se jedna o:

dluhové CP vydavané v ramci
nabidkoveho programu

dluhové CP vydavané bankou, sporitelnim
nebo uvernim druzstvem, pokud je vynos
emise vlozen do aktiv nebo pokud jsou
uvedeneé vynosy pouzity ke splaceni
splatného kapitalu a uroku




ulIH”” Odpovédnost za obsah
prospektu ...

... ma osoba, ktera prospéech vyhotovila, a
rucitel

...V situaci, kdy vyhotovilo prospekt vice
0sob, odpovidaji vsichni spolecne
V prospektu musi byt prohlaseni techto
osob, ze podle jejich nejlepsino vedomi
Jsou udaje obsazené v prospektu
spravné a ze v nem nebyly zamlCeny
zadne skutecnosti, ktere by mohly
zmenit vyznam prospektu.
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“”” Schvalovani prospektu

prospekt schvaluje CNB ve spravnim Fizeni na
navrh nabizejiciho

lhata 10 pracovnich dnu od doruceni, pokud
Jjsou soucasti zadosti doklady o tom, ze emitent
uz ma CP prijatée k obchodovani na
regulovanem trhu nebo uz verejné CP nabizel;
v opacném pripadé 20 pracovnich dnu

priloha zadosti: 2 vytisky navrhu prospektu,
vzorovy vytisk CP + informace o tiskarne




II , ,
”H”” Schvalovani prospektu -
pokracovani

chybi-li dokumenty, pozada CNB o doplIné&ni
prospektu; lhuta bézi znovu ode dne doruceni
dokumentu

chybi-li idaj o kone&né cené a poétu CP, CNB
prospekt schvali, pokud je v prospektu uvedena
max. cena nebo podminky, za kterych budou
konecCna cena a pocet CP urceny, nebo pokud
je mozne odvolat prijeti koupe nebo upisovani
CP nejmeéne 2 dny po uverejnéni konecnée ceny
a poctu CP, které budou verejne nabidnuty —
tzv. predbezny prospekt
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“”” Zuzeny prospekt

povoluje CNB

prospekt se nesmi stat klamavym
uverejneni informaci by bylo v rozporu s
ver. zajmem

uverejneni by mohlo poskodit emitenta,

na druhe strane neuverejneni nesmi
uvest verejnost v omy!
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“”” Jazyk prospektu

obecne Cesky

je-li CP obchodovan i v zahranicCi, pak i v jazyce
podle prislusneho organu dohledu nebo v
anglictine

je-li CP obchodovan vyhradné v zahranici, pak
v jazyce podle prislusného organu dohledu
nebo v anglictiné

na zadost muze byt prospekt pouze v
anglictine, shrnuti vsak vzdy v Cestine
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“”” Uverejneni prospektu

bez zbyteCneho odkladu

obvykle pres internet (stranky investora a
obchodnika s CP), pokud je to jediny zpusob,
pak povinnost na zadost investora zaslat
listinnou kopii prospektu; snadno dostupna
www stranka, bezny format, zajistit archivaci po
dobu 5 let pri prijeti na regulovany trh, 12
meésicu v pripadé verejné nabidky CP

dalSi zpusoby: celostatné distribuovany denik,
brozura, www stranky organizatora
regulovaneho trhu




)
“”” Platnost prospektu

12 mésicu od uverejneni; pokud by ver.
nabidka trvala dele, je nutne vyhotovit a
schvalit novy prospekt
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“”” Dodatek prospektu

dojde-li po schvaleni prospektu, ale pred
ukoncenim ver. nabidky nebo zahajenim
obchodovani k podstatné zmene okolnosti,
musi byt CNB pfedloZen ke schvéleni dodatek
prospektu

lhuta ke schvaleni: 7 pracovnich dnu ode dne
doruceni

uverejneni stejne jako prospekt

moznost investora odstoupit od koupe nebo
upsani ve lhuté 2 pracovnich dnu
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“”” Reklama a verejna nabidka

propagacni sdeleni nesmi byt klamave
propagacni sdeleni musi byt v souladu s udaji
obsazenymi v prospektu

kazdé propagacni sdeleni musi byt doplneno
informaci o tom, ze je uverejnen prospekt a kde
je mozne jej ziskat

jiz neni nutne predkladat reklamni sdeleni pred
zverejnenim ke schvaleni dozorovemu organu




.I|” ||
‘ ” Preshranicni spoluprace

CNB na Zadost emitenta poskytne pFislusnému
zahranicnimu dozorovemu organu osvedceni o
schvaleni prospektu a jeho kopii; Ihuta 3
pracovni dny, resp. 1 den, je-li zadost podana
zaroven s navrhem prospektu

Clenske staty jsou povinny uznat prospekt
schvaleny dozorovym organem jineho
clenskeho statu EU — tzv. jednotny pas
univerzalnim jazykem je anglictina




Dekuji za pozornost!!!




