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Trhy

Trh vyrobnich faktord x trh s vyrobky x financni trh
Financni x penczni x kapitalovy x uvérovy x pojistny trh
Trh majetkovych CP x dluhovych CP x podminénych CP x
derivatovych CP

Primarni x sekundarni trh

Organizovany x neorganizovany (OTC) trh

Burzovni x mimoburzovni trh

Regulovany trh - trh s investicnimi nastroji organizovany
organizatorem regulovaného trhu v souladu s  povolenim CNB,
na kterém se obchoduje pravidelné a ktery ma stanovena prav1dla
pro piijimani investicnich nastroji k obchodovani na
regulovaném trhu, pravidla obchodovani na regulovaném trhu a
pravidla pristupu na regulovany trh



Organizator regulovaného trhu

m PO organizujici regulovany trh
= Povoleni CNB

m Vyhrada oznaceni ,,burza cennych papira“

m Od 1992 Burza cennych papirt Praha, a.s.

= Od 2008 RM-SYSTEM, ¢eska burza cennjich
papiri a.s.



Podminky pro povoleni

Forma a.s., s.r.o.

Akcie listinné na jméno nebo zaknihované / dozorci rada u s.t.o.

Sidlo v CR (v¢. skute¢ného sidla)

Zakladni kapital 730 000 EUR , prahledny a nezavadny ptivod, splaceny
Vécné, personalni a organizacni pfedpoklady

Navrh pravidel obchodovani na regulovaném trhu, navrh pravidel pfistupu na

regulovany trh a navrh pravidel pro pfijimani investiénich nastroja k
obchodovani na regulovaném trhu; pravidla nepodléhaji schvaleni CNB

Pokud zada, aby povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
zahrnovalo i opravnéni provozovat mnohostranny obchodni systém, pfedlozi
navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, navrh
pravidel pfistupu do mnohostranného obchodniho systému a navrh pravidel
pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému; pravidla nepodléhaji schvaleni CNB



Povoleni k ¢innosti burzy

Obsahuje informaci, zda je organizator regulovaného
trhu opravnén provozovat mnohostranny obchodni
system

®m Na dobu neurcitou 1 urcitou

m Informace k organtim dohledu clenskych statt
Evropské unie a ke Komisi ES

Oznaceni ,,regulovany trh* nebo ,,burza cennych
papira“ nebo obdobné oznaceni ve spojeni s
investicnimi nastroji smi pf1 svém podnikani pouzivat
pouze organizator regulovaného trhu se sidlem v
clenském staté Evropské unte.



Dalsi podnikatelska Cinnost
organizatora regulovaného trhu

m cinnost komoditn{ burzy,
poskytovani dalsich sluzeb na financnim trhu

cinnost souvisejici s organizovanim regulovaného trhu
nebo provozovanim mnohostranného obchodniho
systemu,

vzdélavaci cinnost

cinnost ptimo souvisejici se spravou vlastnfho majetku

CNB zaregistruje dalsi podnikatelskou cinnost zadatele
a bez zbytecného odkladu odesle zadateli osvedceni o
registraci



Povinnosti organizatora

zavést postupy, které umozni odhalovat a fesit pripadné negativni dopady na ¢innost
regulovaného trhu nebo na jeho ucastniky

zavést postupy pro fizeni rizik

zavést zasady a postupy pro zajisténi fadného provozu jeho obchodnich a jinych systéma
zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhu

zavést opatfeni umoznujici fadné a véasné vyporadani provedenych obchodu

zavést opatfeni zabranujici zneuzivani trhu

udrzovat vlastni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR

mit k dispozici dostatecné financ¢ni zdroje pro zajisténi fadného fungovani trhu

zavést opatfen{ pro soustavné sledovani

soustavne sledovat obchodovani na jim otganizovaném regulovaném trhu a vyhodnocovat, zda
nedochazi k porusovani pravidel obchodovani, vzniku mimotadné situace na trhu nebo jednan,
které muaze byt povazovano za vyuziti vnitfni informace nebo za manipulaci s trhem

zavest postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly obchodovani, pravidly pro
pfijiman{ investicnich nastroji k obchodovani a prav1d1y pfistupu ucastnikim jim orgamzovaneho
regulovaného trhu a emitentim investicnich nastroja pfijatych k obchodovani na jim
organizovaném regulovaném trhu

umoznit ucastnikim jim organizovaného regulovaného trhu pfistup k informacim
pfi nakladani s majetkem ucastnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného mnohostranného

obchodniho systému zavést opatfeni k ochrané prav ucastnika k tomuto majetku, zejména pro
pfipad upadku organizatora regulovaného trhu



Informacni povinnost viici CNB

vyznamne poruseni pravidel obchodovani nebo
mimoradnou situaci na jim organizovaném
regulovaném trhu,

divodné podezfeni na vyuziti vaitini informace nebo
na manipulact s jim organizovanym regulovanym
trhem,

poruseni informacni povinnosti emitenta investicnich
cennych papiru prijatych k obchodovani na jim
organizovany regulovany trh,

divodné podezfeni z poruseni tohoto zakona osobou
opravnenou uzavirat obchody na regulovaném trhu



Dalsi informacni povinnosti

CNB:
= nejpozdéji do 4 mésict po skonceni ucetnitho obdobi vyrocni zpravu a
konsolidovanou vyrocni zpravu, jejichz soucasti je ucetni zavérka ovérena
auditorem,
= nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho ctvrtleti vysledky svého
hospodareni v uplynulém ctvrtlet
téZ na internetu

informace o ucastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani na jim
organizovaném trhu, investicnich nastrojich pfijatych k obchodovani na jim
organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou
potfebné pro vykon dohledu

= zmeény ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti
organizatora regulovaného trhu

®  pozbyti opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu dalsi ¢innosti
Internet:
= pravidla obchodovani, pravidla pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani
a pravidla pfistupu
= 2 CNB



Organy burzy

m Specialni uprava k ObZ

® Valna hromada

m Burzovn{ komora (BCPP)= Predstavenstvo
(RMS)
schvaluje burzovni pravidla, rozhoduje o prijeti
investicnich nastroji k obchodovani, udéluje a
odnima clenstvi na burze, jmenuje generalniho
feditele burzy, zfizuje burzovni vybory

schazi se min. jednou za 2 mésice



Organy burzy — pokracovani

m Burzovni vybory: k vykonu cinnosti spojenych s organizovanim
trhu, ma svij statut, jednaci rad a predsedu, muze byt staly nebo
docasny

= Burzovni vybor pro clenské otazky - posuzuje, zda clenové burzy fadné
plnf podminky a povinnosti stanovené burzovnimi predpisy a projednava
navrhy k pfijeti a ukonceni clenstvi na burze

= Burzovni vybor pro kotact - pfijima cenné papiry k obchodovani na
hlavnim, vedlejsim a oficialnim volném trhu, podili se na kontrole
dodrzovani informacnich povinnosti emitent vyplyvajici z burzovnich
pravidel (Kétacni komise burzy RM-S)

® Burzovni vybor pro burzovni obchody - zabyva se navrhy a podnéty
souvisejici s obchodovanim, napf. parametry obchodovani, podminky
cinnosti tvircl trhu, zavadéni novych produkta a funkcionalit atp.



Organy burzy — pokracovani

m Generalni feditel burzy (BCPP) / Reditel
spolecnosti (RMS): pfijima opatfeni, kterymi
chrani akcionafre a ucastniky kapitalového trhu
(harmonogram burzovniho dne, pozastaveni
obchodovani)

® Burzovni rozhoddi soud je pfislusny ke sporim
z burzovnich obchodt (primarn¢) a k dalsim

sporim z financnich operaci (sekundarne),
pokud se strany nedohodnou jinak



Osoby opravnéné uzavirat burzovni

obchody

Clen burzy — obchodnik s CP a podobné zahrani¢ni osoby

Musi dodrzovat burzovni pravidla, obchodovat v rozsahu
povoleném burzovni komorou, o obchodech musi informovat
burzu, nesmi nepravdivymi informacemi ovliviiovat kurzy; jsou
povinni platit poplatek

CNB

CR zastoupena MF CR

CKA

Dalsi osoby, pokud to umozfiuji burzovni pravidla a pokud
obchoduje s vyse uvedenymi mimo automatizovany systém

Seznam clent burzy - Burza cennych papirt Praha, a. s.



http://www.pse.cz/Clenove-Burzy
http://www.pse.cz/Clenove-Burzy
http://www.pse.cz/Clenove-Burzy
http://www.pse.cz/Clenove-Burzy

Burzovni obchod

m Obchod uzavfeny na regulovaném trhu —
smlouva o koupi a prodeji investicniho nastroje
na regulovaném trhu, pokud alespon jedna ze
stran je osobou opravnénou uzavirat burzovni
obchody (definice z jiz neplatného ustanoveni
zakona)

m Princip obchodovani je zalozen na
automatizovaném zpracovani pokynt k nakupu
a prodeji investicnich instrumentt



4 trhy regulovaného trhu

m Hlavni trh: emise formou vefejné nabidky min. 200
mil., 25 % emise rozptyleno, ¢innost 3 roky, o prijeti
rozhoduje burzovni vybor pro koétaci; Hlavni trh -
Burza cennych papirta Praha, a. s.

m Vedlejsi trh: emise formou vefejné nabidky min. 100
mil., 25 % emise rozptyleno, ¢innost 3 roky, o pfijeti
rozhoduje burzovni vybor pro koétaci (neni)

m Novy trh: patron — clen BCPP jako rucitel investorské
verejnosti (neni)

m Volny trh: mén¢ informaci, nizsi poplatky, nesplnéni
podminek pro jiné trhy; Volny trh - Burza cennych
papirt Praha, a. s.



http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Hlavni-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Hlavni-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Hlavni-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Hlavni-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh
http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh

Obchodni segmenty

m SPAD — systém pro podporu trhu akcii a
dluhopist, zalozen na cinnosti market makera
(ma smlouvu o vykonavani této ¢innostt); tento
segment je kurzotvorny: v 1. (oteviené) fazi
zvetejnuyi tvurct trhu kotace, které mohou byt
zmeneny, ale ne zruseny, ve 2. (uzaviené) tazi jiz
tuto povinnost nemayji; kurz se stanovi jako
aritmeticky stfed



Obchodni segmenty — pokracovani

m Aukcéni rezim — zalozen na cenové priorite,
prednost ma objednavka s lepsi cenou,
objednavka bez uvedeni ceny = za kupni cenu;

m Aukcni rezim ma tfi faze:
m sbér objednavek (17:00 - 20:00)
= uvodni aukce (8:00 - 9:10)

m zaverecna aukce (16:00 - max. 16:07)



Obchodni segmenty — pokracovani

m Kontinualni obchodovani navazuje na aukci,
dochazi ke vkladani nabidek a poptavek, pf1
parovani se pouzije princip cenove a casove
priority

m Blokové obchody — jedna emise pfi cenc za
jeden kus akcie nebo za stanoveni celkového
objemu, poctu kust, typu a datu vypofadani;
podminka min. obchodu 1 K¢ pro akcie a
podilové listy, 10.000 K¢ pro dluhopisy



Obchodni segmenty — pokracovani

m Obchody s tcasti specialisty: tento zptsob
obchodovani je v soucasné dobé¢ urcen pro
obchodovani s investicnimi certifikaty a
warranty, obchodovani probiha obdobné¢ jako
obchodovani ve SPAD, tzn. ve dvou fazich

m Futures obchody: obchodovani probiha
obdobné jako obchodovani ve SPAD, tzn. ve
dvou fazich



Trh s dluhopisy

m BCPP garantuje trh s dluhopisy — zvefejtiuje
priumerné referencni ceny dluhopist na nakup a

prodej



Specialni trh

m Trh s investicnimi nastroji, které nejsou cennymi
papiry — derivaty (opce, futures, swapy) =
futures obchody



RM-S

m Neni zalozen na clenském principu, pfimy
pfistup a obchodovani — pfijima od zakaznikd
penize a investicni nastroje, tj. podobné

postaveni jako obchodnik s CP



Obchodovani na RM-S

®m On-line pfistup na burzu prostfednictvim internetu.

m Obchodovani na pobocce nebo telefonicky.
m Piimy dcastnik burzy RM-SYSTEM — licencovani
obchodnici a dalsi osoby spliujici podminky:
= sprava vlastntho majetku ve financnich nastrojich presahujici

1 mil. K¢,

= realizace objemu obchodt ve vysit min. 5 mil K¢ za
poslednich 12 mésicq,

= realizaci transakei v poctu min. 40 za poslednich 12 mésica.

m Jako licencovany obchodnik s cennymi papiry.


http://www.rmsystem.cz/chci-obchodovat/internetove-obchodovani
http://www.rmsystem.cz/chci-obchodovat/osobne
http://www.rmsystem.cz/chci-obchodovat/primy-pristup
http://www.rmsystem.cz/chci-obchodovat/licencovany-obchodnik

Mnohostranny obchodni systém

m trh s investicnimi nastrojl provozovany
obchodnikem s cennymi papiry nebo
organizatorem regulovaného trhu, ktery ma
stanovena pravidla pro pfijimani investicnich
nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, pravidla obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému a pravidla
pristupu do mnohostranného obchodniho
systému



Vyporadaci systém

Zuctovani vzajemnych pohledavek a zavazka z obchodu s
investicnimi nastroji

Ma min. 3 ucastniky, dana pravidla, vztahy se fidi ceskym
pravem, existence a nazev nahlaSeny Komisi ES

Povoleni CNB: forma a.s., A na jméno, sidlo v CR, vécné,
organizacni a personalni pfedpoklady, systém fizeni rizik,
pravidla vypofadaciho systému, vzorovy navrh smlouvy s
ucastnikem vyporadactho systému; na dobu neurcitou

UNIVYQC, a.s. nejen pro BCPP
SVYT pro RM-S
SKD (systém kratkodobych dluhopistt) CNB



Evidence investiCnich nastroji

Centralni evidence CP, kterou vede centralni depozitar,
Centralni depozitaf cennych papirg, a.s. - provozovani
vyporadaciho systému pro vyporadani burzovnich 1
mimoburzovnich obchodu s investi¢énimi nastroji, pdjcovani
cennych papirti, administrace a sprava garancnich prostfedkd,
uschova a sprava investicnich nastroja

Stfedisko CP vede evidenci zaknihovanych CP; po prevzeti
evidenci Stfediska cennych papird bude k novym zakladnim
cinnostem Centralntho depozitare patfit vedeni centralni
evidence zaknihovanych cennych papird vydanych v Ceské
republice a prldelovam identifikacnitho oznaceni (ISIN)
investiénim nastrojam.

SKD CNB



Ratingova agentura

®m Hodnotl kvalitu investicniho nastroje nebo
ucastnika kapitalového trhu

®m Seznam ratingovyich agentur uznanych CNB —
vadost na CNB

m Hodnotl se vécné, organizacni a personalni
vybaveni, kriteria pro hodnoceni kvality



Garancni fond obchodnikua s CP

PO zabezpecujici zarucni systém, proplaci nahrady
zakaznikiim obchodnika, ktery neni schopen plnit
zavazky

Piijim4 ptispévky, o jejich vysi informuje (CNB a
vefejnost), overuje vznik naroku a vyplaci nahrady

V cele péticlenna spravni rada — jmenuje a odvolava
ministr financi na 5 let

Prispévek: 2 % z objemu piijatych poplatkt a provizi,
min. 10.000 K¢, vzdy do 31. bfezna

Nahrada: 90 % z majetku, max. 20.000 EUR na
jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s CP



DEKUJI ZA POZORNOST!!!



