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Zajisteni menovych rizik

Ménova rizika souviseji s vyvojem svetoveée
ekonomiky, ménovymi kurzy a dalsimi faktory

-predstavuji znacna rizika, v soucasnée dobé
zejména pro ceské vyvozce zbozi a sluzeb

-existuje nekolik moznosti,jak tato rizika zajistit
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« Menova dolozka je ustanoveni, v némz se
smluvni strany dohodnou o tom, ze cena, sjednana v
kupni smlouve v jedné meéne, je vazana urcitym
kurzem na jinou ménu /tzv. zajist'ujici ménul/.

 Dojde-li po uzavreni smlouvy ke zmene kurzovniho
pomeéru obou men, zmeni se ve stejném pomeru i
cena v kupni smlouve.

 Poznamka: nekdy byva v textu menove dolozky
sjednano, Ze cena se upravi pouze tehdy, kdyz se
puvodni pomeér obou men zmeéni o vice, nez urcite,
sjednane procento.
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« FORWARD-typ finan&niho derivatu

¢ - ?dml’nky-véetné ceny-jsou sjednany k aktualnimu
atu

» -obchod se uskutecni v budoucnu a to za predem
dohodnutou cenu-oznacuje se jako ,terminova”

« Mezi FINACNI DERIVATY pfitom patfi:

- forwardy
* - Opce

o - futures
* -swapy



* Forwardovy obchod

* |e zavazek banky, ze klientovi proda, Ci od nej koupi
dohodnuté mnozstvi penéznich prostredku v jedné
mene za dohodnutou Castku v jiné mene v presne
sjednaném budoucim terminu.

 Obchod tedy probehne za predem sjednany
forwardovy kurz /coz muze byt kupr. kurz platny na
financnim trhu v dobé sjednani kontraktu/.

 Klient se zavazuje sjednané mnozstvi financnich

prostfedku za dohodnutych podminek odkoupit resp.
prodat.
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e FORWARDOVY KURZ i TERMIN jsou sjednany jako
zavazne, nelze od nich odstoupit.

« Cena forwardového obchodu
A/Banka uctuje bud urciteé procento z hodnoty
obchodu /kupf. 0,3 %/ anebo

* B/sjedna s klientem horsi kurz
« POUZITI FORWARDU:

* 1/pro vyvozce — zajisti jim konverzi doslé platby v
cizi méné do KC - za predem sjednany kurz

« 2/pro dovozce-zabezpeci jim potrebné prostredky k
uhradam za dovozy, tj. pro platby do zahranici



[

NEWTON COLLEGE

Vyhody FORWARDU:

Jak pro vyvozce, tak pro dovozce zajist'uje
FORWARD potrebné kryti rizik, vyplyvajicich ze
zmen devizového kurzu vnitrni mény — K¢ — proti

zajistovaci mene.
FORWARD tedy umoznuje pracovat exportni Ci
importni firmé s urcitou jistotou. Riziko je

preneseno na banku. Alé i banka si riziko zajisti
pres financni trh.

 Ke zmeénam devizového kurzu dochazi v obdobi
 mezi sjednanim obchodni operace do doby jejiho
« financniho vyrovnani, tedy zaplaceni.
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 Nevyhody FORWARDU: ,
* Menovy FORWARD je NEODVOLATELNY
ZAVAZEK, na kterem se da vydelat i prodelat.

Forwardovy kurz ovlivnuiji:

l. Urokovy diferencial /coz je rozdil v arokovych
mirach jednotlivych men/

Il. Délka trvani forwardu
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* K zajisteni kurzovych rizik u relativné nizsich castek
Ize pouzit KONTRAKTY NA VYROVNANI ROZDILU
,CFD‘“ /Contract for Differencel/.

Jsou to financCni derivaty podobné forwardu.

Rozdil je v tom, ze pfi skonCeni kontraktu nedojde
k fyzickemu dodani meny.

« CFD jsou financni derivaty, operujici na zaklade_
,,,oavky‘,‘. K zajisteni potrebne sumy penez postaci
slozeni mensi castky. Nazyva se zaloha Ci marze
/margin/.

« Cenou CFD je tzv. spread, coz je rozdil mezi
nabidkovou a poptavkovou cenou.
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* Opce se odliSuji od forwardu m.j. tim, Zze se u nich
nesklada zadna marze

 OPCE jsou specifickym derivatem, ktery dava pravo
nakupu nebo prodejé aktiva.

« Cenou opce je tzv. ,opCni premie”.

« Jedna se o pravo, nikoliv povinnost, takze nenese
zadne riziko.

 Nevyhoda: opce jsou drazsi, nez CFD.
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Mimo vyse uvedené FORWARDY a OPCE
patri do zajiStovacich operaci také futures a swapy.

FUTURES jsou zajistovaci obchody, v nichZ jsou
aktivni 2 kategorie ucastniku:

« 1/Jistici se subjekty, tzv.“hedgers“-ti, co se zajistuji
zejmena proti nepriznivemu pohybu cen komodit,
dale kupr. penzijni fondy a pojistovny

« 2/ Spekulanti, kteri spekuluji na pohyb cen /zejména
cen komodit/
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- SWAPY

 jsou definovany jako dohody mezi dvema stranami o
vymene budoucich plateb z podkladoveho aktiva,
jako jsou dividendy, kurzove zmeny nebo urokove
platby z dluhopisu a uveru.

Podle druhu téchto budoucich plateb Ize swapy délit

do ctyr zakladnich skupin a to:
swapy akciové, urokové, ménové a komoditni
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« A/ swapy akciove - /“equity swap"/ jsou platby z
vyvoje akcioveho indexu

« B/ swapy urokoveé — jde o vymenu fixnich a
variabilnich urokovych plateb

« C/ swapy meénove- jedna se o vymenu jistin v
ruznych ménach

« D/ swapy komoditni-vyména plateb ve fixnich
cenach za platby v trznich cenach komodit
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« Zajist'ovaci instrument /pozice/ kupt. opce &i
jiny derivat musi mit soucasne opacny
ziskovy scenar.

 Pokud tedy dojde na poklesu kurzu zahranicni
meny ke zfrate,

musi byt otevrena jina pozice, ktera bude na

uvedenémé)oklesu zahrani¢éni mény vydélavat /kupft.
pozice u CFD/.

 OBJEM prostiredkl by mél byt u obou pozic stejny.
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* Vyvoj kurzu mén v sobé skryva stale
vetsi nebezpeci vzniku moznych

financnich ztrat -
* prave z tzv. ,,kurzovych rizik“.

« Zajist'ovaci operace- HEDGING-tato
rizika mohou snizit. Jejich smysl neni
zisk, ale eliminace rizik, plynoucich z

nepriznivého pohybu kurzu .
D
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* Regulace finanénich trht v zemich EU
« Evropska komise navrhla v l.pololeti 2009 regulaci financénich trhti v EU.
+ Cil: zabranit opakovani financni Krize tj. prisnéjsi regulaci bank.
Banky by se mély vyvarovat obrovskych investic do VYSOCE
RIZIKOVYCH PRODUKTU
NAVRH EK: vznik dvou celoevropskych organ( k regulaci finanénich trhi:
. ESRC - European Systemic Risk Council
bude vytvoren centralnimi bankéfiz jednotlivych Clenskych statu a narodni
regulatori.
Jejich hlavni uloha: monitorovani
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Regulace finanénich trhu Il.

2/ ESFS - European Systém of Financial Supervisors
Hlavni ukol: zlepSit dohled nad finanénimi skupinami, které
podnikaji v nékolika €lenskych statech EU . V nich spadaji pod
jiny narodni dohled a regulaci.
POZNAMKA: Navrh komise &eka dlouhéa cesta schvalovani lenskymi staty
EU a Evropskym parlamentem.
Nékteré staty, véetné& CR, proti zavedeni podobnych principd protestovaly.
Financni sektor protestujicich zemi je totiz prevazné tvoren bankami se
zahraniCni ucasti.
Podobna reforma by- kupf. v CR - mohla vést tidajné ke ztrat& pravomoci CNB.



