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Monetarni politika

» Souhrn opatreni a zasad, které maji
prostfednictvim ménovych nastroju
prosazovat plnéni ménovych cilu.

» Druhy monetarni politiky:
o expanzivni - zvysovani nabidky penéz v ekonomice
o restriktivni — snizovani nabidky penéz v ekonomice

» V podminkach CR je nositelem monetarni
politiky Ceska narodni banka CNB.




Financni pravo

» Predmétem financniho prava je postaveni a chovani
subjektl ve vztazich v ramci procesu alokace a
distribuce penéznich prostredku ve verejnych
penéznich fondech jakoz i regulace spolecenskych
vztahu za Ucelem stabilizace verejnych financi.

» Pravo financniho trhu

» Bankovni pravo
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Geneze vzniku CB

» Spatné hospodareni vlad ¢i panovnika, moZnost
kdykoliv doplnit statni pokladnu - uvérovani schodku
statni pokladny.

» Nedostatek mincovniho kovu, snaha soustredit
veskere pohyby penéz do jedné instituce.

» Integracni procesy.

» Centralizace emise penéz - snaha unifikovat ménovy
systém.

» Zvyseni bezpecnosti ménového systému.
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Definicni znaky CB

» Emisni monopol na hotovostni penize
» Provadéji menovou politiku
» Reguluji bankovni systém
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Organizace bankovniho systemu

» Banky shromazd'uji doCasné volné penézni zdroje a
redistribuuji je (tzn. jsou prostredniky mezi nabidkou

a poptavkou po penézich)
» Jednostupnovy systém (vétSinu vSech operaci provadi

jedina banka)

> charakteristicky pro netrzni ekonomiky (centralne planovane,

napr.

> ¢s. ekonomiku 1950-1989)
» Dvoustupnovy systém (funkcné oddéleno centralni a

obchodni bankovnictvi)

- charakteristicky pro trzni ekonomiky

> Od roku 1990
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Vznik CB na nasem uzemi

» Videnska mestska banka, 1706
- Predevsim sprava statnich financi

» Privilegovana Rakouska narodni banka
- Vznik 1816, 1817 ziskala emisni monopol

- Ve skutecnosti ale vydavalo take statovky Min.
financi

» Rakousko - uherska banka

- 1867 pod monopolem vlady, platnost na celem
uzemi

» Bilance byla tajna, banka casto uvérovala
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» Drtiva vetSina byly hotovostni penize kryté do roku
1892 stribrem a dale zlatem

» Vznik ,Koruny® 1892
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C. 84 z 25.2.1918 probehla od 3 do
919 menova odluka

avedepna ceskoslovenska koruna (jiné navrhy napr.
okol, Ceskoslovensky frank, halére - stotiny)

» 1 koruna ceskoslovesnka = 1 koruna rakousko-uherska
> Prvni mince 20 hal od 1922, bankovka 20 K¢ od 1927
- Bankovky byly stazeny a okolkovany a ve vysi 50% vraceny do obéhu,

zbytek zadrzen a pokryt emisi vladnich dluhopisu s urokem 1 %, kterymi
bylo mozno platit davku z majetku

» Bankovni urad ministerstva financi 1919-1926

- Zalozen k 1.4.1919 zakonem 187/19 Sb., byl prijat
az 10.4

Sprava domaciho penézniho obéhu

ZabezpecCovani devizové Cinnosti statu

Sprava statniho dluhu

Soustred’'ovani zlatych rezerv

[¢] [¢] [¢] [¢]
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- Cilem Rasina bylo odcerpat inflacni penize (menova restrikce -
snizovani cenove hladiny) pustené do obehu behem valky,
ocCekaval vynos 20-25 mld. K¢

» Od 1923 deflacni politika zvysovani kurzu koruny v
zahranici tak, aby vysokY menovy kurz pusobil pres
tlak na vyvozni ceny deflacné na domaci cenovou

hladinu. Pro podporu kurzu koruny byly prijaty i

zahranicni devizoveé uvery.

» Snizovala se domaci cenova hladina, ale take
export vyroba a zamestnanost - deficitni statni
rozpocet a krize likvidit.

» Nasledkem byla rada sanacnich opatreni cilem
zakladané centralni banky bylo v kratké dobe
tabilizovat kurz.
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Narodni banka Ceskoslovenska

» Zalozena novelou bankovniho zakona (z 23.4.1925,
102/25Sb.) k 1.4.1926

» Akciova banka, akciova jistina 405,000.000. K¢ -
byla rozdélena na 120.000 akcii

A\ 4V 4 7

» Nejvy$sim organem Narodni banky Ceskoslovenské
byla deviticlenna bankovni rada, slozena z guvernéra,
viceguvernéra a sedmi Clenu

> Emisni monopol
- Ménova politika
- Mohla uvérovat i podniky!!!, ale ne stat
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» Zakladnim cilem Rasinovy ménove politiky a jeho
nastupcu bylo spojeni koruny se zlatem a zarazeni
Ceskoslovenska mezi zeme se zlatym standardem

» Zlata rezerva se vytvarela tremi cestami

- Dary - 94 520 zlatych minci a medaili ¢i 65 kg ryziho zlata ve
zlomcich

- Vypsani vnitrni valutové pujcky zakonem z 25. Gnora 1919,
kterym byla vlada zmocnéna vypsat ¢tyrprocentni pujcku ve
zlaté a ve valutach. Setkala se s necekanym uspéchem (3260
kg ryziho zlata, 270025 kg stribra atd.). Byla splacena do
roku 1926, pricemz véritelé bézneé pozadovali splaceni v
korunach.

> Vyhlaseni nabidkové povinnosti valut a deviz a zakaz vyvozu
zlatych minci a nezpracovaného zlata a stribra.
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1929 bylo dosazeno zlaté parity dle stanoveného
obsahu

1 KC = 44,58 mg zlata

Slo o standard tzv. zlaté devizy, koruna nebyla volné
za zlato smenitelna

Bankovky méli povinné zlaté kryti 25 %

Devalvace v letech 1934 a 1936 se zmékcovala tato
hranice vzdy o 1/6 obsahu

Nastroje CB:

- Diskontni nastroje

- Operace na volném trhu

Ceskoslpvenské mena byla jednou z nejstabilnéjsich
v Evrope

Here comes your footer =
Page 13



Obdobi protektoratu 1939-1945

» 27.9.1938 pfejmenovana na Narodni banku Cesko-
Slovenskou

31.3.1939 Narodni banka pro Cechy a Moravu
> Spravu vykonaval rissky zmocnénec
- Slovensko - Slovenska narodna banka

v

Nadmerné emise, fixni kurz a stop ceny k roku 1939
Chaos v penéznim obehu

Na konci valky platilo na tzemi Ceskoslovenska 6
men

v VvV Vv
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Tlak na vydani stazeného Cs. obeziva v odstoupenych
pohranicnich uzemich byl Ceskoslovenskem nahrazen
ve zlate a devizach. Nemecké ultimatum vyustilo v
dohodu ze 4.3. 1939, podle které bylo na Risskou
banku prevedeno 14 tun zlata.

Od 1. rijna 1940 by koruna pravne - nominalnim
zlomkem risské marky

Koruna podhodnocena o 30 %

Interimkonto (platby ob¢and)u Risské banky .15 mld. na
konci valky

Girokonto (platby firem) 58 mld.

Odvezeno 45,5 t zlata

Matrikulacni prispévek na valecné vydaje 53,6 mid K
Inflace - rust spotrebitelskych cen 0 62 % a
velkoobchodnich 0 59 %
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Ceskoslovenska republika 1945 - 1960

» 1.6.1945 obnovena cCinnost Narodni banky

ceskoslovenskeé
» 1.11.1945 penézni reforma a zavedena opét

ceskoslovenska ména

- dekret prezidenta republiky z 19.10 1945,
pripravovana londynskou vladou od roku 1941

- Do 500 KC vyméneény fyz. osobam 1:1, zbytek
pripsan na vazané ucty v bankach - zamezeni
inflacnich tlaku
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» Soukromé bankérskée domy, akciové obchodni banky
» Postovni a komunalni sporitelny

» Uvérova druzstva a specializované bankovni instituce
» 10 v Cechach a 6 na Slovensku,

» po roce 1948 pouze Zivnostenska banka a
Tatrabanka

» Zalozena statni sporitelna a Investicni banka
» Vytvoreni jednostupnového bankovniho systému

» 1.4.1950 Statni banka ceskoslovenska, dle
sovetského vzoru
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Fungovani momobanky

» Ménova politika byla zcela v souladu s centralnim
planovanim ekonomiky

- Pokladni a uvérovy plan
> Devizovy plan
- Ménovy plan
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Penézni reforma k 1.6.1953

» Hotovostni penize fyz. os. Do vyse 300 KC v pomeéru
5:1, zbytek 50:1

» Vazaneé vklady z reformy v roce 1945, pojistky a
cenné papiry byla anulovany

» Nové vklady do 16.5.1953 vyplaceny v pomérech 5:1
do 5 000 Kcs az 30:1 do 50 000Kcs

» Vklady po 16.5.1953 v pomeéru 50:1
» Mzdy a duchody se zacaly vyplacet v poméru 5:1
» Pokles cen, fixace dolaru, vwvhazov z MMF
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» Po roce 1958 prevzala SBCS i financovani investi¢ni
vystavby
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CSSR 1960 - 1989

» 1960 dle ustavy se stala republika socialistickou

» 1964 zalozena COB, akciova spole¢nost, 100 % akcii
vlastnil stat, pravomoci na useku zahranicnich
operaci

» 1969 federalni usporadani statu, rozdéleni sporitelny
na Ceskou statni spofitelnu a Slovenskou statni
sporitelnu
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Aktivizace a diferenciace

v v VvV Vv

Koncem 80. let zacaly hrat roli ménové aspekty
Pozadavek efektivnhiho vyuzivani uvéru
Nacasovani bankovni reformy

1.1.1990 doslo k oddeleni emisni a uverove
obchodni ¢innosti CB (nha zakladée zakona 130/1989 z
15.11.1989)

- Komercni banka Praha
- VVSeobecna uverova banka Bratislava

Navrat k dvoustupnovému bankovnimu systému
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Institucionalni ramec CNB

» Ustfedni banka CR
» Dohled nad financnim a kapitalovym trhem
» Postaveni verejnopravniho subjektu se sidlem v Praze

» Kompetence spravniho uradu v rozsahu stanoveném
zakonem

» Hospodareni se svérenym majetkem

» Soucast evropského systému ustrednich bank
» Spravce Uctu statu

» Bankou bank
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Ceska narodni banka




Zakladni charakteristika CNB

» Pravni forma: osoba verejného prava sui
generis

» Vznik: ze zakona, k 1.1.1993, rozdé&lenim SBCS
» Ustredni banka Ceskeé republiky

» Od 1.4.2006 organ sjednoceneho dohledu nad
f,madncnlm trhem s kompetencemi spravniho
uradu

(viz zakon €. 57/2006 Sb.)

» Bez zakonodarné iniciativy
» Sidlo: Praha




Postaveni CNB

» Centralni banka je:
> ustredni bankou Ceskeé republiky;

> pravnickou osobou, ktera ma postaveni
verejnopravniho subJektu (verejnopravni
korporace)

0 (soucastl Evropského systému ustrednich bank

);
- spravcem mény a vylu¢nou emisni instituci;
- bankou bank v jeji pisobnosti;

> spravcem UCtu statu (napf. FU), kéd banky 0710;
° spravcem menove rezervy v devizovych
prostredcich a ve zlaté;



http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/ecb_escb/
http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/ecb_escb/
http://www.ecb.int/home/html/index.en.html

Hlavni cil ¢innosti CNB

» Podle €lanku 98 Ustavy CR a zakona
¢.6/1993 Sb., o CNB, ve znéni pozdé&jsich
predpisu péce o cenovou stabilitu.

» Dosazeni a udrzeni cenove stability, tj.
vytvareni nizkoinflacniho prostredi v
ekonomice = vytvareni podminek pro
udrzitelny hospodarsky rust

» nezavislost je predpokladem ucinnosti

ménovych nastroju vedoucich k cenové
stabilite




CNB a hospodarska politika vlady

» CNB ze zakona podporuje obecnou
hospodarskou politiku vlady (vedlejsi cil), za
podminek:

» pokud neni v rozporu s cilem hlavnim.




Realizace cilu

» urcuje menovou politiku,
» vydava bankovky a mince,

» Fidi penézni obéh, platebm styk a zuctovani
bank,

» VY
ka

pe
Za

pe

Kkonava dohled nad bankovnim sektorem,
pitalovym trhem, pojist ovnictvim,
nzijnim prlpOJlstenlm druzstevnimi

oznami, institucem; elektronlckych
néz a deV|zovy dohled.

» dalsi cinnosti podle zakona o CNB a dalsich
pravnich predpisu.




Nezavislost CNB

Personalni
Institucionalni
Funkcni
Financni

b



Personalni nezavislost

» omezeni politickych ingerenci do
personalniho obsazeni BR

» Taxativni vyCet duvodu odvolani ¢lena BR




Institucionalni nezavislost

» BR pfi plnéni svych zakonem stanovenych cilu
a vykonu svych dalSich cinnosti nesmi
prijimat ani vyzadovat pokyny od prezidenta,
parlamentu, vlady <¢i jakychkoli jinych
subjektu.




Funkcni nezavislost

» Relativni autonomie CNB pfi formulovani
inflacnich cill a nastroju k jejich dosazeni.

» Kurzovy rezim je sice CNB povinna stanovovat
po projednani s vladou, ale nesmi tim byt
ohrozen jeji hlavni ménovy cil.

» O zasadach a opatrenich menové a fiskalni
politiky se CNB a vlada vzajemné informuji




Financni nezavislost

» zakaz primého financovani verejného sektoru
a jim rizenych subjektu.

» CNB ma vlastni rozpocet schvaleny BR

» externi audit vysledku hospodareni

» rocni zprava o vysledku hospodareni
= parlamentu

» info veFejnosti o pozici CNB




Bankovni rada CNB

A\v4 7 7

» Nejvyssi ridici organ CNB

» UrCuje ménovou politiku
rozhoduje o zasadnich m
narodni banky

» DalSi pusobnost: 5

a)stanovi zasady Cinnosti a obchodu Ceské narodni banky,

b)schvaluje rozpocet Ceské narodni banky,

c)stanovi organizacni usporadani a pusobnost organizacnich
jednotek Ceské narodni banky,

d)stanovi druhy fondu Ceské narodni banky, jejich vysi a
pouziti,

e)vykonava prava a povinnosti zameéstnavatele vyplyvajici z
Brackovnéprévnl'ch vztahu vuci zaméstnancum Ceské narodni

anky.

g)stanovi mzdové a dalsi pozitky guvernéra
h) rozhoduje v ll.instanci (rozklad)

nastroje pro jeji uskutecnovgni a_
noveé politickych opatrenich Ceské

M<¢<




Struktura bankovni rady

» 7 Clenu

» guvernér

» 2 viceguverneri
» 4 Clenové BR

b



Normotvorba CNB

» CNB vydava pravni predpisy, délené dle oblasti ptisobnosti:
> k ménové a bankovni statistice
o k finan¢nim trhiim
> vztahujici se k bankovnimu styku

o

systematizujici kratkodobé dluhopisy

(0]

emise penéz

vztahujici se k zavedeni EURA

vztahujici se ke statistice platebni bilance
Dohoda CNB a MFCR o legislativni spolupraci

o

(0]

O

Here comes your footer =
Page 37




Role komercnich (obchodnich)
bank

> financni zprostredkovani (obchody s penézi
na financnim trhu);

- realizace platebniho styku (s vynosy zejména
ve formé ,poplatku” a provizi za bankou
provedené sluzby v oblasti platebniho styku);

- emise bezhotovostnich penéz (jedna se o
funkci bankovniho sektoru jako celku, zaklad
emise bezhotovostnich penéz spociva v
procesu multiplikace bankovnich depozit)




Uloha ménové politiky

ULOHA MENOVE POLITIKY
hlavnim cilem je zabezpecovat cenovou stabilitu

‘@9‘5 lze metodologicky Elenit z mnoha riznych hledisek
asi nejznamejsi je ¢lenéni z hlediska dopadu na bankovni system:

MNastroje ménoveé politiky

Primé (netrini, adresne, administrativni)
Omezuji banky a zasahuji pfimo do jejich rozhodovaciho mechanismu (napf. pravidla
likvidity, povinné vklady, limity (véri/rokovych sazeb)

Nepfimé (tr7ni. neadresné)
Banky na né mohou, ale nemusi povinné reagovat (operace na volnem trhu, diskontni
nastroje, intervence — kurzové, slovni, _..)

Neprime i neprimé (prolinani charaktensiik)

Napf. povinné minimalni rezervy, doporuéeni, vyzvy. dohody
S,

44"!1'5'.;;{;3 ‘m
W 12
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Diskontni sazba

» Je urok z diskontniho uveru. Banky majl moznost
uloZit pfes noc u CNB bez zaji$téni svoji prebyte¢nou
likviditu, kdyz o to pozadaji 15 minut pred
uzavérkou ucetniho dne v Zuctovacim centru CNB.
Minimalni objem je 300 mil. K¢ a dale celé nasobky
100 mil. KC. Takto ulozena depozita jsou urocCena
diskontni sazbou, ktera proto obvykle predstavuje
dolni mez pro pohyb kratkodobych urokovych sazeb
na penéznim trhu. Touto sazbou tedy CNB ovlivfiiuje

zprostredkovaneé ménovou bazi.
Zdroj: CNB
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2 tydenni Repo sazba

» Repo operace jsou hlavnim ménovym ndstrojem CNB,
kterym ovlivhuji mnozstvi penéz v ekonomice (ménové
baze). Banka stahuje meénu z obéhu prodejem svym
cennych papiru (nebo pokladni¢nich poukazek) a naopak
ji do obéhu uvolnuje nakupem stejnych cennych papird.
Obé strany se pri této operaci zavazuji, ze po uplynuti
doby splatnosti, CNB vrati véfitelské bance zapuUj¢enou
jistinu, ktera je zvysena o dohodnuty urok a véritelska
banka zase vrati CNB jeji cenné papiry. Zakladni doba
téechto operaci je 14 dni. Vyhlasena repo sazba slouzi
jako maximalni limitni sazba, za kterou mohou byt banky
pri repo operacich uspokojovany.

glroj: CNB
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Vyvoj 2T Repo sazby

Vywoj 2T Repo sazby od roku 2001
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Zdroj: Finance.cz
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Lombardni sazba

» Je urok z lombardniho uvéru. Tento typ uveru je
poskytovan centralni bankou komercnim bankam proti
zajisSténi zastavou cennych papiru. Banky si muzou pres
noc od CNB vypujcit formou repo operace likviditu. Musi
vsak o to pozadat nejpozdéji 25 minut pred uzavérkou
Ucetniho dne v Zu¢tovacim centru CNB. Minimalni objem
neni stanoven. Financni prostredky v ramci tohoto uveéru
jsou uroceny lombardni sazbou. Lombardni sazba
predstavuje horni mez pro pohyb kratkodobych
urokovych sazeb na penéznim trhu.

Zdroj: CNB
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Urokové sazby finanénich trhi v
CR

| Urokové sazby finanénich trhu v CR

1 ||||||||||| I|||||||||||I|||||||||||I|||||||||||I|||||||||||I|||||||||||I|||||||||||I|||||||||||I|||||||

2000 2001 2002 2p03 2004 2005 2008 2007 2008
Repo 2 tydny = = =i = = PRIBOR 3 mésice s fimos diuhopist 3 roky
— =« — 1\ynos diuhopisy 5 let = = = ynos diuhopisd 10 let

Zdroj- Geoks narodni banka, ECB
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Zdroje

» Ceska narodni banka: http://www.cnb.cz
» Evropska centralni banka: http://www.ecb.int

» Tzv. Modra kniha ECB - Blue book (Platebni styk v EU):
o http://www.cnb.cz/cs/platebni_styk/modra_kniha/
o http://sdw.ecb.europa.eu/

» Financni arbitr: http://www.finarbitr.cz

» FIN-NET (A, N, F) : http://ec.europa.eu/internal_market/fin-
net/members_en.htm

» EURO:
o CNB: http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/euro/
o ECB (Cesky): http://www.ecb.int/bc/html/index.cs.html
> Evropska komise (Cesky): _ _ _
http://ec.europa.eu/economy_finance/the_euro/index_cs.htm?cs_mi

d=2946

Zdroj; Rezabek, P. CNB: Uloha centralni banky v ménové politice a
nim systému. [citovano 1. 11 2008] . Dostupny z: www.cnb.cz
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