Poskytovani financnich
’ sluzeb v EU
Uvod, geneze a kontext




Jednotny vnitrni trh

volny pohyb zbozi, osob, sluzeb, kapitalu

volny pohyb osob: podnikani (usazovani)

volny pohyb sluzeb: doCasna a jednorazova
cinnost

volny pohyb kapitalu: Cinnost financnich instituci
(vC. financnich sluzeb)



Volny pohyb sluzeb

Zpocatku sluzba definovana jako typ
cinnosti, az posléze ESD rozlisil pravni
rezim usazovani x sluzby

Poskytovani financnich sluzeb v rezimu

usazovani (podnikani) (trvale,
systematicky)

pohybu sluzeb (narazove, jednorazove)



Volny pohyb sluzeb

 terminologicky problem
* sluzbu Ize v pravu EU chapat jako

— typ ekonomické Cinnosti
— typ pravniho rezimu



Vyvoj volneho pohybu sluzeb

zpocatku se nerozlisuje pravni rezim
usazovani x sluzby (az pozdeji — ESD)
pocatek uvolnéni: 1970 — SPOLECNY TRH
ale: respektovat narodni regulacni predpisy
hostitelskeho statu

— zfizovat a provozovat podniky

sektor sluzeb:

— napred jen zakaz diskriminace

— pak jednotlivé sektory (nove, komplikované)

— mimo jiné sektory: bankovni, pojistovaci a financni



Volny pohyb sluzeb — nedavny vyvoj

* sluzby: sektor maximalni dulezitosti (EU:
65% celkové zameéstnanosti, ale jen z 20%
obchod sluzbami) = slaby ,pohyb sluzeb®

* Nova smernice o volnem pohybu sluzeb
2006/123 (na financni sluzby se
nevztahuje)



Pomaly vyvoj v EHS/ES/EU

spolecny trh vyZzaduje dobre funguijici financni sektor

EU (EHS): spoleCny trh v oblasti Cinnosti financnich
Instituci

pomaly vyvoj - rozdilnost struktur finan¢niho
sektoru, omezeni pohybu kapitalu

Naznaky pocatky liberalizace bankovnich sluzeb:

Az 1973 - smernice o svobode usazovani a svobode
poskytovat sluzby pokud jde o Cinnost bank a financnich
Instituci



Postupne otevreni trhu bankovnich
a pojistovacich sluzeb

obtizné — vSude prisny regulacni rezim
ochrana zajmu klientd a investoru

predchazet neodpovednemu rizeni téchto instituci
(kolaps)

udelovat opravnéni podnikat bylo vyluCnou veci kazdeho
statu

zahrani¢ni banka se musela pfizpusobit domacim
podminkam
jak resit:

— vzajemné uznavani narodnich licenci (postupné Castecné)

— nadnarodni udélovani licenci (ne)



Dalsi vyvoj liberalizace bankovnich
sluzeb — 70. a 80. leta

1977 - Prvni bankovni smeérnice - obecne
principy v podnikani a poskytovani sluzeb -
(pristup k Cinnosti uverovych instituci a jejiho
vykonu) - jednotna definice bank a jejich
pobocek, sjednoceni podminek pro zahajeni
cinnosti

* 1989 (ucinnost 1993) - Druha bankovni
smernice - jiz pokrocila svoboda poskytovani
financnich sluzeb - stejny nazev jako prvni



Druha bankovni smérnice podrobneji (poskytovani
financnich sluzeb mimo stat sidla banky)

* 1) Princip jednotné licence (souhlas dozorcCiho organu v
domovském state) (= ,,evropsky pas‘)

 Pravidla pro zfizeni dceriné spolecnosti v jiné zemi jsou sjednocena:
smernice napr. stanovi minimalni hranici vlastnino jmeni ve vysi 5
milionu eur. Harmonizovany podminky zfizeni a provozovani banky.

* Hostitelskemu statu musi byt také sdélena vSechna jména
akcionaru, ktefi vlastni vice nez 10 % kapitalu. Toto opatfeni ma za
cil posilit dozor nad bankovnim trhem.

e 2) Princip dozoru organy domovského clenského statu (dosud
hostitelskeho) (v hostitelském staté dcerina spoleCnost nebo
pobocka)



Vysledek: vzajemne uznavani splneni
podminek pro bankovni Cinnost

 princip vzajemneho uznavani - podchycen
ve druhée BS

* dnes: jednotna bankovni licence
(povoleni pusobit jako banka se vztahuje i
na pusobeni v jiném Clenskem state)



1991 — prani spinavych penez

» zjiStovat totoznost klienta (transakce nad
1000 EUR)
* uchovavat zaznamy po dobu 5 let

* 0zhnamovaci povinnost u podezrelych
transakci



Zpusob (pravni rezim) poskytovani
financnich sluzeb:

dcerina spolecnost (nova pravni subjektivita)
(rezim usazovani)

zrizeni pobocCky (entita bez pravni subjektivity)
bez zalozeni pobocky

toto neni uplne rozliseni mezi podnikanim a
poskytovanim sluzeb podle prava EU

"sluzby" nelze zneuzivat pro obchazeni
prisnejsich pravidel pro usazovani (podnikani)



Vyznam liberalizace trhu financnich
sluzeb

« zvysil se po zavedeni Eura

* novinky: elektronicky obchod a nove technologie
* nove bankovni produkty

 vetsi poptavka po financnich sluzbach

e preshranicni zuctovani a vyporadavani transakci
* usnadnit pristup ke kapitalu v cele EU

* velkoobchodni a maloobchodni financni sluzby
pres hranice

« duvéryhodnost: obezretné podnikani, dozor



Dohled nad financnimi institucemi

« smeérnice 2006/48 o pristupu k €innosti uvérovych
instituci a o jejim vykonu (poZadavky na kapital, tak
pravidla angazovanosti patri k obezretnostnim
pravidlum, ktera pfi své Cinnosti dodrzuji banky,
druzstevni zalozny a obchodnici s cennymi papiry nebo
téz instituce elektronickych penéz)

« evropsky pas” — domovsky stat (vC. poCatecCniho
kapitalu — 5 mil. EUR, kapitalova primerenost (ochrana
klienta pred trznimi riziky)

« Komise: posileni sankénich rezimu v odvétvi financnich
sluzeb (program)



Integrace financnich trhu

Kapital 1ze alokovat efektivneji

je zajistena lepsi dlouhodoba ekonomicka
vykonnost
egislativni ramec, jehoz ukolem je

— posilit sektor financnich sluzeb,

— zejména zlepSit vysledky financnich subjektu a
podpofit likviditu, hospodarskou soutéz a financni
stabilitu.

preshranicni charakter této Cinnosti,

masivni rust v sektoru sluzeb opirajici se o nové
technologie.



Politika financnich sluzeb

bankovni system
pojistovnictvi
cenne papiry

pravidla pro subjekty a investory

maloobchodni sluzby: ochrana
spotrebitele



Zdaneéni financniho sektoru:
dan z financnich transakci - 1

zatim jen navrh smernice (2011)
zavest spolecny systém dane z financCnich transakci

financni transakce:

— nakupy a prodeje financniho nastroje, jako jsou akcie
spolecnosti, dluhopisy, nastroje penezniho trhu, strukturovane
produkty a derivatove nastroje

vztah k ¢clenskemu statu:

— nejmeéné jeden ucastnik transakce je usazen v clenském
state a

— ucastnikem transakce je financni instituce usazena na
uzemi nekterého clenského statu, ktera jedna bud na vlastni
ucet, nebo na ucet jiné osoby, nebo jedna jménem ucastnika
transakce



Zdaneéni financniho sektoru:
dan z financnich transakci - 2

* Financni instituce:
— investiCni podniky,
— organizované trhy,
— uvérove spolecnosti,
— pojisStovny a zajiStovny,
— subjekty kolektivniho investovani a
— penzijni fondy a jejich manazef
« Usazena na uzemi clenského statu:

— schvalena organy tohoto clenského statu ve vztahu k
transakcim zahrnutym ve schvaleni;

— financni instituce neusazena v Clenskem state, pokud je
ucastnikem financni transakce s jinou finanéni instituci usazenou
v Clenském statu



Zdaneéni financniho sektoru:
dan z financnich transakci - 3

 Dan se nevztahuje na

— evropsky nastroj financni stability;

— mezinarodni financni instituci ustavenou dvema nebo vice
Clenskymi staty, jejimz uCelem je ziskavat financCni prostredky a
poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych Clenu, ktefi jsou
postizeni nebo ohrozeni vaznymi financnimi problemy;

— transakce na primarnich trzich, v zasadé pokud jde o emise akcii
spole¢nosti nebo dluhopisu;

— transakce s centralnimi bankami ¢lenskych statu

« Sazba: 0,1% z hodnoty financni transakce (0,01% u
derivatl = odvozeny finanéni nastroj od jiného)
— zakladem dane je vSe, co tvori protistranou nebo treti stranou
zaplacené nebo dluzné protiplnéni za prevod (mimo derivaty)



Reforma financniho systemu

« zajistit vetsi bezpecnost a odpovédnost financniho
systému, aby se podporil rozvoj udrzitelného
hospodaiského ristu

« doplnéni reforem, které byly zahajeny po financni krizi v
roce 2008 a summitech zemi G20

« ¢Ctyfri hlavni cile:

— (A) posilit prihlednost finanénich trhu;

— (B) zajistit u€inny dohled a u¢inné vymahani dodrzovani
predpisu ve finanénim odvétvi;

— (C) posilit odolnost a stabilitu finanéniho odvétvi;

— (D) posilit zodpovédnost finanénich subjektu a zlepsSit
ochranu spotrebitele



Reforma financniho systemu - 2

* (A) nepruhlednost prispéla ke krizi
— spolehlivé informace o trzich
— spolehlivost a kvalita finan¢nich ratingu

« (B) dohled a kontrola — navrh novych instituci pro
financni dohled

— evropsky vybor pro systemova rizika - makroekonomicka rizika,
ktera by mohla vést ke krizové situaci;

— evropsky organ dohledu nad bankovnim trhem;
— evropsky organ dohledu nad trhem s pojistéenim;
— evropsky organ dohledu nad finan¢nim trhem

— boj proti nadmérnym a nezodpovednym spekulacim: sankce



Reforma financniho systemu - 3

* (C) odolnost a stabilita financniho odvetvi
— zlepseni kvality a objemu kapitalu drzeného bankami

* (D) zodpovédnost finanCnich subjektu a
ochrana spotrebitele

— obnovit duvéru investoru a spotrebitelu ve finanéni
trny

— systém pojisténi vkladu
— odskodnéni pri upadku pojistovny
— organy financniho dohledu



Ochrana spotrebitele

smlouvy o preshranicnich financnich
sluzbach uzavrené na dalku

smernice 2002/65

maloobchodni financni sluzby

— bankovni, platebni, pojistné a investiCni
sluzby v€. penzijnich fondu

pravo na rozmyslenou a na odstoupeni

ochrana proti nevyzadanemu poskytnuti
sluzeb — mlCeni neni souhlasem



Finan&ni sluZzba poskytnuta v CR

« opravneni k poskytovani financnich
sluzeb v CR (dohled - CNB):
— verejnopravni opravneni: povoleni, licence,
registrace nebo

— povoleni vystavené v jinem Clenskem state
EHP: nutna notifikace



Finanéni sluzba poskytnuta v CR - 2

* Kiritéria pro urceni mista poskytnuti sluzby:

obecné: misto poskytovani charakteristického plnéni (misto
prijmu plnéni za které se poskytuje uplata)
obecné: obé strany fyzicky pritomné: jasné
provozovna v zahraniéi: nejde o poskytnuti v CR, pokud

» poskytovani na dalku, klient si poskytovatele aktivnhé sam vyhledal

(pojistovna)

« klientovi bylo zrejme, ze se nepouzije Ceské pravo
obecné: poskytovani na dalku: sluzba je poskytovana tam, kde
je cilené nabizena a kde muze byt sou€asné vyuzivana
cilené nabizeni v CR: propagaéni ¢innost, adresna
korespondence, navstévy
fyzicka pFitomnost poskytovatele v CR: poskytnuto v CR



Finanéni sluZzba poskytnuta v CR - 3

* Co je ,poskytnuti financni sluzby”:
— je to jen charakteristické plneni, tedy neni to:
« zaslani vypisu z Gétu do CR
« pouziti zahraniéni platebni karty v CR

- Cinnosti pfedchazejici ¢i nasledujici poskytnuti
financni sluzby samy o sobe nepredstavuiji
poskytnuti sluzby na uzemi daného statu a
podnikatelské opravnéni na financnim trhu neni
potrebne.



Evropsky stabilizacni
mechanismus



Charakteristika ESM

ESM je stala zachranna financni instituce
pro eurozonu.

Evropsky stabilizaCni mechanismus
(European Stability Mechanism, ESM) je
staly krizovy mechanismus finanCni pomoci
pro staty patrici do eurozony. ESM ma
poskytnout stabilizacni podporu pro
clenske staty, které zazivaji nebo jsou
primo ohrozeny zavaznymi financnimi
problemy.



Geneze ESM

kveten 2012 — provizorni system — EFSM, EFSF

prosinec 2010 — zmeéna cl. 136 SFEU
rozhodnutim ER (aby mohl byt zaveden ESM)

unor 2012 — druhy podpis Smlouvy o ESM
zari 2012 — vstup v platnost Smlouvy o ESM
rijen 2012 — otevreni ESM jako organu
listopad 2012 — rozsudek ESD C-370/12 (OK)
cerven 2013 — ESM prevezme EFSM a EFSF



DocCasny zachranny systém (do
2013)

Evropsky mechanismus finanéni stabilizace (European
Financial Stabilisation Mechanism — EFSM) byl vytvoren
narizenim Rady (EU) ¢. 407/2010 dne 11. kvétna 2010 v reakci
na prohlubujici se dluhovou krizi v eurozéné dohodou vsech
¢lenskych zemi Evropské unie, tedy vcetné Ceské republiky.
EFSM opravnuje Evropskou komisi mobilizovat finan¢ni

prostredky formou emise dluhopisu, jez jsou kryty rozpoctem
EU.

Evropsky nastroj financni stability (European Financial Stability
Facility — EFSF) neboli Euroval byl zalozen 9. kvétna 2010
rozhodnutim 16 clenskych zemi eurozony. EFSF sidli v
Lucembursku a pusobi jako samostatna financni instituce
ziskavajici prostredky emisemi obligaci a jinych dluhovych
instrumentu na kapitalovem trhu, jeZ jsou kryty staty eurozény
podle dohodnutého klice. Finanéni pomoc tém zemim
eurozony, které se dostanou do financnich potizi.



Organy ESM (sprava a rizeni)

 Generalni reditel

- Rada guvernéru
— NejvysSim rozhodovacim organem ESM je RG, do které jednotlivi Clenoveé jmenu;ji
guvernéra a jeho zastupce. Zasedaji v ni ministfi financi clenskych statll eurozony.

— Jednomyslna rozhodnuti:
» poskytnout finanéni pomoc,
* 0 podminkach poskytnuti takové pomoci,
* 0 uvérové kapacité ESM,
* 02zménach v paleté nastroju.
— Rada guvernéru pfijima dalsi rozhodnuti kvalifikovanou vétSinou, ktera je stanovena
na 80 % hlasu, pokud nebude stanoveno jinak

« Vaha hlasu v Radé guvernéru i spravni radé je umérna podilu
jednotlivych ¢lenskych statu na upsaném kapitalu.

 Spravnirada
— 1 Clen + 1 zastupce z kazdého Clenského statu eurozony

— Rada guvernéru bude povérovat spravni radu konkrétnimi ukoly. Rozhodnuti budou
prijimana kvalifikovanou vétSinou, ktera je stanovena na 80 % hlasu, pokud nebude
stanoveno jinak.



Uprava ¢&l. 136

* V clanku 136 SFEU byl doplnén novy
odstavec ¢&. 3, ktery zni: ,Clenské staty
jejichz menou je euro, mohou zavest
mechanismus stability, ktery bude
aktivovan v pripadech, kdy to bude
nezbytne k zajisteni stability eurozony jako
celku. Poskytnuti jakekoli pozadované
financni pomoci v ramci tohoto
mechanismu bude podlehat prisné
podminenosti.”



Konec prednasky




