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Hlavni body prednasky

* Investicni nastroje
e Subjekty investovani
* Investicni sluzby

Dle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu,
vZpp.

NSV
v NS1S S

S
[Z

I~ -® ERS7,
* ¢ Q@\] 'z
* o : .
ky ’ 5
el .
~ - MINISTERSTVO SKOLSTVI OP Vzdélavani 7N
v fondvCR EVROPSKA UNIE LADEZE A TELOVYCHOVY pro konkurenceschopnost ZANA s 2

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI



Teorie — dovednosti — praxe: inovace studia prava LR s U T
reg. ¢. CZ.1.07/2.2.00/15.0198, Operaéni program Vzdéldvani pro konkurenceschopnost, Oblast podpory 2.2 Vysoko3kolské vzdélavani
L

l. Investicni nastroje
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Co je to investice? |

* jako investice se v ekonomii oznacuje ta cast
dichodu, ktera je vlozena do kapitalu
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Co je to investice? |l

Ekonomicky systém

Trh zbozi a sluzeb

Podnikovy ) o Sektor
sektor \ 7 domacnosti

Trh vyrobnich faktor(
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Co je to investice? Il

* Rozdil mezi investovanim z ekonomického pohledu x
vymezeni dle ZPKT
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Co je to investice? Il

e /PKT omezil pojem investice na tu ¢ast prostredkd,
ktera vystupuje ve formé investicnich nastroju
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Co je to investice? IV
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Investicni nastroje |

Dle § 3 ZPKT povazujeme za investicni nastroje
A. investicni cenné papiry
B. cenné papiry kolektivniho investovani,

C. nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu (nastroje
penézniho trhu)

D. derivatové investicni nastroje
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Investicni nastroje Il

A. Investicni cenné papiry
e akcie nebo obdobné cenné papiry,
e dluhopisy nebo obdobné cenné papiry,

e cenné papiry opravnujici k nabyti akcii ¢i dluhopisu,

e ostatni cenné papiry, se kterymi se bézné obchoduje na kapitalovém trhu,
ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich.
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Investicni nastroje Il

B. Cenné papiry kolektivniho investovani

Podilové listy

Viz zakon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
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Investicni nastroje IV

C. Nastroje penézniho trhu

e statni pokladnic¢ni poukazky

e depozitni certifikaty

e bezpecné dluhopisy s kratkou dobou splatnosti

(Penéznim trhem se rozumi trh dluhovych instrumentd, které maji nejCasté;i

splatnost k kratSi nez jeden rok)
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Rozdil mezi dluhovym, majetkovym a
narokovym instrumentem

Majetkovy — inkorporuje v sobé majetkové pravo — napr. podilovy list, akcie

Dluhovy instrument — nese pravo na splaceni zavazku — napr. dluhopisy atd.
Narokovy instrument — nese pravo na plnéni — opce, opcni listy
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Investicni nastroje V

D. Derivatove investicni nastroje
- instrumenty, které jsou odvozeny od podkladovych aktiv (akcie, komodity, dluhopisy

apod.) a které jsou zaloZzeny na ¢asovém nesouladu mezi dobou sjednani a dobou
vyporadani obchodu

Vétsina derivatl je zaloZena na jednom ze Ctyr typU aktiv:

* meéna
e Urokové sazby
e komodity

e cenné papiry (indexy, kose)
e Vizrozdélenidle § 3 ZPKT
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Investicni nastroje VI

Bezpodminecné derivatové nastroje

- pro oba partnery je obchod zavazny
e forwardy, futures, swapy

Podminecné derivatové nastroje

- partner si muze vybrat, zda obchod realizuje Ci nikoliv
e opce, opcni listy, cap, floor, collar
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Investicni nastroje VII

Forward x future

- Jedna se o financ¢ni terminované smlouvy

- Nejznaméjsi typy derivatu

- Principem je zavazek jedné strany zaplatit predmétné aktivum
za urcitou cenu v predem dohodnuté dobé

Swap

- oznacuje prodej jedné mény za druhou s jejim naslednym
zpeétnym odkoupenim po urcité dobé za predem dohodnuty
kurs
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Forwardy Futures
Misto obchodovani Mimo burzu (OTC market) Burzovni obchod
Typ obchodu Nestandardizovany Standardizovany

(,,Sity na miru“)

Doba realizace Terminovany Terminovany

(nad 15 dni) (nad 15 dni)
Termin realizace Dle vile ucastnikd Standardizovany
Vyporadani V dobé realizace Denné pomoci tzv.

marzovych obchodu

Dodani aktiva Faktické Nedochazi
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Investicni nastroje VII

Opce

- Podminény investicni nastroj
- Put x call opce

- Dlouha x kratka pozice
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Il Co nejsou investicni nastroje dle
ZPKT!!!

Investinimi nastroji nejsou platebni nastroje, tedy napfr.
- Platebni karty

- Slozenky

- Bankovni Seky atd.

Platebni prostredky jsou definovany zakonem o platebnim styku - Zafizeni ¢i mezi
poskytovatelem a uzivatelem dohodnuté postupy, kterymi uzivatel dava platebni prikaz

SISV

S
YEnsts

[Z

I~ -® NERS7,
* N 2.
SR ..0 S .
L * * L =
eviopsiy [N
sociaini . MINISTERSTVO SKOLSTVI OP Vzdélavani 7 o
v fondvCR EVROPSKA UNIE LADEZE A TELOVYCHOVY pro konkurenceschopnost ZANA ® 19

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI



Teorie — dovednosti — praxe: inovace studia prava

www.dovednosti.law.muni.cz
reg. €. CZ.1.07/2.2.00/15.0198, Operaéni program Vzdélavani pro konkurenceschopnost, Oblast podpory 2.2 Vysoko3kolské vzdélavani

Il. Subjekty investovani dle ZPKT
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Ucastnici finan¢niho trhu
e Emitenti

Investori

* Financni zprostredkovatelé
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Evoluce investovani

Primé investovani
* Poloprimé investovani

 Neprimé investovani
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Primé investovani |

Emise primarnich cennych papiru
Deficitni

Prebytkovy
subjekt

subjekt

Penézni prostredky za nakup CP
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Primeé investovani Il

* bez financnich zprostredkovatelu
e vysoké transakcni naklady
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Poloprimé investovani |

Primarni Brimarni
CP CP

Finanéni
zprostredkovatel

Deficitni
subjekt

Prebytkovy
subjekt

Penézni Penézni
prostredky prostredky
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Poloprimé investovani Il

* Pomoci financnich zprostredkovatelu, kteri obchoduji
na cizi ucet
* Transakcéni naklady klesaji
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Neprimé investovani |

Primarni Sekundarni
CP

Deficitni Financni
subjekt zprostredkovatel

Penézni
prostredky
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Neprimeé investovani Il

e Ztrata vazeb mezi emitentem a vilastnikem CP
* Nizké transakcni naklady
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Kdo je to financni zprostredkovatel?

Univerzalni finan¢ni zprostredkovatelé

e dealer — obchoduje na vlastni ucet+riziko
e broker — obchoduje na cizi ucet

X

Specializovani financni zprostredkovatelé
e arbitrazéri

e zajiStovaci specialisté

e spekulanti

e tvarci trhu — market makers
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Univerzalni financni zprostredkovatel

- depozitni instituce (banky, sporitelny, dveérova
druzstva)

- smluvni instituce (pojistovny, penzijni fondy...)
- investicni instituce (investicni spolecnosti...)
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Jak reguluje ZPKT problematiku subjektu
investovani

ZPKT rozliSuje nasledujici subjekty
J Zakaznika
J Obchodnika s cennymi papiry

ZPKT rozeznava ndsledujici kategorie zakazniku
J Profesionalni zakaznik

J Neprofesionalni (nezpUsobily) zakaznik — zakaznik, ktery neni zafazen jako profesiondlni
zdkaznik nebo zplisobild protistrana

> O zarazeni do prislusné kategorie zakaznikd rozhoduje obchodnik s cennymi papiry a o
zarazeni zdkaznika vyrozumi — zafazeni muze byt pro jednotlivy obchod

> Zesileni ochrany neprofesionalniho zakaznika na zakladé transpozice smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich s financnimi nastroji MiFiD
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.

Obchodni platformy dle ZPKT

e regulovany trh,
e mnohostranny obchodni systém,

e obchodnik s cennymi papiry provadéjici
systematickou internalizaci
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Burza CPP

Burzowvni trhy

o ~

Regulovany trh Neregulovany trh

N .

Hlawvni trh Volny trh Trh MTF
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Profesionalni zakaznik |

Profesionalnim zdkaznikem se dle § 2a ZPKT rozumi:

J banka a instituce elektronickych penéz,

J spofitelni a uvérni druzstvo,

J obchodnik s cennymi papiry,

. pojistovna, zajistovna,

J investi¢ni spole€nost, investi¢ni fond, penzijni fond,

J osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,

J osoba provadéjici hedging na vlastni ucet

J osoba obchodujici s finan¢nimi derivaty jako majoritni ¢cinnost podnikani

J pravnicka osoba, kterd je prislusna hospodafrit s majetkem statu pfi zajistovani nakupu, prodeje nebo spravy

jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spoleénosti nebo jinych
pravnickych osob s majetkovou Ucasti statu,

. stat nebo clensky stat federace,
. Ceska ndrodni banka, zahrani¢ni centrdlni banka nebo Evropska centralni banka
J Svétova banka, Mezindrodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jind mezinarodni financni instituce
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Profesionalni zakaznik Il

Profesionalnim zakaznikem je také pravnicka osoba (i zahraniéni) zalozend za Ucelem
podnikani, ktera podle posledni ucetni zavérky splnuje alespon 2 ze 3 kritérii,
kterymi jsou
1. celkova vyse aktiv odpovidajici ¢astce alespon 20 000 000 EUR,

2. Cisty roCni obrat odpovidajici ¢astce alespon 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespor 2 000 000 EUR,
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Profesionalni zakaznik Il

Specidlni kategorii profesionalniho zakaznika muize byt
e  ZpUsobild protistrana

Obchodnik nemusi vici tomuto profesionalnimu zakazniku dodrZovat povinnosti stanoveni v § 15 az 15r ZPKT
[ )

Profesiondlni zakaznik na zadost dle § 2b ZPKT

na zakladé zadosti obchodniku s cennymi papiry, aby s nim bylo zachdzeno jako s profesionalnim zakaznikem, a
obchodnik se zadosti souhlasi a

splfiuje zakonem stanovena kritéria (pocet obchodl, majetek a pfislusné znalosti)

Dle zakona o 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu — dalsi kategorie profesionalniho zdkaznika
v

Institucionalni investor (banka provadéjici obchody na vlastni Gcet s investi¢nimi nastroji na kapitalovém trhu,
investi¢ni spolecnost, investi¢ni fond, penzijni fond a pojiStovna)
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Majetek zakaznika

Majetkem zakaznika jsou mysleny dle § 2 odst. 1 pism. h)

penézni prostfedky a investicni nastroje, které ma obchodnik s cennymi papiry ve své moci za
ucelem poskytnuti investicni sluzby

penézni prostfedky a investicni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zdkaznika

X

Majetkem zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho ¢innost bank, o kterych uctuje
obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky;,
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Obchodnik s cennymi papiry

Obchodnik s cennymi papiry

- pravnicka osobou ve formé akciové spolecnosti nebo
spolecCnosti s ruCenim omezenym

. na zékladé povoleni Ceské narodni banky poskytuje investiéni
sluzby

- specifické podminky povoleni k Cinnosti obchodnika s cennymi
papiry
- zakladni kapital ve vysi 730 000 EUR, 125 000 EUR nebo
50 000 EUR (v zavislosti na poskytovanych investiCnich
sluzbach) a;.
- Odejmuti povoleni
- Obligatorné

- Fakultativné

o -® NERSy,
* . & 7
*‘k ** .. \.Q dt.
a * * L]

* * E
evopsiy [N »
sociaini MINISTERSTVO SKOLSTVi OP Vzddlavani 4 S

v LADEZE TELOVYCHO

L - 7 S
fondvCR EVROPSKA UNIE Y pro konkurenceschopnost 4NA o 38

SNSVIY
YEnsts

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI



Teorie — dovednosti — praxe: inovace studia prava SR L L
reg. €. CZ.1.07/2.2.00/15.0198, Operaéni program Vzdélavani pro konkurenceschopnost, Oblast podpory 2.2 Vysoko3kolské vzdélavani

Investicni zprostredkovatel
e 0soba poskytujici sluzby prijimani a
predavani pokynu a investi¢ni poradenstvi,
e neprijimaji penezni prostredky a investicni
nastroje
e nemuze poskytovat ani jiné hlavni sluzby
e registrace u CNB
e Specifické podminky pusobeni
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Vazany zastupce
- osoba zastupujici obchodnika s CP nebo

Investicniho zprostredkovatele

. zprostredkovava a uzavira obchody,
poskytuje poradenstvi, propaguje investicni
sluzby

- nesmi prijimat penezni prostredky a
iInvesticni nastroje

- je uveden v seznamu vazanych zastupcu u
CNB, zapsan na zadost zastoupeneho

- specificke podminky Cinnosti
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I1I. Investicni sluzby
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Investicni sluzby |

Dle § 4 ZPKT povazujeme za investicni sluzby

e hlavni investicni sluzby a Cinnosti (dale jen , hlavni
investicni sluzby®)

e doplnkové investicni sluzby poskytované
podnikatelsky

.® ERSy,
* X % o \V}ARSO«I

* * & : )
* * . 2 L
. > %
evropsky K ¢ g

vt * ;

socialn{ . MINISTERSTVO SKOLSTVI OP Vzdélavani ﬁbr \@%

v fondvCR EVROPSKA UNIE LADEZ TELOVYCHOVY pro konkurenceschopnost ZANA ® 42

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI



Teorie — dovednosti — praxe: inovace studia prava SR L L
reg. €. CZ.1.07/2.2.00/15.0198, Operaéni program Vzdélavani pro konkurenceschopnost, Oblast podpory 2.2 Vysoko3kolské vzdélavani

Hlavni investicni sluzby

e pfijimani a predavani pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroju,
e provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojl na ucet zdkaznika,
e obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Ucet,

e obhospodarovani majetku zadkaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné
uvahy v rdmci smluvniho ujednani,

e investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroj,

e provozovani mnohostranného obchodniho systému,

e upisovani nebo umistovani investicnich nastroji se zavazkem jejich upsani,
e umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani
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Doplnkové investicni sluzby

e sprava a Uschova investi¢nich nastroju
e poradenska ¢innost (corporate finance)
e investicni doporuceni a analyzy

e poskytovani uvéru a pujcek,

e deviz. operace

e sluzby souvisejici s upisovanim a umistovanim investi¢nich nastroj(
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Investicni sluzby

Pokud ZPKT nebo jiny pravni predpis nestanovi jinak, bez
povoleni CNB nelze poskytovat !!!

e Hlavni investicni sluzby

e Doplnkovou investicni sluzbu Uschovy a spravy investicnich
nastroju véetneé souvisejicich sluzeb

SNSVIY
Vensis®

S
[Z

[ > -® ERSy,
* ¢ Q@V 52z
* ° B
- 4 >
evropsky * X
socialni - SKOL STV Siavant
> " MINISTERSTVO SKOLSTVI OP Vzdélavani 7
v fondvCR EVROPSKA UNIE LADEZE A TELOVYCHOVY pro konkurenceschopnost 4NA o

' 45
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI



Teorie — dovednosti —

praxe. inovace StUdia préva www.dovednosti.law.muni.cz
reg. &

¢. CZ.1.07/2.2.00/15.0198, Operatni program Vzdélavani pro konkurenceschopnost, Oblast podpory 2.2 Vysoko3kolské vzdélavani

Investicni sluzby

Investicni
Obchodnik s cennymi papiry iPFOStredlfovatel
Poskytovatel DalSi financni zprostfedkovatelé VT e EEE

Investicni sluzby

Profesionalni zakaznik

Profesionalni zakaznik Institucionalni investor
Pfijemce—"

_ Zpusobila protistrana
Neprofesionalni zakaznik
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Dékuji za pozornost

Tento studijni material byl vytvoren jako vystup z projektu ¢. CZ.1.07/2.2.00/15.0198

Tento projekt je spolufinancovan Evropskym socidlnim fondem a statnim rozpoétem Ceské republiky.
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