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Vychodiska evropskych predpisa pro financni trh

Cl. 49, 56, 58 a 63 Smlouvy o fungovani EU

Pravo Evropské unie vs. pravo evropskych spolecenstvi

Smeérnice a narizeni podle ¢l. 294 SFEU (proces spolurozhodovani)
 Smeérnice = nutna transpozice

 Narizeni = prfima ucinnost

Financial Services Action Plan (1999)

Financial services Policy (2005-10)

Regulace financniho trhu pro udrzitelny rozvoj (2010)
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Lamfalussyho proces

Lamfalussyho zprava (2001)
= vybor moudrych muzd“ (2000-2001)
= zhodnoceni prekazek realné integrace evropského trhu
= navrh opatreni ke zlepSeni stavu
= mj. doporuceni konceptu , better regulation”
e vyuzivani legislativnich a nelegislativnich opatreni
* hodnoceni dopadu

e verejné konzultace
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Lamfalussyho proces (2)

Lamfalussyho proces pro tvorbu legislativy
= snaha o maximalni transparentnost = verejné konzultace
" zapojeni ucastnikl finan¢niho trhu a spotrebitell
= 4 drovne procesu
= vytvoreni vyborul evropskych regulatoru
 vybory,3. urovné“
e platforma pro jejich vzajemnou spolupraci
* Expertni poradni organy Evropské komise
* EBA - Evropsky organ pro bankovnictvi

e EIOPA - Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a penzijni
instituce

e ESMA - Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
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Lamfalussyho proces (3)

na Grovni EU v ramci CR
1. uroven Ramcova smérnice/nafizeni — stanovi principy Zakony (vyhlasky)/Nafizeni
2. uroven Provadéci opatieni — upfesnuji principialni pravidla - | Pfimo zavazna nafizeni EK
Nafizeni, smérnice Zakony
Regulacni technickeé normy - nafizeni EK dle €l. 290 | vyhlagky
SFEU
Navrh EK => moznost EP a Rady vznést namitky a
pozadat o predlozeni upraveného navrhu
Provadéci technické normy — dle &l. 291 SFEU)
Navrh ESMA => dohadovaci fizeni s EK => nafizeni
EK
3. uroven Pokyny a doporuceni "standardy" - podle nafizeni o | Pokyny a doporu¢eni ESMA , EBA EIQPA—
ESMA, EBA, EIOPA comply or explain /moznost diskrece CNB/
- vymeéna informaci a zkuSenosti Vyhlasky
- spoluprace organt dohledu Vykladova stanoviska CNB
- koordinace €innosti narodnich organu dohledu Harmonizovana rozhodovaci praxe
4. uroven Vynucovani implementace a dodrzovani EU pravidel | Aktivity Evropské komise oveérujici a
(peer review, expertni hodnoceni ...) vynucujici harmonizovanou implementaci
5.12.2015 6
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European
Commission

A Home

Single Market Policies

Living and working in
the Single Market

A Single Market for Goods

A Single Market for
Services

Financial services and
capital markets

® General policy

Banking

Securities

Investment Funds

Inzurance and occupational
pensions

Retail financial services

Payment services

Infrastructure

Financial conglomerates

Financial crime

THE EU SINGLE MARKET

European Commission » The EU Single Market » Top Layer » Financial Services and Capital Markets

Financial Services and Capital Markets

Completing the single market in financial services is a crucial part of the European
Commission’s overriding objective of stimulating economic recovery in Europe.

more

Cross-sector issues

« Progress of financial reforms
+ General policy for financial services,
including:
= Supervision
= Banking Union
= Shadow banking
+ Free movement of capital
+ Financial crime

Financial institutions

« Banking, incl.:
:+ Requlatory capital
: Crisis management and bank
resolution
» Insurance and occupational pensions
» Financial conglomerates
» Corporate governance and
Remuneration policies

Financial markets

+ Securities, incl.:
= Rating agencies
: MIFID
= Short selling

s _Tnvactmant fiinds

Consumer issues

» Retail financial services

= Finandial inclusion

« Pavment services (+SEPA)

s Deposit quarantee schemes

s Tnvestor comnensatinon schemes

Share 3wl

I Search on this site

See also:

* Accounting
* Auditing
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Evropské predpisy pro financni trh

Regulované trhy a investicni sluzby
=  Smérnice o zneuzivani trhu (2003/6/ES)

5.12.2015

Provadéci smeérnice o uznanych trznich praktikach
(2004/72/ES)

Provadéci smeérnice o uverejnovani vnitrni informace a
definici trzni manipulace (2003/125/ES)

Provadéci smérnice o poctivé prezentaci investicnich
doporuceni (2003/124/ES)

Provadéci narizeni o vyjimkach ohledné cenove stabilizace a
buy-back program (2273/2003)
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Evropské predpisy pro financni trh (2)

= Smérnice o trzich s finanénimi nastroji (2004/39/ES)
* Provadéci smérnice (2006/73/ES)
* Provadéci narizeni (1287/2006)
= Nafizeni o prodeji na kratko (236/2012)
*= Nafizeni o transparentnosti obchodU zajistujicich financovani

= Narizeni o sdéleni klicovych informaci u investicnich a
pojistovacich produktd (PRIIPS) (1286/2014)

5.12.2015
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=  Smérnice o prospektu (2003/71/ES)
* Provadéci narizeni o ohledné nélezitosti prospektu (809/2004)

* Provadéci narizeni o uznavani ucetnich standardu tretich zemi
(1569/2007)

e Rozhodnuti EK ohledné uznavani ucetnich standardu tretich
zemi
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Evropské predpisy pro financni trh (4)

"  Smérnice o prijimani cennych papirt na oficidlni trh (2001/34/ES)
=  Smérnice o transparenci (2004/109/ES)

Provadéci smeérnice o pololetnich informacnich povinnostech,
informovani o vyznamnych ucastech a o rozsifovani
regulovanych informaci (2007/14/ES)

Doporuceni EK ohledné mechanismu pro uchovavani
regulovanych informaci (2007/657/EK)
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Evropské predpisy pro financni trh (5)

Kapitalova primérenost a fin. konglomeraty

Smérnice o kapitalovych poZzadavcich (2013/36/EU)
Nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich 575/2013/EU
Smérnice o financnich konglomeratech (2002/87/ES)

Trzni infrastruktura

Smérnice o finan¢nim kolateralu (2002/47/ES)

Smérnice o finalité vyporadani (98/26/ES)

Nafrizeni o OTC derivatech a registrech obchodnich udajii EMIR (648/2012)

5.12.2015

Provadéci natizeni o vykazovani obchod( 1247/2012
Provadéci natizeni o zddostech ROO 1248/2012
Delegované nafizeni o vykazovani obchod( 148/2013
Delegované nafizeni k zddosti o registraci RO0150/2013
Delegované nafizeni ke zverejiiovani udaja 151/2013

Nafizeni o centrdlnich depozitarich (909/2014)
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Evropské predpisy pro financni trh (6)

Investicni fondy

5.12.2015

= Smérnice UCITS 2009/65/ES

* Provadéci natizeni 583/2010 (EU) o klicovych informacich pro
investory

* Provadéci nafizeni 584/2010 (EU) o notifikaci a spolupraci organt
dohledu
e Provadéci smérnice 2010/42/EU o fuzich fond(

* Provadéci smérnice 2010/43/EU ohledné organizacnich pozadavkud u
spravcovskych spolecnosti a o ¢innosti depozitare

= Smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond( (2011/61)

* Delegované natizeni k AIFMD (231/2013)

* Provadéci natizeni k opt-in do rezimu AIFMD (447/2013)

* Provadéci natizeni k uréeni spravce mimo unijnich AIF (448/2013)
= Nafizeni o evropskych fondech rizikového kapitalu 345/2013
= Nafizeni o evropskych fondech socialniho podnikani 346/2013

13
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Evropské predpisy pro financni trh (7)

Penzijni fondy

= Smeérnice o Cinnosti a dohledu zaméstnaneckych penzijnich
instituci (2003/41/ES)

Ratingové agentury

= Nafizeni o ratingovych agenturach (1060/2009)
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Delegované naftizeni - posuzovani souladu metodik 447/2012
Delegované naftizeni - sankce 946/2012

Delegované naftizeni - reporting v0ci archivu ratingi 448/2012
Delegované natizeni - informacni povinnosti 446/2012
Delegované naftizeni - registrace a certifikace RA 449/2012
Delegované natizeni - poplatky placené RA 272/2012
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Evropské predpisy pro financni trh (8)

Ochrana spotrebiteld (investori)
=  Smérnice o zarucnich systémech pro vklady (94/19/ES)
=  Smérnice o zarucnich systémech pro investory (97/9/ES)

=  Smérnice o financnich smlouvach uzaviranych na dalku
(2002/65/ES)

= Smeérnice o pravech spotiebitele (2011/83/EU)

5.12.2015 15
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Evropské predpisy pro financni trh (9)

Akciové a kotované spolecnosti
= Smérnice o nabidkach prevzeti (2004/25/EC)

=  Smérnice o preshranicnich fazich (2005/56/EC) a smérnice o
fazich verejnych spolec¢nosti (2011/35/EU)

=  Smeérnice o obchodnich spoleCnostech, o jejich ucetnictvi a
auditu...

Prani Spinavych penéz
=  Smérnice o prani Spinavych penéz (2005/60/ES)
»  Provadéci smérnice (2006/70/ES)

5.12.2015
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Soft law a dalsi pravidla pro kapitalovy trh

,,soft law”

5.12.2015

Regulatorni technické standardy

Doporuceni ESMA/EBA/EIOPA/CNB

Standardy a doporuceni I0OSCO a dalSich instituci
"Uznavané standardy"

Etické kodexy (profesni sdruzeni)
Vzorové smluvni podminky
Trend promitani ,soft law,, do , hard law*

17
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Pravidla vydavana organizatory regulovaného trhu

specifické postaveni (ZPKT)
= pravidla pro prijimani financnich nastrojla na trh
= pravidla obchodovani
= pravidla ¢lenstvi a pristupu na trh

= urcita mira samoregulace - kontrola a vynucovani pravidel
regulovanych trha (burz)

5.12.2015
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= Pravidla Clenstvi
= Standardy odbornosti
= Informacni povinnosti
=  Kodexy chovani a etické standardy
« CBA
 AKAT
 AFIZ
 USF..
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Standardy vydavané mezinarodnimi
sdruzenimi profesnich organizaci

EFAMA, ICMA, FECIF, evropska asociace centralnich depozitaru, ISDA...
= Code of conduct for clearing and settlement 2007
= |SDA Master Agreement
= EBF Master Agreement
= Vzorova dokumentace ICMA...

5.12.2015 20
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=  Mezinarodni instituce v oblasti kapitalového trhu
e Standardy I0OSCO pro vykon dohledu, samoregulaci atp.
e Standardy OECD (Corporate governance)
= |nternational Accounting Standards Board
* |AS
* |FRS
(pro kotované spolecnosti)
®"  Mezinarodni institut vnitriho auditu

5.12.2015
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Aktualni zmeéeny v predpisech
pro kapitalovy trh v EU

MiFID 2 a MiFIR

Novela TranspD

MAR a MACSD

Narizeni o financnich benchmarcich
Narizeni o fondech penézniho trhu
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Aktualni zmeéeny v predpisech
pro kapitalovy trh v EU (2)

Kapitalova unie
= Narizeni o standardni sekuritizaci
= Narizeni o fondech dlouhodobych investic
= Novela smérnice o pro prospektu
= Regulace Crowdfunding

5.12.2015
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Informacni zdroje

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid_en.htm
Www.esma.europa.eu

WWW.i05C0.0rg

www.cnb.cz

www.mfcr.cz

www.isda.org

WWW.icma-group.co.uk
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