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Strucneé degjiny penez
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Archaické a krizove penize

Vzacné a hodnotne veci pro lidi prislusné
spolecnosti ve svete

- kusy dobytka a stada

- kozesiny

- koraly, ulity (kauri monetaria moneta), perly,
drahokamy a polodrahokamy.

V krizovych situacich:

- cigarety, alkohol, potraviny

Uvedene veci se dlouho uzivaly soubezne vedle
penéz z drahych kovu.




Mince z drahych kovu

« Uslechtile kovy: med?, stribro a hlavne zlato!!

« + nekteré dalsi vzacné kovy (platina a dalsi kovy
platinové skupina)

* VVyhody: jsou vzacne, trvanlive, kujné a proto
snadno delitelné.

Mince slouzi jako snadné potvrzeni hmotnosti.

Po cela staleti nicmene hospodarstvi nebylo
zdaleka jen penezni, smena byla hojna.

Smena byla bezna rovnez ve vztahu ke statni moci
(vecne dane). Caste byly rovneéz ukony (robota,
sluzba vCetne vojenske).



Vysada razit mince (regal)

* VV Evropée a podobne jinde ve svete si moc
vyhrazovala vysadu razit mince a uvadet
je do obehu.

* Mince nesou symboly statni moci
(panovniky, bozstva, symboly statu...).

* Mince ma trochu vetsi hodnotu nez
pouzity kov — odména za standardizaci a
vynos pro drzitele moci.

» Padelani mince bylo vzdy krute trestano.



Kazeni a jiné znehodnoceni mince
z uSlechtilych kovu.

Snizovani hmotnosti Ci ryzosti mince statni moci
za ucelem ziskani dalSich prostredku.

Padélani mince zahraniéni moci.
Padelani mince domacimi padéelateli.

Priliv drahych kovu po otevreni cest Ci
zamorskych objevech snizujici hodnotu mince.
(Za minci blizici se papirovym penézum je tfeba
povazovat mince z neuslechtilych kovu, pokud
jejich hodnota menova je vySSi nez vecna)




Papirové penize

Vetsi objemy minci se tézko prepravuji a pri
vetsim rozdilu mezi cenou kovu a vilastni cenou
lehce padelaji.

Puvodné ojedinélé poukazky na penize
vyuzitelné v ramci obchodnich vztahu
poskytovateli penéz (smenky).

Posléze rozsahlé a soustavné vydavani
papirovych penez (banky nahrazuji smenky
jednotlivych véritelu a ¢astek bankovkami).

Nejstarsi bankovky: Cina, v Evropé na zadatku
novoveku opakované pokusy zavest bankovky.




Obtize vydavani papirovych penez

Papirove penize byly od poCatku kryte urcitym
objemem minci ¢i obecné drahych kovu.

Vydava se jich vsak vice, aby byl zajisten
vydelek pro vydavatele. Spoléhé se, ze vsichni
nebudou chtit zlaté mince Ci kov naraz.

Vydavatelé bohuzel Casto nezvladli rizeni
objemu vydavanych penez kvuli neznalosti Ci
kvuli zajmu papirovymi penezi hradit vydaje sve
Ci drzitelu moci (Francie za revoluce, Rakousko-
Uhersko a dalsi).

To vyvolavalo opakované neduveru obyvatelstva
vuci papirovym penézum (Goethe — Faust!)



Zlaty standard 19. stoleti

Vyhody papirovych penéz a kryti drahymi kovy
se podarilo skloubit v 19. stoleti.

Postupné se ve vetsine tehdejsich samostatnych
zemich Evropy a v USA prosadil standard
zlateho kryti narodnich papirovych men.

Tim se podarilo stabilizovat smenné kursy mezi

menami a podporit tak mezinarodni obchod,
jenz se téz diky modernizaci rozvijel.

Nerovnovahy platebni bilance se vyrovnavaly
presuny zlatych rezerv (vesmeés formalnimi,
nikoli fyzickymi).



Rozklad standardu ve 20. stoleti

Vedle vyrazného zvyseni zdanéni se valcici
staty znacne zadluzovaly.

Staty zacaly kvuli kryti vlastnich nakladu a
snizovani hodnoty statnich dluht vydavat velké
mnozstvi papiroveho obéziva.

Po prvni svetove valce v nekterych statech
hyperinflace (SSSR, Némecko) Ci vyrazné
oslabeni narodnich men.

Rada statd opustila zlaté kryti své mény (Velka
Britanie), stezi dokazala obnovit zlate kryti
(Ceskoslovensko) Ci toto vyrazne omezila (USA)



Brettonwood + IMF

Druha svetova valka a obdobi kratce po ni
orinesla dalsi znehodnoceni penez a leckde

nyperinflaci (Madarsko).

Mezi viteznymi staty prevladlo mineni, ze je
tfeba usilovat o stabilizaci kursu.

Zavedly se pevne kursy jednotlivych men na
USD a ten zustaval kryt zlatymi rezervami.
Soubezne zfizeny Mezinarodni menovy fond
(IMF) mel poskytovat prostredky k potrebnym
intervenci, dokud se nesahne k uredni devalvaci
Ci revalvaci, pricemz spekulacni tlaky se
omezovaly devizovymi kontrolami.




Menove pomery po vseobechemu
upusteni od kryti drahymi kovy

Na sklonku 60. let se BW systém rozpadl slabosti
hegemona, USA ukoncCuji v roce 1971 zlaté kryti
dolaru.

Nyni neni zadna mena kryta drahymi kovy. Papirove
penize jsou vytvorené z niceho (fiat money).
Nynéjsi pravo IMF zlaté kryti vyluCuje.

Hodnota odrazi vykonnost hospodarstvi, ména je
,kryta praci lidu!”

Kursy svétovych mén jsou plovouci, fada statu
iIntervencemi kursy ovliviuji Ci navazuje meny na
mény jinych statu (ménovy koS, ménova rada),
Snaha udrzovat stabilni kursy v zonach integrace,

napr v Evropskych spolecenstvich v 80. a 90. letech
tzv. Evropsky menovy systéem).



Zhava soudasnost

V ramci WTO dosazen vysoky stupen uvolnéeni
mezinarodniho obchodu.

Od roku 2007 nastup celosvetove ekonomicke
recese a v rade zemi financni krize.

Dosavadni dlouhodoba konjunktura byla do
znacne miry podporovana dlouhodobe
expanzivni menovou politikou.

Dalsi expanze v soucasnosti jako lek zmirnujici
nasledky recese.

Vsechny staty se snazi oslabovat sve meny, aby
zabranily upadku vilastniho vyvozu.



Menove unie drive a nyni

Zlaté a stfibrné mince jednotlivych statt se uzivaly v
mezinarodnim obchodu a leckdy obihaly v zahranici.

Nebyly vzacné dohody statu Ci jednostranna
standardizace minci.

V 19. stoleti se vytvorily v Evropé latinska a nordicka
menova unie, nicméne se nakonec rozpadly.

Mimo EU ve svete existuji téz dalsi menove unie:
stredoafricky a zapadoafricky frank byvalych
francouzskych kolonii pod patronatem Francie.
Néktereé staty vyuzivaji ménu velmoci (USA, EU) a
tim se vzdavaji vlastni menové politiky.
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Role penez

(1) Placeni za zbozi, sluzby, praci, kapital

Dobrovolné prijimani versus povinne uzivani v
souvislosti s placenim dani a prijimani plneni
vcetne urcenych rozsudky a rozhodnutimi.

(2) Jednotka meny jako jednotka ocenovani
zbozi, sluzeb, prace a majetku pro ucely
zvazovani vyhodnostl jednotlivych zaméru a
rozhodnuti.

(3) Prostredek uchovani hodnoty, ktera je
snadno vyuzitelna (likvidni), ovsem pokud neni
znehodnocovana.



Mereni mnozstvi penéz v obehu

Vymezeni, co vlastne jsou penize, je jednim ze
zasadnich a pfitom obtiznych ukolu ekonomie.

Jednotlivé menové agregaty: penezni prostredky
s ruznym stupném likvidity.

MO — obézivo s vyjimkou pokladnich zasob bank
M1 + vklady na béznych uctech

M2 + terminovanée a dalsi vklady

M3 — M5 — dalsi formy penéznich prostredky
Penezni multiplikator: emise MO Ci vytvoreni
penéz pujCkami se v hospodarstvi nasobi.



Vztah mnozstvi penez a cen

* Mnozstvi penez a rychlost jejich obehu
ovliviiuje ceny statku.

* Mnozstvi penez proto musi byt vhodne
ovlivhovano centralni bankou, aby bylo
dosazeno cenove stability.

« Centralni banka jako spravce meny proto
pouziva jednotlivé nastroje za ucelem
expanze Ci restrikce mnozstvi penez
obihajicich v hospodarstvi.



Inflace a deflace
rust a pokles cen statku a majetku

* Inflace = rust cen, deflace = pokles cen.
Pocita se obvykle za rok, Ize merit pro
skupiny statku Ci oblasti.

* Vedle inflace zbozi a sluzeb je treba
uvazovat rovnez spekulacni bubliny
(nemovitosti, akcie).

« Za nezadouci se ma tez deflace, ztezuje
splaceni dluhu.



Dejiny inflace

Inflace nastavala rovnez v prostredi zlatych a
stfibrnych minci po pfilivu zlatych kovu z
Ameriky v 106. stoleti.

Ve 18.-19. stoleti inflace doprovazela
nezvladnuté emise. Zlate kryti ovsem
znamenalo pomeérnou stabilitu, nicméne s
oripady deflace.

Ve 20. stoleti bezne vysoke, padive inflace ba
nyperinflace (zrychluje se obeh penéz).

Proto v Fadé duraz na stabilitu mény, ovéem s
ruznym durazem (Némecko, romanské zeme
EU, USA).




Centralni banky drive a dnes

Razba zlateé Ci stribrné meny nebyla centralnim
pankovnictvim obvykleho druhu, nebot’ zisky
oyly malé ve srovnani s cenou drahych kovu.

Papirove penize si zadaji rizeni objemu.
Castgji se povéFovaly vydavanim banky s
ruznym usporadanim (cedulové, emisni banky).

Tyto banky nicméne podlehaly statnimu dozoru,
byt nutne nejsou statnim vlastnictvim.

Jen vyjimecne tak Cinily primo staty (statovky).




Bilance centralnich bank

Bilance prislusné centralni banky je ucetni
shrnuti aktiv a pasiv.

Aktiva: uvery komercnim bankam cCi statu,
cizi meny, zlate rezervy, bezny majetek
Pasiva: vydane penize a vklady bank,
popripade statu, dalsi zavazky.

Zkoumani bilance centralni banky a jejich

zmen umoznuje hodnotit politiku centralni
banky a menove pomery.



Inspirace pro uvazovani o uveru,
dluhu a predluzeni




Uvér, uroky, dluh

Poskytnuti konkrétni veci na dobu urcitou za
uhradu — najem, lidové nespravné ,pujcka“.
Poskytnuti druhove urcené veci na dobu urcitou
se sjednanym vracenim urcitého prirustku
(napriklad osivo).

Penize byly vzdy vzacné a mnozi je potreboval
a byli ochotni si pujCovat.

VSechny pravni rady znaji uvér (penézni pujcky)
a urok — odmenu za poskytnuti.



Nebezpeci predluzeni a upadku

Pripominka: penezni dluh nemusi byt jenom
dusledek uveru, ale take najmu pozemku Ci
nemovitosti, dane Ci trestu.

Po cela staleti se jednotlivci Ci skupiny zadluzili
leckdy pres unosnou miru Ci moznosti splaceni
znesnadnili vnejsi vlivy (ztrata prace, odbytu,
majetku, strety, valky, pohromy apod.).

Nebo se otevrela moznost dluhy odeprit platit.

Nemoznost ¢i nevule platit dluhy muze byt dana
ochranou pred odnetim majetku, v krajnim
pripade vsak take zadnym majetkem.



Pochyby ohlednée uveru a uroku

Nebezpeci platebni neschopnosti a hrozby pro
majetek a dalsi hospodareni a zivotni uroven
jednotlivcu Ci skupin vedlo vzdy k pochybnostem
ohledné pujCovani si penez.

Oproti jinym plnéni zde prinos predchazi
naklady, takze zuCastneni si nemuseji
uvedomovat vzniklou zatez.

Rozmanita pravni opatreni maji branit
neuvazenemu zadluzovani.

Dulezity je ovsem rovnez spoleCensky tlak a
mravni hodnoty zakladajici ostrazity, ba odtazity
vztah vuci zadluzeni (dluh — vina).



Lichva a jeji potlacovani

Skodlivé dusledky pfemrsténého pujcovani si se
obraceji vuci veritelum.

Duvodné ¢i mylné se jim vytyka zneuzivani
nouze Ci potfeby dluzniku a pfemrsténé zisky.
Zavadeéji se opatfeni proti uvérum a véfitelum.
PotlaCuje se zejména pujCovani penéz za
znacny urok.

Odpor proti prilisnému uroCeni se odrazi v
regulaci uvéru, neuznavani uroku nad urcitou
miru a postihovani lichvy.



Uvéry a dluhy jednotlivct ve
staroveku a stredoveku

* Neschopnost splacet dluhy z uvéru, dani a trestu
nezridka vedla k omezenim na svobode
dluznika Ci jeho rodiny podle zvyklosti prislusné
spolecnosti a prava prislusného statu.

» Dluzni otroctvi, nevolnictvi a poddanstvi, vCetné
dopadu na pfibuzné a potomky, dédi¢né
postaveni.

« Ospravedlnovani tohoto stavu. VSimneme si
Cetnosti a zaménitelnosti vyrazu dluh, vina, hfich
v krestanstvi.



Reformy a revoluce tykajici se

neunosneho zadluzeni

* Neunosné zadluzeni Sirokych vrstev
obyvatelstva si zada reformy v podobe
odpousténi dluhu ¢i odkladani jejich splaceni,
kraceni uroku apod.

* V minulosti panovnici a jini mocni opakované
zasahovali ve prospéch dluzniku, aby zachovali
spoleCenskou stabilitu (napr. Solon v antickem

Recku zrusil dluzni otroctvi).

 Pokud se tak nedelo, neutesené spolecenskeé a
nospodarské pomery dokazaly opakovane
vyvolat revoluci a dluhy se rusily mocensky
(zelezné kravy husitskou revoluci).




Dluhy jednotlivcu v novovéku

Puvodné vézeni pro dluhy, pravni a spoleenské
vyloucCeni upadcu.

Nyni vetsi spoleCcenska ochota prijimat upadce
nez v minulosti.

Institut korporace jako nastroje neseni
odpovednosti namisto jednotlivcu. VSeobecnym
korporacnim podnikanim se nicmene otevira
znacny prostor pro moralni hazard.

Postih pachatelu v pozici manazeru byva vzacny
a nedochazi k naprave — zvlaste nyni problem
nazardujicich bank.




Reseni pfedluZeni jednotlived dnes

* Recese a krize vedou ke vyraznému rustu
neunosného zadluzeni jednotliveu, nebot témto
se zmensuji moznosti vydelku.

* V dobach recesi a krizi se proto zavadeji Ci
posiluji opatreni, ktera dluhovou zatez zmirnuiji,
cozZ je snazSi v pfipadé dluhu vuci statu.

* Pravo nicméne obecne musi resit vyskyt
krajniho zadluzeni jednotlivce v rozsahu, ktery
nedokaze nikdy za cely zivot splatit. Proto se
omezuje dédéni dluhu a predpoklada moznost
oddluzeni na zaklade nekolikaleté skromnosti.



Statni dluhy




Stat ve starovéku, stredoveéku a

novoveku jako nositel moci

Po cela staleti byl stat ztotoznovan s osobou
panovnika.

Vedle statni moci existovala rovnez
decentralizovana moc — panstvo, mesta,
cirkevni a nabozenske instituce, tesici se
ruznym vysadam a samosprave.

Klicove bylo zajistovani vlastni moci a poradku
uvnitr a obrany navenek, na coz byla vedle
uxusu mocnych vynakladana vetsina
orostfedku, jen zlomek na charitu a modernizaci.

Teprve pozvolna se vytvoril koncept statu Ci
jednotek uzemni spravy jako pravnickych osob.




Stat jako majitel a vyberci dani

« Stat na ustredni stejneé jako oblastni a mistni
urovni byl majitelem Ci drzitelem (zdaleka nebylo
moderni vlastnictvi) pozemku a dalSich
nemovitosti a potrebného movitého majetku.

« Stat ze své podstaty smél a dokazal sve potreby
zajistovat zdanenim obyvatelstva v sirsim slova
smyslu (vCetne poskytovani majetku).

 Dane a davky nebyly z dnesniho pohledu
vysoké, avsak stat za ne obstaraval jen malo



Stat jako dluznik
(dluh suveréna)

Stat ma moznost ziskavat zdroje danémi a
zlepsenim jejich vyberu, pochopitelne ovsem v
mezich moznosti hospodarstuvi.

Dalsi moznosti jsou kazeni minci, zneuzivanim
papirovych penéz a nyni menova expanze.
Stat dokaze odepfit placeni dluhu — nejen
uverovych, ale také mzdovych, zakazkovych apod.

Stat muze byt vlastnimi soudy odsuzovan a
podrobeny vykonu rozhodnuti, pokud to pripousti.

Stat muze byt insolventni (v bankrotu),
nepodstupuje nicméne konkurs.



Zadluzeny stat ve stredoveku a

raném novoveku

Neni moc zprav o rozsahlejsim zadluzeni
starovekych orientalnich a antickych statu.
Stredoveke staty byly bézne neunosne
zadluzene, zejmena kvuli valkam a luxusu
(Francie za Ludvika XIV).

Neunosnou zadluzenost staty resily zvysovanim
dani, ale take odepiranim placeni, zasahy proti
v&fitelim a ¢asto hledanim vinikd a nepratel.

Nekteré se dostaly do podruci véritelu — Janov,
jiné veritelum predavaly svou moc a
svrchovanost (vyber dani, obyvatelstvo, uzemi).



Dluhy moderniho statu

Moderni staty jsou zadluzené ve znacném rozsahu.
Lze proto srovnavat miru zadluZeni a schodku.
Casto je zadluZzena Uzemni samosprava a dalsi
verejne instituce.

Pro srovnani je tfeba vyjasnit, co vSechno je
verejnym rozpoctem a souvisejicim zadluzenim.
Zalezi hodné urocCeni a splatnosti uvéru.

Dluhy zvysuji valky, hospodarske krize a recese, v
rade zemi tez nezodpovedné hospodareni (expanze
socialna, korupce, premrstené investice)



Soucasné zadluzeni statu

Konjunktura od 90. let byla do znacné miry
financovana verejnym a také (!) soukromym
zadluzenim.

Soucasna hospodarska recese (od roku 2007)
prinesla zasadni zvySeni statnich dluhu.

Hospodareni fady statl do znacné miry zhorsilo
zachranovani spatne hospodaricich bank.
Nékterym statum prestavaji investofi véfit a
odepiraji pujCovat za nizké uroky.
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Statni insolvence obecné

 Insolventni stat nadale existuje a vykonava verejnou
moc na svém uzemi vuci obyvatelum.

* |nsolvence neznamena obecnou nucenou spravu
nad statem, ledaze politické okolnosti usti ve
zvlastni reseni.

Insolvence statu neni duvodem — ledaze by se stat
rozhodl jinak — pro zpenezeni majetku a uziti
vytézku, natozpak zpenezeni jeho moci nad uzemim
a obyvatelstvem.

PriCinou nemusi byt jen neschopnost obstarat si
zdroje, ale také nevule platit dluhy s védomim
nepostizitelnosti. Insolventnimi byly leckdy staty
mocné na vrcholu sil!!



Drivejsi statni insolvence

* V minulosti byly insolvence statu bézné
(Rakousko-Uhersko 1811)Vedle hospodarskych
byly rovnez politické prfi zmene rezimu (napr.
revolucni Francie, SSSR)

* Obvykle znamenaly pro roky az desetileti
vylou€eni mezinarodnich pujcek a ztizeni
dalSich obchodu se zahraniCnimi subjekty.

 Domaci obyvatelstvo mohlo byt ovsem
ponoukano a tlaéeno k pujcovani svému statu,
odpousténi dluhu apod.






Soudobé statni insolvence

Stat nelze nutit k placeni dluhu hrozbou valky.
Stat nelze nutit k odstoupeni uzemi a obyvatelstva.

Ve 2. poloviné 20. stoleti bézné predluzené
rozvojove staty Ameriky, Afriky a Asie. Bézné
uplatiiuje politika natlaku a odpousténi obtizné
vymahatelnych dluhu.

IMF poskytuje centralnim bankam a statum, aby se
nestaly insolventnimi. Zaroven pritom posiluje dozor
a ovliviuje jeho hospodareni.



Nebezpeci insolvence vyspelych
zemi

Mezi vyspelymi zememi je totiz oCekavani,

Ze se udrzuje jako schopny plateb.

Insolvence je faux-pas.

OvSsem moznost monetizace dluhu
Japonska, USA, Velké Britanie.

V EU je insolvence obtizna kvuli |
nemoznosti devalvace a je skandalni kvuli
postaveni a ukolum cClenskeho statu.

IMF selhava pfri uzivani ,bice” vuci
vyspelym statum.



