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» Akciovou spoleCnosti je spoleCnost, jejiz zakladni
kapital je rozvrzen na urcity pocCet akcii

» Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
S Nnimz jsou spojena prava akcionare jako spoleCnika
podilet se podle tohoto zakona a stanov spolecCnosti
na jejim fizeni, jejim zisku a na likvidacnim zUustatku
pri jejim zruseni s likvidaci (§ 256 odst. 1 ZOK)

» Druh ucCastnického cenného papiru (§ 245 ZOK)



» Akcie obsahuje
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oznaceni, ze jde o akcii,
jednoznacnou identifikaci spolecnosti,
jmenovitou hodnotu,

oznaceni formy akcie, ledaze akcie byla vydana
jako zaknihovany cenny papir, a

u akcie na jméno jednoznacnou identifikaci
akcionare a

udaje o druhu akcie, popripade | s odkazem na
stanovy



Akcie — mechanicka nahrada podpisu

§ 260 ZOK

+ Moznost vydani hromadné listiny (duplicitne ZOK)



» Sporna forma v minulosti
na jmeéno pouze nominalné
listinné akcie jsou de facto CP na rad
Duvod byl § 3 CenP

,Pokud pravni predpis oznacCuje cenny papir jako cenny papir na jméno a
soucasné umoznuje jeho prevod rubopisem, vztahuji se na tento cenny
papir ustanoveni tohoto zakona upravujici cenné papiry na rad.

Sporna forma i v sou¢asnosti?

Akcie mize mit formu cenného papiru na rad nebo na dorucitele; to plati
obdobné pro zaknihované akcie.

Akcie ve formé cenného papiru na dorucitele se oznacuje jako akcie na
majitele. Spole€nost muze vydat akcie na majitele pouze jako
zaknihovany cenny papir nebo imobilizovany cenny papir; to plati
obdobné téz pro zménu formy nebo podoby akcii.

Akcie ve formé cenného papiru na rad se oznac€uje jako akcie na jméno.



Zakon ¢. 134/2013 Sb., o nekterych opatfenich ke zvySeni
transparentnosti akciovych spolec¢nosti a o zméné dalSich zakonu (dale
jen ,zakon o transparentnosti)

VSechny listinné akcie na majitele, které nejsou imobilizovany, se ke dni
01.01.2014 zmenily na listinné akcie na jméno. SoucCasne doslo tomuto dni
automaticky k odpovidajici zméne stanov akcioveé spoleCnosti. K témto
zmenam dojde pfimo na zaklade zakona a nebude tedy nutné o zmeéneé
akcii a stanov rozhodovat na valné hromade.

Nasledné ma predstavenstvo akcioveé spolecCnosti povinnost nejpozdeji do
dne 30.06.2014 uvést stanovy do souladu se zakonem a podat navrh na
zapis zmény formy akcii do obchodniho rejstfiku.

Nejpozdeji do dne 31.03.2014 ma akciova spoleCnost povinnost uverejnit
zpusobem uréenym pro svolani valné hromady spole€nosti vyzvu Kk
predlozeni akcii a oznameni o nasledcich spojenych s prodlenim.
Nasledky spojené s prodlenim s vymeénou akcii spocCivaji v nemoznosti
takového akcionare vykonavat prava spojena s akciemi, vCetne toho, ze
nedojde ke vzniku prava na dividendu s takovymi akciemi spojenou.



Modely pred 1. 1. 2014

» 4 mozneé reakce na zakon o transparentnosti:
zaknihovat akcie pred 01.01.2014;

imobilizovat akcie pred dnem 01.01.2014, tedy uzavrit
smlouvu o uschové cennych papirt s centralnim depozitafem
nebo s obchodnikem s cennymi papiry opravnénym
poskytovat investiCni sluzbu uschova a sprava investiCnich
nastroju;

zmenit formu akcii (z akcii s formou na majitele na akcie na
jméno) pred dnem 01.01.2014;

vyckat az do 01.01.2014, kdy dojde ke zmene formy akcii
primo na zaklade zakona.



» Do seznamu akcionart se zapisuji oznaceni druhu akcie, jeji
jmenovita hodnota, jméno a bydliste nebo sidlo akcionare,
Cislo bankovniho ucCtu vedeneho u osoby opravnene
poskytovat bankovni sluzby ve state, jenz je plnopravnym
Clenem Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj,
oznaceni akcie a zmény zapisovanych udaju.

» Ma se za to, ze ve vztahu ke spoleCnosti je akcionarem ten,
kdo je zapsan v seznamu akcionaru.

» Spolecnost vyda kazdému svému akcionari na jeho pisemnou
zadost a za uhradu nakladu opis seznamu vSech akcionaru,
ktefi jsou vlastniky akcii na jméno, nebo pozadovane cCasti
seznamu, a to bez zbytecného odkladu od dorucCeni zadosti.



Akcie na jméno se prevadi rubopisem, v némz se uvede
jednoznacna identifikace nabyvatele.

K uéinnosti pfevodu akcie na jméno vucCi spoleCnosti se
vyzaduje oznameni zmeny osoby akcionare spolecCnosti a
predlozeni akcie na jméno spolecCnosti.

Spole€¢nost zapiSe nového vlastnika do seznamu akcionaru
bez zbyteCného odkladu poté, co ji bude zména osoby
akcionare prokazana.

V pfipadé, ze akcionaf zpusobil, Ze neni zapsan v seznamu
akcionaru nebo Ze zapis neodpovida skuteCnosti, nemuze se
domahat neplatnosti usneseni valné hromady proto, ze mu
spolecnost na zaklade teto skutecnosti neumoznila ucast na
valné hromade nebo vykon hlasovaciho prava.



Stanovy mohou prevoditelnost akcii na jméno omezit, nikoliv
vsak vyloucit.

V pripade, ze je prevoditelnost akcii na jméno podminéna
souhlasem organu spoleCnosti, smlouva o prevodu techto
akcii nenabude udinnosti dfive, nez bude souhlas udélen.

Neni-li souhlas udélen do 6 mésicu ode dne uzavieni smlouvy
0 prevodu, nastavaji tytéz ucCinky, jako pri odstoupeni od
smlouvy, ledaze je ve smlouve o prevodu urCeno jinak.
Odmitne-li pfislusny organ spolecnosti souhlas k prevodu
akcie na jméno udelit, ackoliv nebyl podle stanov povinen
souhlas odmitnout, spoleCnost bez zbyteCcného odkladu od
doruCeni zadosti akcionare tuto akcii odkoupi za primérenou
cenu.

Jak se vyhnout odkupové povinnosti dle § 272 ZOK?



» Zaknihovany cenny papir se povazuje za Vvec
v pravnim smyslu (§ 489),

b I\_/dé,ci je vse, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebe
idi.

» RozSirena definice veci v pravnim smyslu.

» Zatimco predchozi uprava (§ 1 odst. 2 CenP) pro
Upravu zaknihovanych cennych papiru pouzivala

ustanoveni o vecech movitych, za veci v pravnim
smyslu je nepovazovala (sporné i v minulosti).
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» § 525 odst. 2 — falesna dichotomie?

» Ustanoveni o cennych papirech se pouziji i na
zaknihovane cenné papiry, ledaze to vylucCuje jejich
povaha, tento zakon nebo jiny pravni predpis.

» 0 ,ustanovenich o cennych papirech®, nikoli
o ,ustanovenich NOZ o cennych papirech”

» Literatura: i ustanoveni zvlastnich pravnich predpisu
upravujicich pojmenovane cenne papiry je treba
pouzit na pojmenovane zaknihované cenne papiry,
pokud to povaha (pojmenovanych) zaknihovanych
cennych papiru, NOb¢Z nebo tento zvlastni predpis
nevylucuje.



» Ust. § 516 NOZ u CP pozaduje vydani v totoznem
druhu a forme stejnym emitentem a totoznost prav
z cennych papiru vznikajicich.

» NOZ pro cenné papiry a zaknihovaneé cenné papiry
vyluCuje jejich vzajemnou zastupitelnost.

» Prestoze prava z cenneho papiru a zaknihovaného
cenneho papiru by mela byt totozna, prava k nim se
vyznamne lisi.

» NOZ v § 499 vyzaduje od zastupitelnosti take
totoznost druhu veci — neni splneno
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» U&et ZakCP mohl byt ve SCP zfizen pouze pro jejich
konecneho vlastnika

» Zalozit ucet pro nekoho, kdo by nebyl viastnikem
ZakCP na tomto uctu evidovanych (prostrednici,
spravci, custodiani) pravni rad neumoznoval

» ZakCP byly registrovany jak v registru emitenta, tak
na uctu majitelu

» Verejnopravni systém evidenci byl jednostupnovy a
centralizovany



Zaknihované cenné papiry — zakladni
pojeti
» Zaknihovany cenny papir je v zasade veden v

centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru,
nestanovi-li.



Centralni evidence

» Centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru je
evidence vsech zaknihovanych cennych papirl
vydanych podle Ceského prava, s vyjimkou

zaknihovanych cennych papiru kolektivniho
investovani, pokud jsou vedeny v samostatne
evidenci,

zaknihovanych cennych papiru vedenych v evidenci
Ceskeé narodni banky, a

zaknihovanych cennych papiru vedenych v evidenci
ministerstva podle zakona upravujicino rozpoctova
pravidla.

» Vydan dle cCeského prava: srov. § 82 NMPS a
prislusne hranicni urCovatele.
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Centralni evidenci_ zaknihovanych cennych papird vede
centralni depozitaf a osoby opravnene vest evidenci
navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird vedenou centralnim depozitafem.

Navazujici evidenci muze vést
OCP s prislusnou licenci

administrator investiCcniho fondu, jde-li o evidenci podilovych
listt nebo zakladatelskych nebo investiCnich akcii
vydavanych investicnim fondem, jehoz administraci provadi,
a ktery ma prislusnou licenci,

Ceska narodni banka,

zahraniCni osoba, jejiz cCinnost odpovida cinnosti osob
uvedenych v pismenech a) a b) a ktera je opravnéna
poskytovat investicni sluzby v Ceské republice,

zahranicni centralni depozitaf nebo zahraniCni osoba
opravnena vest evidenci investicnich nastroju.



» V. CR v soulasné dobé& plisobi jeden centralni
depozitar )
» Dostal povoleni Ceské narodni banky v roce 2009

a postupem predvidanym v § 202 ZPKT prevzal
centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru

» Do té doby evidenci vedlo Stredisko cennych papiru
(jako prispevkova organizace Ministerstva financi).

» Legalni monopol Ci prostor i pro dalsi centralni
depozitare?



» Transakce s cennymi papiry jsou mozne jen pres
ucCastnika centralniho depozitare (banky
a obchodniky s cennymi papiry). Kdo ma
u nektereho z nich ucet, je zarazen pod tohoto
uléastnl'ka depozitare a za spravu cennych papird mu
plati.

» Ostatni: tzv. nezarazeny ucet, za jehoz spravu nic
dosud neplatili, ale nemohli ani obchodovat.

» Nove budou platit i pasivni investor



UCty majitelu, ktefi méli ucet vedeny u SCP a ktefi
neuzavreli po prevzeti evidence centralnim
depozitarem smlouvu o zfizeni uctu v centralni
evidenci s ucastnikem CDCP

Omezeny rozsah sluzeb, které jim muze centralni
depozitar poskytovat

CDCP vede priblizne 1,5 mil. nezarazenych
majetkovych uctl a pouze 228 tis. uctu zarazenych
pod ucCastniky.

Jen pro akcie spolecnosti Harvardsky prumyslovy
holding, a.s., je vyuzivano 400 tis. uctu, na které je
vsak uvaleno predbezné opatreni Méstského soudu
v Praze a neni tak mozné s nimi jakkoliv nakladat.



» Poplatek se uctuje tehdy, pokud dosahne za rok
alespon 360 korun.

» U kotovanych akcii, pokud jejich trzni hodnota
prekroci 360.000,- Kc.

» U nekotovanych akcii 180.000,- KC v nominale
» VySe spravovaného majetku se scita.

» Podle odhadu centralniho depozitare se poplatek
tyka cc péti tisic nezarazenych uctu.
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CDCP je stoprocentni dcerinou spolecnosti Burzy
cennych papiru Praha

CDCP je soucasti skupiny PX, jejimiz
nejvyznamnejsimi Cleny jsou krome CDCP take
Burza cennych papirt Praha a POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE. Burza cennych papiru Praha je
nejvetsim a nejstarsim organizatorem trhu s cennymi
papiry v Ceskeé republice a obchodovani na ni
probiha prostrednictvim licencovanych obchodniku,
kteri jsou zaroven cleny burzy. POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE predstavuje obchodni platformu
pro obchodovani s elektrinou v Ceské republice, na
Slovensku a v Madarsku

» § 100-111 ZPKT



Samostatna evidence

» V samostatné evidenci investiCnich nastroju
mohou byt evidovany
zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,
listinné investicni nastroje v uschove,

zahranicni investicni nastroje, kiere ma ve sve
moci obchodnik s cennymi papiry za ucCelem
poskytnuti investicni sluzby,

investicni  nastroje, ktere nejsou uvedeny v
pismenech a) az c) a jejichz povaha to umoznuije.



VSechny ZakCP musi byt evidovany na ucétu viastnika

U uctu viastnika je konstruovana pravni domnénka
(vyvratitelna domnéenka vlastnictvi), Ze na tomto uctu jsou
evidovany ZakCP pro osobu, ktera je jejich viastnikem a
majitel tohoto ucCtu se tak zasadné za jejich vlastnika
povazuje.

Na uctu vlastnika jsou evidovany zaknihované cenné
papiry toho, pro nehoz byl ucet zrizen.

Ma se za to, ze vlastnikem zaknihovaneho cenného
papiru je osoba, na jejimz uctu vlastnika je zaknihovany
cenny papir evidovan.

Prevadi-li se zaknihovany investiCni nastroj a zmena se
nezapisuje na uctu zakazniku, dochazi k prevodu
vlastnictvi kK okamziku zapisu na ucet vlastnika; zména

se zapisSe neprodlené, nejpozdeji vsak do zaverky dne (§
96 odst. 2 ZPKT).



Na uctu zakazniku gso,u evidovany zaknihované
cenne Paplry osob, ktere zaknihovany cenny papir
sverily tomu, pro nehoz byl ucet zakazniku zrizen.

Ten, pro koho byl ucet zakazniku zrizen, neni

vlastnikem  zaknihovanych  cennych papiru
evidovanych na tomto uctu.

Rozdeleni by melo slouzit k bezpochybnemu
oddeleni vlastnictvi obchodniku s cennymi papiry od
vlastnictvi jejich klientu.

Prevadi-li se zaknihovany investiCni nastroj na
noveho vlastnika, dochazi’ k prevodu vlastnictvi v
okamziku zapisu na ucet zakazniku. Magltel uctu
zakazniku je povinen neprodlene zapsat tufo zmenu
na uctu vlastnika, ne&pozdejl vsak do zaverky dne;
zmena se zapise okamziku zapisu na ucet
zakazniku (§ 96 odst. 1 ZPKT)



» Centralni  depozitar ~ vede evidenci emisi
zaknihovanych cennych papiru na zaklade smlouvy
S emitentem.

» Centralni depozitar preda emitentovi vypis z
evidence emise pri vydani nebo zruseni emise
cenneho papiru nebo na zadost emitenta

» Vypis z evidence emise obsahuje udaje o majitel
uctu, na kterém je cenny papir evidovan, pocet kusu
cenneho papiru, udaje o spravci nebo jiné osobe
opravneneé vykonavat prava spojena s temito
9,ecrlmymi papiry a dalsi udaje stanovené provoznim
radem.

Srov. blize § 111 ZPKT



» Existence pravniho jednani, v tomto pripade
nejCastegji zastupovaneho Kupni smlouvou
(dvoustranné pravni jednani).

» Smlouva samotna vSak Kk prevodu vlastnictvi
nepostacuje a tak dalsi podminkou prevodu bude i
nasledny prikaz (jednostranne pravni jednani vuci
depozitari) k zapisu prevodu do evidence, podany
opravnenou osobou.



» Nejjednodussi v pripade, kdy primy depozitar
prevodce bude zaroven primym depozitarem
nabyvatele, tj. kdy depozitar pouze odepise ZakCP z
uctu prevodce a pripise je na ucet nabyvatele
(jelikoz ucty vede pro oba dva)



» CP na ZaknCP - § 529-534
» ZaknCP na CP - § 536-543

» Vzdy pfiméfena aplikace u papiru vedenych v
samostatné evidenci — srov. § 535 a § 544



» STANOVY: zamestnanci spolecnosti mohou nabyvat
jeji akcie nebo akcie spolecnosti s ni propojenych za
zvyhodnénych podminek

» Vztahuje se také na ,duchodce spoleCnosti®

» Dva mechanismy

» zamestnanci nemusi splatit cely emisni  kurs
upsanych akcii nebo je mohou nabyvat za jinych
zvyhodnenych podminek, pokud bude pripadny
rozdil mezi splacenou Casti emisniho kursu a cenou
nebo emisnim kursem a cenou pokryt z vilastnich
zdroju spoleénostsi

Tzn. emisni kurs je sice roven Ci vysSi nez nominal, ale
spolecCnost prebira povinnost k uhrade casti kursu

Nebo je emisni kurs je nizSi nez minimalni zakonna vysSe (ij.
nominalni €i u€etni hodnota akcie), tzv. disazio



» Neaplikuji se ustanoveni tohoto zakona, jez se tykaji
jmenovité hodnoty

» Kusove akcie nemaji jmenovitou hodnotu a
predstavuji stejneé podily na zakladnim kapitalu
spoleCnosti

» Podil na zakladnim kapitalu se u kusove akcie urcCi
podle poctu akcii. Na jednu kusovou akcii pripada
jeden hlas, ledaze stanovy pripousti vydani akcii s
rozdilnou vahou hlasu

» Kusova akcie musi obsahovat oznaceni ,kusova
akcie“.



» Odpadl taxativni vycet druht akcii
» § 278

» Rozhodnuti o vydani pritoritnich akcii — zmeéna
stanov, 2/3 vétSina hlasu

» Otazka hlasovacich prav
» Obecna limitace v § 279



Zvyhodnéni zaméstnancu (resp. byvalych zaméstnancu)
Bez limitu, které znal obchodni zakonik

Emisni kurs Castka, za kterou emitent cenny papir
vydava (§ 520 odst. 2 OZ)

Zvyhodnéni se muze tykat jak kmenovych akcii, tak i
akcii jinych druhu
Reseni aprobovano &l. 8 Druhé smérnice

Procedura zvyhodnéni zaméstnancu (&i byvalych
zaméstnancu)

u zvyseni zakladniho kapitalu spoleCnosti (srov. § 464
ZOK)

u prodeje vilastnich akcii
(§ 305 je vyjimkou z rezimu § 301 odst. 1 pism. a/ ZOK)



» Jako druh zruseny v roce 2000

» ZOK se omezuje na stanoveni moznosti nabyti akcii
za zvyhodnenych podminek

» § 258 ZOK ovsem nevyluCuje zavedeni zvlastniho
druhu akcii specialne pro zameéstnance, spojene
napr. se separatnim podilem na zisku



Akcie se zvlastnimi pravy

» Stanovy

» Demonstrativni ZOK:
S akciemi se zvlastnimi pravy muze byt spojen zejména
rozdilny, pevny nebo podrizeny podil na zisku nebo na
likvidaCnim zustatku, anebo rozdilna vaha hlasu.

S akciemi o stejné jmenovité hodnote mohou byt spojena
ruzna zvlastni prava.
» Zvlastni mechanismus reseni pochybnosti o obsahu
zvlastnich prav
» § 277



Zvlastni rizeni dle § 277 ZOK

Ur8ovaci zaloba dle § 80 pism. ¢) OSR

Aktivhé legitimovana spoleCnost Ci akcionar (trebaze
dané akcie nevlastni)

Dva mozné vysledky: JEDNOZNACNOST O OBSAHU
PRAV nebo degradace na KMENOVOU AKCII

Soud neni vazan petitem

Zaver o kmenove akcii — odkup vsech dotcenych akcii,
podminka: pochybnost nebyla zrejma jiz v dobe, kdy akcii
ziskal (§ 329 ZOK)

Sporna povaha jednomésicni Ihaty: |huta pro uplatnéni
prava, pro uzavreni smlouvy Ci zaplaceni kupni ceny?




Dalsi druhy akcii

v

§ 276 odst. 3

I(_)i?)itace dobrymi mravy a verejnym porfadkem (§ 580 odst. 1, § 588
Korektivy v § 212 odst. 1 OZ
Co v § 244 odst. 1 ZOK?
Vyslovné pojmenovane:
rozdilny podil na zisku nebo likv. zUstatku,
s podrizenym podilem,
s ruznou vahou hlasovacich prav,

s pravem jmenovat urcity pocet ¢lent dozorci rady (§ 75 odst. 1 a § 421
odst. 2 pism. f) ZOK.

v

v Vv v

Tracking stock, Spartenaktien
Diamantové akcie

Zlaté akcie

Zakladatelské akcie



» UrCi-li tak spoleCenska smlouva, muze byt podil
spoleCnika predstavovan kmenovym listem. Je-li
podle spoleCenske smlouvy dovolen vznik vice
podilu pro jednoho spoleCnika, muze spolecnost
vydat kmenovy list pro kazdy podil.

» Kmenovy list lze vydat pouze k podilu, jehoz
prevoditelnost neni omezena nebo podminéena.

» Vyhody a nevyhody



Kmenovy list - nalezitosti

» Kmenovy list obsahuje
oznaceni, ze se jedna o kmenovy list,
jednoznacnou identifikaci spolecnosti,
vysi vkladu pripadajici na podil,
jednoznacnou identifikaci spolecCnika,
oznaceni podilu, k nemuz je kmenovy list vydan, a

oznaceni kmenoveého listu, jeho Cislo a podpis jednatele
nebo jednateld. Podpis muze byt nahrazen jeho
otiskem, pokud jsou na listiné souCasneé pouzity
ochranneé prvky proti jejimu padelani nebo pozmeneni.



» Kmenovy list je cenny papir na rad.

» Kmenovy list nelze vydat jako zaknihovany cenny
papir.

» Moznost vydani hromadneho kmenoveho listu.



Investicni list je podobny kmenovemu listu, ktery zname u spoleCnosti
S rucenim omezenym.

InvestiCni listy jsou upraveny v zakoné o investiCnich spoleCnostech a
investiCnich fondech. Emitovat je mohou pouze investiCni fondy v
podobé komanditni spoleCnosti. Jde o komanditni spolecnosti, v niz
pouze jeden spoleCnik ruCi za jeji dluhy neomezene (,komplementar® ) a
podily spolecnikl, ktefi ruCi za jeji dluhy jako komanditisté omezené,
jsou predstavovany prave investicnimi listy.

Investicni list je cenny papir na rad. Mohou s nim mohou byt spojena
rizna prava podle toho, jaké druhy investi¢nich listd upravuje
spoleCenska smlouva, ktera stanovi téz zvlastni prava spojena s
investiCnim listem a jejich rozsah.

Pro prevod nebo prechod investicniho listu se obdobné pouziji
ustanoveni ZOK o prevodu a nebo prechodu podilu spoleCnika
spoleCnosti s ruCenim omezenym, ktery je predstavovan kmenovym
listem.

Investiéni-—list - nemuze byt pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu ani na jiném verejném trhu.



