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» Cenny papir
» Zaknihovany cenny papir

» InvestiCni nastroj (pozitivni § 3 odst. 1 ZPKT,
negativni § 3 odst. 5 ZPKT

» InvestiCni cenny papir (§ 3 odst. 2 ZPKT)

» Cenné papiry kolektivnino investovani (§ 3 odst. 3
ZPKT)

» Financni nastroj - § 124 ZPKT



,<Rezortni® definice u verejné nabidky

» InvestiCni cenné papiry (pro verejnou nabidku § 34 Il
ZPKT)

Kapitalove cenné papiry

Dluhové cenné papiry
» Kvalifikovany investor (§ 2a odst. 1 a 2 ZPKT, § 2b)
» Verejna nabidka

Pozitivni vymezeni v § 34 odst. 1 ZPKT

,Prvni“ negativni v § 34 odst. 4 ZPKT
,Druha” negativni v § 35



» V pripadech, kdy na zaklade § 35 odst. 2 nebo 4
ZPKT nevznika povinnost uverejnovat prospekt
cenného papiru, neni treba prospekt ani
vypracovavat. Argumentem je skuteCnost, ze
prospekt jako informacni dokument se vyhotovuje
pro ucely jeho uverejneni, a pokud neni stanovena
povinnost uverejnit prospekt, neni zde prirozene ani
duvod pro jeho vyhotoveni.



» Duvody

» 'V pfipadé nabizeni cennych papiru uvedenych v §
34 odst. 4 pism. a), c), ), g) ai) ZPKT, na které se
nevztahuji ustanoveni o verejné nabidce a prospektu
cenného papiru, je mozneé dobrovolné vypracovani a
uverejneni prospektu na zaklade vyslovného
ustanoveni § 34 odst. 5 ZPKT.



Bezuplatna nabidka cennych papiru
zaméstnancum

» Pokud jde o bezuplatnou nabidku investiCnich
cennych papiru zaméstnancum, kde
zamestnanci ani nemaji moznost odmitnout
nabizené cenneé papiry (jsou jim bezuplatné
pridéleny zamestnavatelem), nejde o verejnou
nabidku a neni nutne uverejnovat prospekt.
Zamestnanci necini zadné investicni rozhodnuti,
proto nelze hovorit o verejné nabidce.



,Bezuplatna“ nabidka cennych
papiru zameéstnancum

» Vyjimka v ust. § 34 odst. 4 pism. g) ZPKT,
nabidka za nulovou protihodnotu, bez nutnosti
vyhotovovat prospekt, Ci jiny informacni
dokument.

» Slozitéjsi je posouzeni situace, kdy jsou
zaméstnancum cenné papiry formalné nabizeny
bezuplatne, nicméne ve skutecnosti jsou
nabizeny za skrytou protihodnotu (akcie jako
nahrada za jine vycislitelné benefity, které by
jinak zamestnanec obdrzel, v takovem pripade
je mozné identifikovat cenu placenou za akcie ve
vysi hodnoty alternativnino plneni nabizeneho
zamestnavatelem a |e nutné posoudit, zda |sou



» § 35 odst. 2 pism. b) ZPKT

» Omezeni pocCtu oslovenych osob na 150 (nepocitaje
v to kvalifikované investory) se vztahuje k nabidce
udindné osobam na Uzemi Ceské republiky, jelikoz
limit se pocita pro kazdy Clensky stat Evropské unie,
kde je nabidka Cinena, samostatne.

» Muze tak dochazet k pfipadum, kdy je nabidka v
nekterém Clenskem state povazovana za verejnou
nabidku, v Ceské republice je ale osloveno jen
nékolik osob — a v takovém piipadé na Uzemi Ceské
republiky nedochazi k verejnému nabizeni a
prospekt neni nutno uverejnit.



Smernice Evropskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES
ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zverejneén pri verejné nabidce nebo pfrijeti cennych
papirt k obchodovani

§ 36 an ZPKT

Odpovédnost za obsah prospektu
§ 36b

ESMA (European Securities and Markets Authority) —
vykonnostni ukazatele, srov. stanovisko 05/10/2015 |
ESMA//2015/1415cs



Schvaleni prospektu CNB

» § 36¢C
» Moznost zuzeni prospektu



§ 36b

Alespon jednim ze zakonnych zpusobu

Katalog péti forem publikace, internetové stranky ovsem samy o sobé
nevhodné (§ 36h odst. 3 ZPKT)



Povinna soucast propagacnich sdéleni

» § 36K
» Odkaz na prospekt



» 36b ZPKT

» V. prospektu musi byt uvedeny udaje o osobach
odpovednych za spravneé vyhotoveni prospektu a jejich
prohlaseni, ze podle jejich nejlepSiho vedomi jsou udaje
obsazene v prospektu spravné a ze v ném nebyly
zamiCeny zadné skutecCnosti, které by mohly zmenit
vyznam prospektu.



36b ZPKT

SvBGH 4C.136/20061

némBGH, rozsudek 9.2.2006 - lIl ZR 20/05
BGH-Urteil vom 23.04.2013, Az.: XI ZR 405/11

,Lag der Verkaufsprospekt dem Anleger weder im
Zeitpunkt seiner Anwerbung durch den Vermittler vor,
noch waren die maldgeblichen Prospektangaben
Gegenstand der Verkaufsgesprache mit dem Vermittler,
kommt eine Kausalitat etwaiger Prospektfenler fur die
getroffene Kapitalanlageentscheidung nicht in Betracht".



