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Fiskalni opatreni

o Automatické stabilizatory

e plsobi automatlcky, dlouhodobe a
protlcykllcky, napr. progresivni dichodové
zdanéni

e nemaji zadné nulové vnitrni zpozdeni

e Diskrétni opatreni

e opatreni vlady, ktera maji jednorazovy
charakter, napr. zmeny v danovych sazbach,
zavedeni novych dani

e Maji Casova zpozdeni
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Clenéni deficitu
dle verejnych financi

o Strukturalni

e strukturalni rozpocet propocitava, jake by byly
statni prijmy, vydaje Ci deficity, kdyby ekonomika
fungovala na hladine potencialniho produktu

o Cyklicky
e cyklicky rozpocet je rozdil mezi skutecnym a
strukturalnim rozpoctem

e Celkovy deficit

e = - (hotovostni prijmy — hotovostni vydaje —
uroky z verejneho dluhu)
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Priciny
rozpoctoveho deficitu

e Endogenni faktory
e expanzivni charakter fiskalni politiky
e Casoveé rozlozeni vydajového soku
e Casove rozlozeni danoveho zatizeni na vice generaci
e vladni populismus

e Exogenni faktory
e tempo ekonomického rtstu
e deprese ve svete
e rlst cen zakladnich surovin
e vyvoj urokove miry
e Urok z verejneho dluhu
e mimoradné udalosti




Dlsledky deficitu
statniho rozpoctu

o kratke obdobi - pozitivni
e eliminace vlivu exogennich faktord

e financovani efektivnich verejnych vydajovych
programdl

e v kratkém obdobi je obtizné zvysit dan€,
stejné jako je obtizné provest skrty ve
vydajich

e dlouhodobe obdobi - negativni
e rlst verejného dluhu
e vyvolava inflacni tlaky




Deficity ¢ statniho rozpoctu
v CR (mld. K&
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Vyvoj deficitu statniho rozpoctu 2000-2015

mld. KE
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Zdroj: Ministerstvo financi CR [citovano 29. 10. 2016]. Dostupny z:



http://www.mfcr.cz/

L% Vysledky ankety:
“&./" Deficit statniho rozpoctu

Souhlasite s deficitnim
statnim rozpoctem?

23%

57%
20%

0 Ano B Ano, ale 27 mld. je pfihl§ [ Ne

Pramen:



http://denik.obce.cz/go/ankety/anketa.asp?id=1

Planované a skutecné saldo statniho rozpoctu
18958 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2004 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Planovaneé saldo

e SfuteCne saldo

Zdroj: Ministerstvo financi CR [citovano 29. 10. 2016]. Dostupny z:



http://www.mfcr.cz/
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Financovani deficitu
statniho rozpoctu

e DlIubové financovani

e emisi st. dluhopisti
e vnitrni dluh
e vnejsi dluh
e Penezni financovani
e pljckou od centralni banky, ptjckou ze

zahranici

e monetizace dluhu — tzn. transformace deficitu do
prirlistku penézni zasoby

o Ze statnich aktiv
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o stétu \
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'V roce 1993 stat prevzal diuh v

" e Vnitfni statni dluh cca 92 mid. K& (vé&fitelem se stala CNB a N
obchodni banky) . Nl

90. leta - nlzky odil tzv. sekuritiz

K-ZVYSU]e,
“ dluh v

Va

o VneJS| dIuh ve vysi zhruba 72 Td (o \

ce dluhu (tzn. kryty statnimi f
cennymi paplry) Dnes je plné sekuritizovan vnitrni dluh.

Emitovani stredn

luhopisti s dobou splatnosti 5, 10
a 15 let.

Vétsinu statnic

WU sta ni sektor a pojistovaci
spolecnosti.

letech vyrazné

Pddl’l verejného dluhu n € T
ozpoctu se tento verejny
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Vyvoj statniho dluhu

Obrazek 1: Vyveoj statniho dluhu Ceské republiky
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. Statni diuh e Podil Stétniho diuhue na HDP {pravé osa)

Zdroj: Ministerstvo financi CR [citovano 29. 10. 2016]. Dostupny z:



http://www.mfcr.cz/
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e Rozpoctové

~ o placeni urokl z vefejného d|UhL', zatézuj vere]ne vydaje ‘ ' ._
e vysoké trrokové néklady vedou v mnoha pFipadech ke vzniku deficitu v dalsim obdobi ./

o Redistribucni - \
e u vnitfniho dluhu je zpravidla nominalni hodnota emitovanych statnich cenny paplru na

kryti dluhu pfili$ vysokd, nemohou ji nakupovat domacnosti. Prostfednictvim trokd /
/ : z verejného dluhu je prerozde ovana Cast fi ancnich prostredkl z vefejnych rozpoctl ve f
~prospech bohatyc subJektu

o

e Fiskalni

e dochazi k fiskalni

0 k fiskaIni nerovnovaze — zvySovanim podilu dluhu na HDP = zuZuje se prostor pro
pusobeni stabilizacni

o Zména struktury
e z portfolia soukr

o Inflace

e Prestoupeni konvergencn.

K_'«O’" podil vef dluhu na H




49 sReseni dluhoveho problemu

o vyuzit viivu pozitivnich exogennich faktord

e vysSSi tempo eko. rlstu nez realna Urokova sazba
z verejneho dluhu

e inflace
e zahranicni pomoci

o vyuzit viivu aktivnich viadnich opatreni
e prebytek statniho rozpoctu
e mimoradneé jednorazove pausalni davky z kapitalu
k umoreni dluhu
e monetarnim resenim
e odmitnuti existujiciho dluhu, pripadné uroku
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e http:/ [www.mfcr.cz/cs/ve rejny-

sektor/rizeni-statniho-

~ dluhu/dluhova- 4o pS
"statisti\ka / struktura-a-vyvoj-
statniho-dluhu




Emise strednédobych a
dlouhodobych SD

§ 3 Organizace primarniho prodeje

(1) SD se prodavaji na primgrnim trhu zejména formou aukce pro pfimé ,
ucastniky aukci (dale jen "PU") nebo formou pfimého predeje vybranym PU
nebo administratorovi emise.

EZ) Ostatni.zajemci z fad pravnickych i fyzickych osob, tuzemcd i cizozemci
dale jen "klienti"),se ' mohou primarniho trhu SD zucastnit neprimo
prostrednictvim PU tak, ze PU zahrnou jejich poZzadavek do své
objednavky.

©) CNB se souhlasem emitenta stanovi aukcni limit (§ 13 Pravidel - Aukéni
limit), ktery je pro PU zavazny. CNB je se souhlasem emitenta opravnéna
tento limit v pripadé jednotlivé aukce zménit nebo i zrusit.

(4) Aukce pro PU organizuje CNB. Aukénim mistem je CNB.

Zdroj: CNB - Pravidla pro prlmarnl prodej stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis(
organizovany Ceskou narodni bankou




e http://www. mfgcr /cs/verejny- &
sektor/rizeni-statniho- dIuhu/dWa- o
 statistika/podle- typg)- f—
instrumentu/2016/statni-dluhopisy-
-instrumentu-24162




e http://www. mfgcr /cs/verejny- o
sektor/rizeni-statniho- dIuhu/dWa- o
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b ‘e 0d roku 1992 do 31. 12. 20],0 uzavréla EIB v CR (iv&rové smIov% v celkové
~ hodnoté cca 12 284 mil. EUR, tj. cca 307 mid. €ZK (pri kurzu 25 CZK/EUR), z
toho priblizné:

° UVéry na""plnéni funkci statu ve vysi cca 4 450 mil. EUR, a to v ¢lenéni:
/ S e pnme Uvery statu ve vysi cca 3 329 mil, EUR (1 185 mil. EUR + 61 mid. CZK)
T uvery CMZRB drive KoB) se statni zarukou ve vysi 950 mil. EUR \
e (véry SZDC se statni zarukou ve vysi 560 mil. EUR

1 185 mil. EU




° Uvery krajiim a mun|C| litam ve vy5| cca 1 719 mil. EUR,

toho:
e Pardubicky kraj 73,6 mil. EUR (30 mil. EUR a 1 zmzm,
Moravskoslezsky kraj 1 100 mleZK (37 mil. EUR),

Jihomoravsky kraj 116 mil. EU J
Zlinsky kraj 132 mil. EUR, \

Olomoucky kraJ 137 mil. EUR,

JihoCesky k 5,5 mil. EUR
kraj Vysocin [
hl. m. Prah
Plzen 92
Brno 84,
Usti nad
Ostrava 119 mil. E
Olo '

o
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dluhu/dluhova-statistika/n ladjr-statniho-dluhﬁ\
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e KaZdy ob&n véetn& novorozencl a dtichodct dluzi
| pFiingné 180 000 KEXW ?\S/

o http://.www.verejnydluh:}z/
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e snizovat podil schodku vere]nych @;ctu na -
HDP pii dosahovani socialni soudrznosti a |
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DilCi cile reformy
verejnych financi

e Reforma zdravotniho a socialniho
zabezpeceni

e Reforma verejného sektoru
e Snizeni pracovnikt ve verejném sektoru

e Reforma dani
e Stabilizovat danoveé kvoty, zjednodusit dané,
zefektivnit opatreni proti danovym unikiim
e Mistni poplatky (dan€) — predevsim rozsireni

okruhu obecnich dani, napr. dan z reklamy, posilit
pravomoce obci u dané z nemovitosti
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e Pouze zmény v pravni Upravé, které
neposkytuji systémové feSeni =

X Nedostatecné r_fjstov@ impulsy
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