Pravni pojeti zakladniho kapitalu

zdroj financovani
korporace




zakladni kapital: tvoren penézitymi i nepenézitymi vklady
spolecnikt a je penéznim vyjadrenim téchto vkladu. Povinné se
tvori u kapitalovych spolecnosti a u komanditni spoleCnosti se
tvori z povinnych vkladi komanditistu. Vyse zakladniho kapitalu
se zapisuje do obchodniho rejst|1|'ku.

Zakladni kapitdl jako zajiStovaci prvek — garancni funkce
zakladniho kapitalu: snaha poskytnou véritelim jistotu splnéni
jejich pohledavek, i kdyz spolecnici nejsou zakonnymi ruciteli.

Zakladni kapital jako zdroj — ekonomicky vyznam zakladniho
kapitalu: V udcetni rozvaze je soucasti vlastniho kapitalu a
polozkou pasiv, vyjadruje zde rozsah financovani spolecnosti z
vlastnich zdroju. V aktivech proto uUdaji o zdkladnim kapitalu
odpovidd ruzna struktura majetku, ktery je kryt zakladnim
kapitalem.



Vychazi z principu omezeného ruceni spolecnikt kapitalovych spolecnosti a potreby
ochranit véritele. Vyhoda omezeného ruceni je kompenzovana povinnosti tvorby
garancni majetkové masy. Povinnost vytvorit garancni majetek stiha spolecniky.

 zabezpeceni veéritelll majetkem spolecnosti

* nezavislost spolecnosti na skuteCnostech, které by mohly nastat u jednotlivych
spolecnikil,

* vylouceni poZadavkil spole¢nikii na vraceni vkladu

(brani rozdéleni zakladniho kapitdlu mezi spolecniky za trvani

spolecnosti 1 libovolnym zménam vyse zakladniho kapitalu)

skutecna existence rovnosti mezi
majetkem spolecnosti a Ciselnou hodnotou zakladniho kapitalu




Projevy zasady zachovani a vazanosti
zakladniho kapitalu




Evropska uprava

- Druha smérnice 77/91/EHS: rigidni Uprava, novelizace smérnici ¢. 92/101/EHS (nabyvani
akcii materské spolecnosti spole¢nosti dcefinou) a smérnici ¢. 2006/68/ES (uvolnéni
regulace, pokud jde o znalecké posudky, nabyvani vlastnich akcii a finan¢ni asistenci.

- Nové znéni smérnice: 2012/30/EU

- Snahy zjednodusit Upravu jiz od 90. let minulého stoleti (skupina SLIM), v roce 2001
skupina High Level Group of Company Law Experts (tzv. Winterova skupina) povérena
vytvorenim koncepce celkové reformy komunitarni dpravy obchodnich spolecnosti.
Zavér praci vyustil do Akéniho planu pro modernizaci prava spolecnosti a efektivnéjsi
fizeni podnik( v Evropské unii z 21. kvétna 2003.



Tato zprava je zakladem dnesni Upravy — zasady vyjadreny v preambuli:

1)

2)

Pro zajisténi minimalni miry rovnocennosti ochrany akcionar( a véfritell téchto
spolecnosti je dulezita koordinace vnitrostatnich predpist tykajicich se jejich
zakladani a zachovani, zvySovani Ci snizovani jejich zakladniho kapitalu.

V Unii musi stanovy akciové spolecnosti nebo akt, kterym se akciova spolecnost
zaklada, umoznit, aby se kazdy zajemce seznamil se zakladnimi Udaji o spolecnosti,
zejména s presnym slozenim jejiho zakladniho kapitalu.

Pro zachovani zakladniho kapitalu, ktery predstavuje zaruku pro véritele, jsou
nezbytné predpisy Unie, na jejichz zakladé bude zejména zakazano neopravnéné
rozdélovani zakladniho kapitalu akcionarim a omezena moznost spolec¢nosti nabyvat
vlastni akcie.

Omezeni nabyvat vlastni akcie by se méla vztahovat na nabyvani vlastnich akcii
spolec¢nosti samou i na nabyvani prostrednictvim osoby jednajici vlastnim jménem,
avsak na ucet této spolecCnosti.

Ma-li se akciové spolecnosti zabranit, aby vyuzivala jinou spole¢nost, ve které vlastni
vétsSinu hlasovacich prdv nebo ve které mize uplatiiovat dominantni vliv s cilem
provadét toto nabyvani, aniz by dodrzovala omezeni stanovena pro tento pripad, je
tfeba rozsifit Upravu nabyvani vlastnich akcii spolecnosti na nejdllezitéjsi a
nejCastéjsi pripady nabyvani akcii témito jinymi spoleCnostmi. Je vhodné rozsifit tuto
Upravu na upisovani akcii akciové spolecnosti.



Kritika koncepce zakladniho kapitalu

Studie z roku 2006:

1) Ovlivhuje néjak kapitalova struktura hodnotu obchodniho zavodu
spolecnosti ? Pokud by tomu tak nebylo, nemélo by vyznam
zabyvat se vztahem financovani z vlastnich a cizich zdroju a
upravovat pravné zakladni kapital.

2) Nakolik je vyznamny vzajemny vztah mezi financovanim z vlastnich
a cizich zdroju pro finanéni stabilitu zavodu, existuje néjaky pomeér
téchto zdroju, ktery by potenciondlnim investorim ulehcéoval
rozhodnuti, zda investovat ?

3) Muze byt pro spolec¢nost vyvhodné podfridit se rigidnim predpisiim
chranicim zakladni kapital ?



Na vsechny otazky je kladna odpovéd, presto je ochranné
pUsobeni zakladniho kapitalu limitovano:

vypovidaci moznosti Ucetnich vykazu, na néZ jsou napr. vazany
podminky pro rozdélovani zisku,

zakladni kapital nevypovida nic o trzni hodnoté akcii nebo
podill, nema pro mozné investory zadny informacni vyznam,
kromé toho si spolecnici mohou skryté rozdélovat zisk jinymi
cestami,

vyznamnym vnitrnim zdrojem financovani je vytvoreny zisk —
jeho pouziti je ekonomicka otazka, pravni regulace zde neni
efektivni,

velikost zakladniho kapitalu nic nevypovida o strukture majetku
spolecnosti, neukazuje platebni schopnost spolecnosti

pro véritele je mnohem dulezitéjsi informaci aktualni trzni
hodnota majetku spolecnosti.



Jiné koncepce

- Koncepce adekvatni kapitalizace: vychazi z predpokladu, ze odpovidajici vyse
kapitalu nezbytného pro podnikani se lisi podle oblasti investovani, konkrétni
hospodarské situace i zkusenosti zakladatel(l a neméla by byt urcovana pravni
regulaci. Sankce za neadekvatni vybaveni spolecnosti kapitalem ?

- Ochrana veritelu pri rozdélovani zisku: podil na zisku nikoli jen z
akumulovaného zisku, ale i ze zisku bézného ucetniho obdobi,atoiv
pripadé, Zze spoleCnost ma neuhrazené ztraty minulych let — umoznuje to
ziskat nové investory tim, ze budu i v obtizné situaci vyplacet dividendy.
Nalezeni priméreného reseni je véci obratnosti managementu. Testem
moznosti vyplatit dividendy je test solventnosti:

- testuiji likviditu (schopnost uhradit dluhy) i velikost majetku v porovnani s
dluhy.

- Ochrana véritell ma byt zajiStovana predevsim smluvnimi podminkami,

zejména v uvérovych smlouvach. | klausule stanovuijici hranice zavazku, které

muUze spolecnost prevzit, podminky, za nichz mUze rozdélit zisk, principy pro
vykazovani hospodarskych vysledkl. Vyhoda: prizptusobeni konkrétnim situaci
dluznika.



Judikatura: NS 29 Cdo 4284/2007 (vybér z vyroku)

1. Ulelem § 178 ObchZ je zajistit udrzeni zakladniho kapitalu akciové spoleénosti,
ktery predstavuje zaruku pro véritele spolecnosti, a to zejména zakazem
neopravnéného rozdélovani zisku akcionardm.

2. Rozhodnuti valné hromady o vyplaceni podild na zisku z nerozdéleného zisku
minulych let predpoklada existenci radné nebo mimoradné ucetni zavérky, ktera
vyCisluje ¢astku uréenou pro vyplatu dividend.

3. Jestlize valna hromada konana do 6 mésicl od posledniho dne ucetniho obdobi
projednala ucetni zavérku za toto obdobi a na jejim zakladé rozhodla o rozdéleni
zisku, pak mimoradnad valnd hromada konand po uplynuti 6 mésicli od posledniho
dne ucetniho obdobi neni opravnéna na zakladé téze ucetni zavérky rozhodnouot o
jiném rozdéleni zisku.

4. Lhata ke kondani valné hromady je nejzazsi Ihttou, v niz Ize vysledky ucetni zavérky
pokladat za ty, které mohou akcionarim slouzit jako redlny obraz ucéetnictvi akciové
spolecnosti, na jehoz zakladé mohou kvalifikované rozhodnout o rozdéleni zisku.

5. Predstavenstvo nesmi rozhodnout o vyplaté dividendy, ktera by byla vyplacena v
rozporu se zakonnymi podminkami, a to ani tehdy, kdyz vyplatu schvalila valna
hromada spolecnosti.

6. Clenové predstavenstva, ktefi vyplatili dividendu navzdory zakonnym podminkam,
odpovidaji spolecné a nerozdilné za splnéni zavazku vratit nepravem vyplaceny
podil na zisku spolecnosti.



