Devizoveé intervence

Menove pravo



Zakladni pojmy |
S

e menova politika — cenova stabillita

e menovepolitickeé rezimy
— cilovani inflace
— cilovani menoveho kurzu
— cilovani menove zasoby
- rezim s implicitni nominalni kotvou



Zakladni pojmy i
S

e menovepolitické nastroje
— operace na volném trhu
- automatickeé nastroje
— povinné minimalni rezervy
— devizoveé intervence



Zakladni pojmy Il
S

e menovy kurz
,cena jedné mény vyjadrena v jiné méne*

e rezimy ménovych kurzu

- zlaty standard ,Zlato spolecnou ménou*
— pevny kurz ,kurz vuci referenéni méné*
— plovouci kurz ,Zavislost na trhu”

e Cisty Jen trh”

e nezavisly Lntervence k snizeni volatility*

e fizeny ,obcasné intervence k sile mény*



Devizoveé intervence |
«. 007

e devizové intervence CNB — jeden z
ménoveépolitickych nastroju

e akce CNB k ovlivnéni spotového mé&nového
kurzu domaci mény vuci ostatnim ménam

e nakup eura za koruny



Devizové intervence ll
«. 007

e bankovni rada — listopad 2013: ,v pripade
potreby intervenovat na devizovem trhu na
oslabeni kurzu koruny tak, aby udrzovala kurz
koruny vudci euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR*

e opakovane potvrzeno (naposledy 3.11.2016)



Devizoveé intervence lli
«. 007

e 3.11.2016

Bankovni rada Ceské narodni banky na svém dne$nim jednani
jednomysiné rozhodla ponechat urokové sazby na stavajici urovni,
tedy na technické nule. Bankovni rada rozhodla nadale pouzivat
devizovy kurz jako dalsi nastroj uvolnovani ménovych podminek.
Potvrdila pfitom zavazek Ceské narodni banky intervenovat v pfipadé
potfeby na devizovém trhu na oslabeni kurzu tak, aby udrzovala
kurz koruny viéi euru pobliz hladiny 27 korun za euro. Ceska

narodni banka je v souladu s tim stale pripravena automaticky
provadet casove i objemove neomezeneé intervence.



Devizové intervence IV
«. 007

e Intervence jsou provadeny automaticky

e intervence jsou ,potencialné neomezene”

e minimalne do poloviny roku 2017

e dosud ve vysi cca 900 miliard KC



Prognoza inflace
-

Prognoza inflace na horizontu ménové politiky

. Ctvrtlet 2017 | 2,3 %%

meziroéni piirdstek indexu spotfebitelskych cen
1. ctvrtleti 2018 | 2,4 9%

:Hunznnt'
g | MENOVE |
! pﬂlﬂllﬂ."_uf:
4 - | |
i I
l l
I — == e e e e e, e, Em e _m—m - — - - 1= =
Inflacni cil
2 .
I
1 I
R e - - -t
I |
i I
0 l l
i i
I |
_.-I a 1 I
MH4Ms 1 m o nos o mon IMT o mon e

90% T0% 0% ™ 30% interval spolehlivosti



Devizové intervence videa
«. 007

e nékolik nazoru...




Devizové intervence videa
«. 007

e nékolik nazoru...




Otazky?
S

Dekuji za pozornost.

Mgr. Johan Schweigl, Ph.D.



