Penize a ménova politika

Menove pravo
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e UcCel penez ‘.‘?d
. T

e puvod penéz a vyvoj

e prostredek smeny
e uchovatel hodnoty
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e penize jako ucCetni zapisy na bankovnich
uctech

® emise:
— centralni banka
— komeréni banky (poskytovanim uvéru)

e penize = podmnozina finanCnich nastroju na
aktivni strane rozvahy komercnich bank

e neurocené aktivum



Bankovnictvi
« /7

e rané bankovni sluzby
— smenarnictvi
— pfijimani vkladu
- platebni poukazky
— poskytovani pujcek

- vydavani ,cennych papirt”



Bankovnictvi
« /7

e bankovni sluzby

e bankovni soustava
— komercni bankovnictvi
— centralni bankovnictvi

e jejich ucel a vyvoj



Centralni banky
-

e pujCky panovnikovi
e monopol - emise obeziva

e dohled nad bankami
e provadeni menoveé politiky

e ,veritel posledni instance”



Ceska narodni banka
]

e Ustava cCl. 98 — ,pecCe o cenovou stabilitu”
e zak. 8. 6/1993 Sb., 0o CNB, § 2

,Hlavnim cilem Ceské narodni banky je péfe o cenovou stabilitu.
Ceska narodni banka dale peduje o finanéni stabilitu a o bezpeéné
fungovani finanéniho systému v Ceské republice. Pokud tim neni
dotéen jeji hlavni cil, Ceska narodni banka podporuje obecnou
hospodarskou politiku viady vedouci k udrzitelnému hospodarskemu
rustu a obecné hospodarské politiky v Evropské unii se zamérem
prispét k dosazeni cilli Evropské unie. Ceska narodni banka jedna v
souladu se zasadou otevieného trzniho hospodarstvi.”

,CNB uréuje mé&novou politiku*



Meéenova politika
S

e procesy a nastroje k dosazeni stanovenych cilu

e Cil: cenova stabilita

e menove politicke rezimy

!

e menovepoliticke nastroje



Meéenove politické rezimy
S

e cilovani inflace

e cilovani ménoveého kurzu

e cilovani menove zasoby

e rezim s implicitni nominalni kotvou



Meéenovepolitické nastroje
S

e operace na volnem trhu (open market
operations)

e automaticke nastroje (automatic facilities)
e povinneé minimalni rezervy
e devizove intervence

e transmisni mechanismus



Transmisni mechanismus

e retézec ekon. vazeb

priklad:
zvyseni repo sazby

niZSi zajem o nové uvery
oslabeni agreg. poptavky

oslabeni cenového rustu

Zvyieni ménove-
politické sazby

Komunikace ohledné
budouciho vyhledu

.

.

Inflaéni
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Rist trinich sazeb
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Povinné minimalni rezervy
-

e rezervni pomer (reserve ratio) = pomer
pozadovanych rezerv a hodnoty zavazku
podléhajici rezervnim pozadavkum

e ,rezervy vuci vkladum®

e likvidita = ,zustatky na rezervnich uctech”

e mezibankovni trh = irh s rezervami bank”,
resp. trh s likviditou



Mezibankovni trh s likviditou
« /7

e obchodovani s likviditou (plnéni rez.

pozadavku)
02.11.2016
Termin PRIBID PRIBOR
1 den 0,13
e PRIBOR — ,odhad urokoveé sazby” ; dni i
14 dni 0,15
1 mésic 0,20
urokovou miru na mezibankovnim trhu 2 0,21
3 mésice 0,29
nesmi urcovat likvidita, ale sazba CNB s~ 0,36

wo s O &
2 mesicu 0,41

za kterou dodava cCi stahuje likviditu - s



Operace na volném trhu
-

e dodavani vs. stahovani likvidity

e dodavani likvidity
e stahovani likvidity

— pfijima uvéry a terminované vklady od komercnich
bank (formo repo obchodu, repo mira)

- prodava dluhové cenné papiry (vCetne emise)



Operace na volném trhu Il
-

e stahovani likvidity
e 14 denni repo obchody

e ,uver zajisteny kolateralem” (pokladnicni
poukazky CNB)

e repo sazba

e 14 denni repo tendry
e aukce



Automaticke nastroje (facility)

e vkladovy nastroj (depozitni facilita)

— OJN, diskontni mira

e Uvérovy nastroj (marginalni zapujcni facilita)

— lombardni mira

e diskotni mira zpravidla
pro pohyb kratkodobyc

e lombardni mira zpravid
pro pohyb kratkodobyc

predstavuje dolni mez
N sazeb

a predstavuje horni mez
N sazeb




Aktualni sazby

dvoutydenni repo operace - 2T repo

0,05 % 2.11. 2012
sazba
depozitni facilita - diskontni sazba 0,05 % 2.11. 2012
marginalni zadpujéni facilita - lombardni 0.25 % > 11. 2012
sazba

iné minimalni sazba z primarnich lati od
povinné minimalni rezervy vkladd plati o

banky 2,00 % 7. 10. 1999

stavebni spoftitelny a CMZRB 2,00 % 7. 10. 1999




Otazky?
S

Dekuji za pozornost.

Mgr. Johan Schweigl, Ph.D.



