EVROPSKE HOSPODARSKE PRAVO

Volny pohyb kapitalu
a
Financni sluzby



CAST PRVNI




VOLNY POHYB KAPITALU

Jednostranny presun aktiv z jednoho clenského statu do druhého

Pojem "volny pohyb kapitalu" zahrnuje
pohyb vécného kapitalu (pravo k nemovitostem, podnikatelské ucasti)
penézniho kapitalu (cenné papiry, Uvery).

Volny pohyb plateb je komplementarni svobodou k volnému pohybu kapitalu.

V soucasné dobé je volny pohyb kapitalu a plateb realizovan na zakladée clank
63 az 66 TFEU, doplnéné clanky 75 a 215, jimiz se stanovi sankce. (drive cl. 56-
60)




POHYB KAPITALU

pohyb kapitalu vymezen napriklad jako financni operace, jejimz cilem
je umistovat a investovat kapital, coz predstavuje vyznamnou oporu
pro aplikovatelnost svobody pohybu kapitalu. Dalsi mozna definice
pohybu kapitalu je jeho vymezeni jako preshranicniho prevodu (nabyti,
zpenézeni Ci transferu) hodnot bud ve formé investicniho kapitalu
(naprf. nemovitosti, obchodni podily), nebo ve formé penézniho
kapitalu (napr. cenné papiry Ci strednédobé a dlouhodobeé uvery).

v rozsudku Evropskeho soudniho dvora ze dne 31. ledna 1984, C-286/92,
Luisi a Carbone




PRAVNI ZAKLAD

prvnim krokem byla smérnice Rady 88/361/EHS ze dne 24. Cervna
1988, ktera ke dni 1. Cervence 1990

Zrusila veskera zbyvajici omezeni pohybu kapitalu mezi rezidenty clenskych
statd. Vysledkem bylo rozsireni liberalizace na penézni nebo castecné
penézni transakce

Tato svoboda zakotvena v TFEU se vztahuje i na treti zeme, coz je ojedinélé.
Ustanoveni zakazuje veskera omezeni, nikoliv pouze omezeni
diskriminacni. Zavadi obecny zakaz, ktery presahuje ramec pouhého
odstranéni nerovneho zachazeni na zakladé statni prislusnosti (viz véc C-
367/98, Komise v. Portugalsko, odstavec 44).




CILE

Vsechna omezeni pohybu kapitalu mezi clenskymi staty navzajem a mezi
clenskymi staty a tretimi zememi maji byt odstranena

U pohybu kapitalu mezi clenskymi staty a tretimi zemeémi vsak maji clenské
staty zarucCeny rovnéz nasledujici moznosti:

rozhodnout se za vyjimecnych okolnosti pro ochranna opatreni;

uplatnit omezeni, ktera pred urcitym datem existovala vuci tretim
zemim a urcitym kategoriim pohybu kapitaly;

takovato omezeni zavest, ale jen za velmi specifickych okolnosti.




ZASADA VOLNEHO POHYBU KAPITALU

Ustanoveni ¢l. 65 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU umoznuji odlisny
danovy rezim pro nerezidenty a zahraniCni investice, to vsak nesmi
slouzit jako prostredek svévolné diskriminace nebo zastreného
omezovani volného pohybu kapitalu (Cl. 65 odst. 3 SFEU).

Zasada volného pohybu kapitalu prevazuje ve vztahu vuci tretim zemim
nad zasadou vzajemnosti i zasadou zachovani vyjednavaci sily (viz
rozsudek ve véci C-101/05, Skatteverket v. A)




VYJIMKY

Vyjimky se ve vétsiné pripadi omezuji na pohyb kapitalu z a do tretich zemi (Clanek 64
Smlouvy)

Clanek 66 Smlouvy o fungovani EU se zabyva mimofadnymi opatfenimi ve vztahu ke tretim
zemim, ta vsak mohou platit pouze po dobu Sesti mésicu.

Jedina odlvodnena omezeni pohybu kapitalu obecnég, vcetné pohybu kapitalu v ramci Unie,
jez se mohou clenské staty rozhodnout uplatnit, jsou stanovena v clanku 65 Smlouvy o
fungovani EU

opatreni, ktera by zabranila porusovani vnitrostatnich pravnich predpist (konkrétné v oblasti zdanéni
a obezretnostniho dohledu nad financ¢nimi sluzbami);

postupy pro ohlasovani pohybu kapitalu pro spravni Ci statistické ucely;

opatreni z divodu verejného poradku Ci verejné bezpecnosti.



RESENI PRIPADU PORUSENI A SOUDNI
ROZHODNUTI

V pripadech, kdy clenské staty neodlvodnéné omezi svobodu pohybu kapitalu, se uplatnuje
obvyklé rizeni o nesplnéni povinnosti stanoveneé clanky 258 az 260 Smlouvy o fungovani EU.

Vyznamné pripady poruseni predpist zahrnovaly mimo jiné zvlastni prava verejnych organd
v soukromych spolecnostech Ci odvetvich

(napr. Komise v. Nemecko, vec C-112/05 Volkswagen), pripad Evropska komise v. Portugalsko (vec
C-171/08) z roku 2010, v némz Soudni dvir potvrdil predchozi judikaturu ohledné zvlastnich prav a
zdUraznil, Ze volny pohyb kapitalu zahrnuje jak ,primé”, tak ,portfoliové” investice, a jeden pripad
tykajici se treti zemeé (véc C-452/04 Fidium Finanz).



PLATBY

Pokud jde o platby, cl. 63 odst. 2 Smlouvy o fungovani EU stanovi, ze ,v
ramci této kapitoly jsou zakazana vsechna omezeni plateb mezi clenskymi
staty a mezi Clenskymi staty a tretimi zememi.”

Smeérnice o platebnich sluzbach 2007/64/ES poskytuje pravni zaklad pro
vytvoreni jednotnéeho platebniho trhu pro celou EU do roku 2010



CAST DRUHA




FINANCNI SLUZBY

V odvétvi financnich sluzeb jsou pravnim zakladem obvykle clanky 49 a
56 Smlouvy o fungovani Evropské unie TFEU jez stanovi svobodu
usazovani a svobodu poskytovani sluzeb




BANKOVNICTVI A PLATEBNI STYK

Smeérnice o kapitalovych pozadavcich 2013/36/EU (CRD) a narizeni (EU)
C. 575/213 o obezretnostnich pozadavcich (CRR, spolecné CRD IV)

napriklad vyslovné uklada mereni provozniho rizika a umoznuje zlepsit
fizeni rizika, nebot povoluje interni systémy pro posouzeni rizika
(ratingy). V souvislosti s naslednymi zménami (smérnice o kapitalovych
pozadavcich II-IV) byly zavedeny napr. predpisy tykajici se resekuritizace
a zasad odmeénovani, jakoz i vyssi kapitalové pozadavky. Narizeni o
kapitalovych pozadavcich by mélo zajistit jednotné uplathnovani
(jednotny soubor pravidel).




CILE

Cilem smeérnice a narizeni je zavést moderni pravni ramec pro Uverove
instituce, ktery je schopen reagovat na riziko a zohlednuje mezinarodni
ramcovou dohodu Basilejskeho vyboru pro bankovni dohled (Basel
Committee on Banking Supervision) o kapitalovych pozadavcich
uverovych instituci (Basilej III)
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CO PRINASI

Prostrednictvim smérnice o kapitalovych pozadavcich IV byla basilejska
ramcova dohoda prenesena do prava EU a byla prizpusobena
evropskému odveétvi financnich sluzeb pri zohlednéni priorit EP z roku
2010 (zlepseni kapitalového zakladu, standardu likvidity, proticyklickych
opatreni, pakového pomeéru a pokryti iverového rizika protistrany)




PLATEBNI SLUZBY

Smérnice 2007/64/ES o platebnich sluzbach na vnitrnim trhu (Payment
Services Directive, PSD, zrusena na podzim roku 2015); smérnice (EU)
2015/2366 (PSD 2). Smérnice PSD 2 vstoupila v platnost dne 12. 1. 2016
a ve vnitrostatnich pravnich predpisech musi byt provedena do zacatku

roku 2018.

Tato smernice usnadnuje bezhotovostni platebni styk v celé EU a vytvari
jednotnou oblast pro platby v eurech (Single European Payment Area,
SEPA).

Smernici doplnuje narizeni (EU) €. 924/2009 a narizeni (EU) €. 260/2012




PLATEBNI SLUZBY

Néktera ustanoveni smérnice o platebnich sluzbach na vnitrnim trhu byla
kritizovana: napr. chybi porovnani (prislusného) cisla IBAN se jménem
majitele uctu, v dusledku cehoz budou provadeny prevody prostredku

| v pripade, ze tyto Udaje nesouhlasi. Nelze také omezit zmocnéni k
inkasu vysi castky a je vyloucena moznost stornovat platbu po jejim
prijeti. Smérnice PSD 2 vyvolala znepokojeni ohledné bezpecnosti a
ochrany udaju.




OBLAST CENNYCH PAPIRU

Smeérnice 2014/65/EU a narizeni (EU) ¢. 600/2014 (smérnice o trzich
financnich nastroju, MIFID). V navaznosti na revizi smérnice zahajenou v
roce 2011 byla prijata v podobé prepracovaného znéni smeérnice (,MiFID
II") a narizeni (,MiFIR").




CILE

zavedeny celoevropskeé jednotné normy pro obchodovani s cennymi
papiry, které rozviji hospodarskou soutéz a zvysuji ochranu vkladatelq,
mimo jiné prostrednictvim novych ustanoveni na ochranu vkladatelu,
vetsi transparentnosti pri poskytovani provizi z poradenstvi v oblasti
vkladu a lépe integrovanymi nabidkami sluzeb od poskytovatell
financnich sluzeb




NESROVNALOSTI

Ochranci vkladatell maji vyhrady napfr. k tomu, ze dukazni bremeno
chybné nebo neuplné rady nese vkladatel, zatimco dokumentacni
povinnost ma poradce.

Poruseni predpisi o kontrole rovnéz nema zadné obcanskopravni
dopady, takze se vkladatel nemuze domahat zadné nahrady skodly.
Jelikoz se jedna o tzv. Lamfalussyho smeérnici, je k jejimu provedeni

nutné prijmout radu naplanovanych provadécich ustanoveni. Totéz plati i
Pro Nnovou smernici, resp. narizeni.




KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Smérnice 2009/65/ES o investicnich fondech (o subjektech kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papiru, SKIPCP)




CILE

Od roku 1985 mohou podilove jednotky harmonizovanych investicnich fondl na zaklade
smernice o SKIPCP ziskat ,evropsky pas”, diky nemuz mohou byt poté, co ziskaly povoleni
v jednom clenskem state, uvadény na trh ve vSech ostatnich clenskych statech, paklize podaly
prislusSnym organum oznameni.

odstranuje administrativni prekazky pro preshranicni uvadéni na trh a stanovuje pravidla pro
spojovani fondl, tzv. struktury ,master-feeder”, pozadavky na depozitni banky, pravidla
odpovédnosti a politiky odménovani, resp. sankce.

Zlepsilo se poskytovani informaci investorim i spoluprace mezi vnitrostatnimi organy
dohledu.
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OBLAST POJISTENI

Smérnice 2009/138/ES o pojistovaci a zajistovaci cinnosti (Solvency II)

Smérnice 2014/51/EU, kterou se meni Solvency II (Omnibus II)

Evropska smeérnice Solvency Il vesla v platnost. 1.1.2016 Od okamziku
schvaleni vypracovani samotné smernice to trvalo ,pouhych” Sest let




VELMI DLOUHA DOBA OD PREDLOZENI
KE SCHVALENI SOLVENCY II

Legislativni postup pro smernici Solventnost II je nazornym dokladem
obtizi spojenych s dvoustupnovym legislativnim postupem, u néjz je
nutné zavést provadeci opatreni k provadeni a uplatnovani ramcové
smernice: teprve v roce 2011 predlozila Komise navrh ,Omnibus II's
cilem zohlednit novou strukturu dohledu a predevsim zfizeni Evropského
organu pro pojistovnictvi a zameéstnanecké penzijni pojisteni (EIOPA), k
némuz doslo na zacatku roku 2011.




CILE

Smérnice zasadnim zpUsobem reformuje financni dohled nad
pojistovnami a predstavuje prechod od dosavadniho statického modelu
dohledu k dynamickému pristupu zalozenému na riziku s cilem zlepsit
ochranu spotrebitelt i podnikd. Upravuje primeérenost rizika a frizeni
kapitalu.

Cilem je ridit majetkové hodnoty tak zodpovedne, aby mohly byt
v kazdem okamziku splnény povinnosti, jako jsou pozadavky na platebni
schopnost nebo urceny profil rizika/vynosu.

Pojistovny jsou diky smeérnici Solventnost II konkurenceschopnéjsi na
stale globalizovangjsim trhu




OBSAH

V pavodnich smérnicich bylo stanoveno statické schéma vypoctu miry solventnosti, jejiz vySe se
ridila celkovym objemem obchodu, pricemz se zohlednovaly cisté bilancni vyse.

Solventnost II se vice zaméruje na skutecna rizika a stredem pozornosti se stava konkrétni riziko
podniku.

Musi byt zohlednovana veskera prislusna kvantifikovatelna rizika (prinejmensim trzni riziko,
uverove riziko, upisovaci riziko a operacni riziko).

Novy systém dohledu tak prinese kapitalovou primérenost pojistoven odpovidajici riziku.

Bude doplnén minimalnim kapitalovym pozadavkem (minimum capital requirement, MCR), ktery
je treba za vsech okolnosti dodrzet.

diraz na kvalitni risk management, skupinovy dohled nebo vyrazné rozsireni rozsahu
uverejnovanych informaci



JUDIKATURA

Nejvyznaméjsi rozhodnuti

CASATI - Rozhodnuti Evropského soudniho dvora ¢. 203/80 z r. 1981

Scientologoveé - Rozhodnuti Evropského soudniho dvora z 14. brezna
2000, C-54/99 Church of Scientology

Pripady zlatych akcii: C-58/99 Komise v. Italie; C-463/00, Komise v.
Spanélsko; C-174/04, Komise v. Italska republika; C-463/04 a C-464/04 -
Federconsumatori a dalSi a Associazione Azionariato Diffuso dell’AEM
SpA a dalsi v. Comune di Milano; C — 112/05 Komise v. Némecko
(Volkswagen) C-212/09 Komise v. Portugalsko;




JUDIKATURA

Danova oblast

C-342/10 Komise v. Finsko; C-383/10 Komise v. Belgie; C-600/10 Komise v.
Némecko; C-364/01 Barbier; C-256/06 Jager; C-11/07 Eckelkamp, C-43/07
Arens-Sikken; C-510/08 Mattner; C-132/10 Halley




