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elhani hospodarskeé politiky

e VIadni selhani Jsou oznacenim stavu, kdy vladni
rozhodnuti zpusobuji poruchy-v prlrozenem
vyvoiji trzniho mechanismu.

e Zakladni oblasti vladnich selhani:
e zajmy a schopnosti politiktl a byrokracie
e Casova zpozdeéni v hospodarské politice
e informacni zpozdéni
e politicka zpozdeni
e reakcni doba
e souvislosti hospodarskeho a politickeho cyklu
e vztah politikt k ekonomické teorii

e nevyuziti politickeého kapitalu




&Podstata hospodarske politiky

e Hospodarska politika je konkrétni
jednani statu, kterym je ovliviovana
hospodarska situace v Sirokém
narodnim meritku.

e Drive: HP.= dosazeni maxima
spolecenskeho blahobytu

e Dnes: HP se utvari na zakladeé stretu
nazory politickych stran a lobby,
byrokracie a reakce na konkrétni
hospodarskou situaci




‘-‘"‘_.'

—— Makroekonomlcl«la?ékaé politka

(stabilizacni): | b
e fiskdlni (rozpoctova) e
/ e ménova (monetarni) (
- e Vnéjsi ﬁgspod_éFské \

e dlichodova
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e fiskaIni (rozpottova) | \ | ~
' e soustava verejnych rozpocti \
e  mimorozpoctové fondy | —

e  rozpocty vladnich neziskovych organizaci, veFejnMnikﬁ ve
vereJnem sektoru

/ e  monetarni . £\ (
"o provadi C B . \
o oxhvn je penezn/ ' zasobu nebo drokove sazby s cilem stabilizovat
ekono

e dlchodova
e zahrnujer
e socialnip
o vNEjsi me
e  souvisi

" ﬁnme nastroje (cl ' chodu -
yglenlcka narlzen
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~ Zzé&kladni cil = max

] [ cf imalize
blahobytu

e spolecenskeho \ __

o zakladni spolecenske CZ |
/ e tradicni Gﬂe hospodars é politiky: /
e vyvazeny a stabilni ekonomlcky rust
o nlzka mira. & P
o
e VNEjsi
e Magi
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e zvySeni reélného /oté ialntiho \\
produktu v Casel - &8
P~ SR f_

o HIavn| zdrOJe ekonom|ckeho rus\tu




;gt Hruby domaci produkt

HDP = souhrn veskeré finalni
produkce zbozi a sluzeb vyrobene v
urcité zemi behem jednoho roku.

e HDP nezachycuje stinovou
ekonomiku, produkci externalit,
netrzni produkci.

e nominalni HDP — méreny v béznych
cenach
e realny HDP — méereny ve stalych cenach




e pravidelné kolisani %eét ua poklesu

ekonomiky

e Teo retiCRé piistupy: \ :
arni teorie cyklu

/

e Pricina:
sazby)

e Realna
e Pri¢ina: inves




e Strukturalni v)')k (pouze nékterd

odvetvi)
o zména\preferenci sp;otFebitelﬁ

/

e zména vzacnosti ekonomickych zdrojd

® NOVE 1ologicke poznatky

e Cyklick _
e celkovy pokl rodukce a




e Kitchinovy cykly '/ e
e 30 — 60 mésicl / \Eﬁ-«

e dlvod: zasoby ) . N _

© e duglrowokly Y
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riciny vykyvu ekonomiky
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e VNEjS|
e narlst cen zakladnich/vstupl na svétovych trzich
e nedostatecné informace
e politicko-spolecenské priciny
e neadekvatné provadéna hospodarska politika viady
e nerovnomérné tempo rlstu obyvatelstva
e prirodni katastrofy
e psychologicke priciny aj.
e vnitrni
e Uspory mzdovych nakladt podnikd (zaostavani
poptavky za nabidkou)

e nestabilita investicnich vydajt (vykyvy v agregatni
poptavce)




e predstihové indikatory,/ | |
o pocty prijatych zakéz - B

o p_oc“:ty vydanych stav n|'7h povoleni \

" o soutasné indikatory
e realny HDP
e mira neza
e ceny vyrob




Vyvoj ekonomiky v CR

Hodnots

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rok

Rist HDP (% zména) Mira inflace Mira nezaméstnanosti

Zdroj: CSU




~ Podstata krize je v&téinou e stejna: |
Q/{jﬁ '\‘\Qs/

e nadmerné ziti na
"« nadspotiebs

e nadvyroba
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pricina: propad akcii na amenllcke burze

USA po 1. sv. valce: \:ﬁﬂ/

e prehnany optimismus — vzor spravné fungu3|C| ekonomiky
e odstranéni zlatého standardu \
e - moderni — investice na burze (se Z|skem ‘ nadhodnoceni firem a rlstu jejich

akcu nad realnou hodnotu ;
- e vyrazny pro kcionismus — ‘USA nesplacely evropské tveéry romadily mény a f
~ zlato ostatnic zeml ‘ situace v USA se tak odrazela v ostatnlc zemich

1929:
Akcie dosahly maxi

! |

Akcionari je za

! |

;Zrychlovénl’ propadu akcii

& /

ch burz, krach firg‘N




Krach firem (snizeni vyroby) ’

Nartst nezaméstnanosti \

e Vypuknuti pé“hﬂx — lide se snazili vybra) si své Uspory

[ \ /

Krach bank

Snizeni platebni s

mikach za

slovensko — pasivni pristup)
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e 1933 ) | | .,
e hospodarsky program New Deal (opus éni liberalismu a \L_

nastoleni Keynesianstvi),
o vybudovam statnich zakazek a‘jentrélnl’ banky \

/ e konec 30. IeT\ZO stoI
e Uplné oziveni — Zbl‘O]nI prumysl

e dUsledek:

e opusteni kla
posﬂovam

e sniZeni
e Spatna e
ekonomic

radikalizace obyvat
radu -k

ich myslenek, coz vedlo k

ni $patnd u spodni

i nastoleni




N\ Prlcmy vzniku: ’ \ -'
e Americka hypotécni krize 2007 \,
e Vysoka cena ropy v prvni poloviné 2008 (Cervenec 147 USD/barel, prosinec 40
USD/bareI)
pfiCina: spekulativni obchody (penzijni jlhedgingové fondy nakupova ___Qdity —

Zaver:

' snizeni ﬂznkoveho akciového portfolia)
e dlsledek: | kles realnehO/HDP rlst sp

e slaby dolar
vysoka poptavka Ciny (pred onmpladou)

rebitelskych cen f -

dlouhodoby soub
uvolnéna mé
nahromadé /
financni in
podcenéni ri
selhani financnich dohled
politické zajmy
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potatky ji v roce 2006 | - | .,
Pricina: ~—
e neopatrné poskytovani hypo 3k rizikovym zakaznikiim (ne nym dostat

- svym flnancmm zavazkdm).

e Tito dqun vytvorili f|nancn| propast, coz vedlo ke koIapsﬁﬂ'L\nejvétéich
amerlckych bchodnlku s hypotékami a pUjckami

DUsledek: :
e propady burz v

ington M-ﬂtual
radford;,.& Bingley

USA: krach
Velkd Brita
Benelux:
Némecko: zaruka za
IsIand prevzeti kontr

a za dluhy financnich ﬂs;awj\
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e Prebytek likvidity (CNB stahuje likviditu) T
e Relativni ,izolovanost’ (dostatek zdrojl pro N—
poskytovani averd z pri ym’ch vkladl)

P Tradi¢ni k@zervatwnl model (dostatek pfileZitosti k (

~rlstu) \
e Nizky podil nesplacenych uverd
e Maly objem Uvérd posk ych v cizich ménach

e Zanedbatel tiv (méné neZ 1%
aktiv)

e Vysoka zi

K_;drbj: CNB




isk v bankovnim sektoru v CR

Vyvoj zisku v bankovnim sektoru

180 Bankowni sektar CR Velké banky v CR Zahranitni matefské
{rid. KE} {mid. KE) banky - wyakedky
skuginy {mid. ELR)

Pozn: Hodnotyk 20.11.2008 jsou prepolteny na rocni zaklsd Hodnoty za skupiny zahranicnich matersiopdh
bank (Erste Group, KBC Group , Sodete Generale Group, Unicredit Group) j sow ze 300, 2008 prepocteny na

Zdroj: CNB
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e Makroekonomicka opa‘tFeni dobé krize: ~ ~
- e makroekonomické politiky, s akcentem na fiskalni politiku \
e monetarni politika =
e pouziti standardmch nastrOJu men}ve politiky, prip. jiné nastroje :
/ o fiskalni pol\ika \

° standardnl nastrOJe fi skaln| poI|t|ky

predposlednlm misté (posledni

roCnosti %ﬁzem dani,(podnik v CR
roce 2008 bylo v CR potreba

Zdroj: CNB




astroje hospodarske politiky

e jsou propojeny s cili hospodarské politiky

Euckenovo pravidlo - zabezpeceni maximalni.stalosti
hospodarskeé politiky tak, aby opatreni statu byla pro
ekonomické subjekty co nejvice predvidatelna a prihledna a
vyvolavala v nich dlvéru

Tinbergenovo pravidlo - je nutné disponovat tolika nastroji,
kolik cilt si dany stat v oblasti hospodarské politiky zvoli, neresi
ale problém prirfazeni jednotlivych nastroji k cilim

Mundellv princip - ke kazdému cili prirazeny takovy nastroj,
ktery ma na n€j nejvetsi vliv

Meadeho princip zodpovednosti - pozaduje, aby za kazdy
makroekonomicky cil byla zodpoveédna jedina statni instituce




e Expa nzivni hogpize(é?s ka-politika \&.ﬁ.«
y

o Oiivit ekonomicky FSISt \_
o Restri t|vn| hospodarska poI|t|ka
e Stabilizace -
e snizit i
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