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1. Pripadova studie
Inflace (mena)

1.  Co je toinflace (pfiklady spravné a nespravné definice), co je to cenova
stabilita a jaké jsou druhy inflace, deflace, desinflace? K ¢emu slouzi méfeni
inflace?

snizit inflaci?

3.  Jaké existuji zpusoby méreni inflace, vysvétlete pojem implicitni cenovy
deflator? Uvedte pfiklad vypoctu.

4.  Jak méfi inflaci CSU, co znamenaiji jednotlivé zvefejfiované miry inflace (Mira
inflace vyjadfena pfiristkem pramérného ro¢niho indexu Mira inflace
vyjadiena pfirdstkem indexu spotrebitelskych cen ke stejnému mésici

predchoziho roku, Mira inflace vyjadrena pfirastkem indexu spotfebitelskych
cen k predchozimu mésici, bazické indexy)?

5. Co je to oCekavana, anticipovana a neanticipovana inflace, skryta inflace,
N potlacena inflace, jaky je vztah inflace a urokové miry, nominalni a realna
\v \>._Urokova sazba?
6. ~Co jé,to ména, ménovy kurz, rezimy ménovych kurzu, apreciace mény,
y i}epr‘ec_iace meény, devalvace a revalvace meny, faktory ovliviiujici ménovy
| kur_;, parita kupni sily, nominalni a realny ménovy kurz?
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Pripadova studie 1

* Inflace

— Porucha rovnovahy zakladnich makroekonomickych veliCin projevujicich se
ristem cen

* Cenova stabilita
— Mirny rist cen (dle CNB cca 2%)

* Druhy inflace

— Mirna, padiva, hyperinflace
» Deflace

— Pokles cenové hladiny

» Desinflace
— Snizeni tempa rustu inflace
cemu slouzi mereni inflace?
— " Zj té i inflace pro Ucely valorizace mezd, dichodu, socialnich prijma
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« PriCiny poptavkove inflace:

Deficit SR
PriliSna uvérova emise

— Silny pfiliv zahrani¢niho kapitalu

Realizace zdlouhavych investiCnich akci

 Priciny nabidkove inflace:

Neopodstatnény rlst mezd,

Prudky vzestup cen surovin, energie

Rust cen (vyvolanych monopolem) ¢i zvySeni nepfimych dani
Politické udalosti (valky, politické zvraty)

Importovana inflace

S « Dusledky inflace:
A, . y

¢ = ‘Redistribuce duchodu od véfitelt k dluznikim

pusob deformace danoveého systému
_néhodnocovénl' pFijmu, uspor

Nysoké nominalni Urokové sazby
Zvysuje nejistotu
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« Jak zvysit inflaci, jak snizit inflaci?
— Mé&nova politika realizovana CNB
— Pevné smeénné kurzy Ci zlaty standard
— Regulace mezd a cen
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« Zpusoby méreni inflace

— Index spotiebitelskych cen
* Pouze vybrané statky
* Mirainflace = (CPI, - CPI,,) / CPI,_, * 100
» CPI, - b&Zné obdobi
+ CPI,— zakladni obdobi

— Index cen vyvozu a dovozu
— Indexy cen vyrobcu

— Deflator HDP (implicitni cenovy deflator HDP)
* IPD = nominalni HDP / realny HDP * 100
Mira inflace = (IPD, — IPD,,) / IPD,; * 100
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Jak méfi inflaci CSU

— Index spotiebitelskych cen
— Index cen vyvozu a dovozu
— Indexy cen vyrobcu

Mira inflace vyjadrena prirustkem priumeérného ro¢niho indexu

— vyjadrfuje procentni zménu primeérné cenové hladiny za 12 poslednich mésicu
proti praiméru 12 pfedchozich mésicu.
zari 2016: 0,3 %, zari 2017: 2,2 %

Mira inflace vyjadfena prirustkem indexu spotrebitelskych cen ke
stejnému meésici predchoziho roku

— vyjadruje procentni zménu cenové hladiny ve vykazovaném meésici daného roku
_p, proti stejnému meésici predchoziho roku.
wKzéfl"\2016: 0,5 %, zafi 2017: 2,7 %
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® Mira inflace vyjadfena prirustkem indexu spotrebitelskych cen k
predchozimu mésici

® vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny sledovaného mésice proti
pfedchozimu mésici

zari 2016: -0,2 %, zafi 2017: -0,1 %

® Bazické indexy

® Mira inflace vyjadfena prirlstkem indexu spotfebitelskych cen k zakladnimu
obdobi (rok 2005=100) vyjadfuje zménu cenové hladiny sledovaného mésice
prislusného roku proti roku 2005

® Zzafi 2016: 124,2 %
® (Od ledna 2017 — nova baze (primér rok 2015)
® Zzarfi 2017: 103,2 %
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Ocekavana inflace
— Odhad budouci miry inflace
« Anticipovana inflace

— Ocekavana inflace je spravna (mira skutecné inflace a mira oCekavané
inflace se rovnaji)

* Neanticipovana inflace
— Opak anticipované inflace
« Skryta inflace

— Inflace se neprojevi ristem cenové hladiny (chybné sestaveni spotfebniho
koSe, zhorSeni kvality vyrobkl bez zmény ceny)

 Potlacena inflace

= \' A Cenovy rust je zablokovan zakazem zvySovani cen (dopad na Sedy a
' ¢ /cerny trh)

iflace a urokova sazba
NeoCekavane zvySeni miry inflace vede k poklesu realné urokové miry.
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« Nominalni a realna urokova sazba

— Nominalni urokove sazby jsou uvadene explicitné ve smlouvach o
uvéru resp. vkladu.

— Realné urokoveé sazby ziskame tak, ze nominalni urokové sazby
tzv. deflujeme, tj. snizime o oslabeni realné hodnoty (tj. kupni sily)
pujcované resp. vkladané penézni ¢astky béhem obdobi, na které
je pujCovana resp. vkladana.

— nominalni urokova sazba — inflace = realna urokova sazba

— Nominalni urokoveé sazby prevysi ty realné, kdyz je uroven inflace
pozitivni. Realné sazby vSak mUzou také prevysit ty nominalni
béhem obdobi deflace.

Jedna hypotéza tvrdi, ze v delSim Casovém useku se realné
rokove sazby stavaji stabilni. Investofi s delSim Casovym
orlzontem proto muzou byt schopni pfesnéji posoudit navratnost

jeJICh investic na bazi oCisténé o inflaci.
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Efektivni urokova sazba
— vyuziva silu slozeného uroceni.
— Pokud napfiklad sporeni vyplaci 6 % na rocni bazi a uroky se pocitaji

pololetné, pak stfadatel, ktery sem na zacatku ulozil presné 1 000 CZK,
obdrzite 30 CZK na urocich za prvnich Sest mésicu (= 1 000 x 0,03) a
30,90 CZK za dalSich Sest mésicu (= 1 030 x 0,03). Za rok obdrzi na
urocich celkem 60,90 CZK. Nominalni urokova sazba je 6 % a sazba
efektivni je 6,09 %. Matematicky feCeno, rozdil mezi nominalni a efektivni
sazbou narusta se zvysujicim se poctem obdobi pro vyplatu, které se
zapocitavaji do slozeného uroCeni béhem vymezeného Casoveho
intervalu.

Sporeni s CetnéjSim poctem obdobi pro slozené uroCeni (napf. kazdy
meésic) bude vyhodnéjSi nez sporeni jednou ro¢né, pokud budou
samoziejmé vychozi roCni sazby stejné.

/ ékl(vanl inflace

§ — ENB pfedem oznami, jaké inflace chce v daném obdobi dosahnout
/S
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« Ména
— penézni soustava zavedena v urcité zemi zakonnymi prfedpisy nebo v
mezinarodnich vztazich mezinarodnimi dohodami
* Ménovy kurz
— cena meény vyjadrena v zahrani¢nich ménach
— ovliviiuje mezinarodni sménu statku a sluzeb i pfesuny kapitalu mezi jednotlivymi
zemémi
« Rezimy ménovych kurzu
— pevny ménovy kurz
— plovouci ménovy kurz
— Kkurz s centralni paritou a fluktuacnim pasmem
— rezim posuvného zavéseni

o F Fl’zeného floatingu

7
e
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» Apreciace meny
— poptavka po urCité méné samovolné vzroste v porovnani s jeji nabidkou
— zhodnoceni dané mény k ostatnim ménam
* Depreciace meny
— samovolné zroste nabidka mény oproti poptavce po ni
— znehodnoceni dané mény v poméru K jinym ménam

» Revalvace

— zhodnoceni dané mény v pomeéru k jinym ménam, které je vysledkem ménove
politiky v reZimu fixnich kurzu

« Devalvace
znehodnocenl dane meny % pomeru k jinym ménam, které je vysledkem ménové

e
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« Meazi hlavni faktory, které ovlivhuji ménovy kurz, patfi:

A
W

y\( +»_centralni banka muze ménovy kurz ovlivhovat nakupem a prodejem cizi mény za ménu

"‘-?’”J/

Vyvoj realnych urokovych meér
* napf. vzestup urokové miry se projevuje v rustu uro€eni cennych papir a zvySuje se tedy
zajem o tyto cenné papiry. Na jejich nakup je potfeba mit dostatek prislusné mény, a proto
poptavka po ni vzrusta, coz vede k apreciaci mény.

Vyvoj zahranicniho obchodu

» rust exportl zemé vede k tlaku na zvySovani poptavky po méné této zemé a tedy i tlaku na jeji
apreciaci.

Stav platebni bilance
» pokud je aktivni, plsobi ve sméru apreciace domaci mény a naopak.
Bariéry volného zahrani¢niho obchodu (napf. cla a kvoéty)
* zpusobuji ¢asto tlak na depreciaci mény.

Inflacni znehodnocovani mény

+ plati, ze dochazi k depreciaci té¢ mény, ktera je zatizena vysSi mirou inflace v porovnani
s jinymi ménami. Toto vSak plati jen za ur€itych podminek, napf. protekcionisticka opatfeni
mohou depreciaci branit.

Intervence na devizovych trzich uskute¢riované centralni bankou

. domaci, ¢imz ovliviuje vztah mezi poptavkou a nabidkou.

o
‘Spekulace na zhodnoceni &i znehodnoceni narodni mény ve vztahu

k cizim ménam
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« Parita kupni sily
— pokousi vysvétlit vysi ¢i zménu ménovych kurzu, a to na zakladé porovnani
kupnich sil jednotlivych mén
— Absolutni verze teorie parity kupni sily
» kurz dvou mén bude tihnout k takové urovni, ktera odpovida pomeéru cenovych hladin v téchto zemich.
— Relativni verze teorie parity kupni sily
» vysvétluje jen zménu ménovych kurz(, a to na zakladé zmény cenovych hladin v jednotlivych zemich.
 Nominalni meénovy kurz
— pocet jednotek domaci mény, za které Ize nakoupit jednotku mény zahranicni
* Realny meénovy kurz
— podil domaci cenove hladiny a cenové hladiny v zahranici, kde zahrani¢ni

cenova hladina je pfevedena na jednotky domaci mény pres stavajici nominalni
. ménovy kurz




i Ukol

» Porovnejte vyvoj inflace v CR s vybranymi
dvema zememi.




PFiklady

UrCete jakou hodnotu bude mit 100 000 KC za rok, pokud se potvrdi
rocni odhad inflace ve vysi 0,3 % pro rok 2016.

Urcete hodnotu 100 000 K¢ po deseti letech, pokud se bude
prumérna hodnota inflace v tomto obdobi rovnat 2%.
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Irh prace, nezamestnanost

. Trh prace, poptavka po praci, nabidka prace

Nezaméstnanost (dle raznych instituci), druhy nezaméstnanosti, Okunuav
zakon

Pfirozena mira nezaméstnanosti, zpusoby méreni nezaméstnanosti
Situace na trhu prace v zemich EU, nezaméstnanost v CR
Mira zaméstnanosti, nastroje ovlivhovani trhu prace, politika zameéstnanosti

Devizova politika — druhy, zpusoby, divody pro devizové intervence a
vysledky




