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Pravni predpisy

-Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
-Zakon C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu —
-8§34 -§36m

-NARIZENI KOMISE (ES) &. 809/2004 (probiha novelizace)
-sablona
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Pravni predpisy

-Info na strankach CNB:
https://www.cnb.cz/cs/dohled financni_trh/leqgislativni_zakladna/

emise evidence cp_nabidky prevzeti vytesneni/
- Pripravuje se nova smernice o prospektu

-Zjednoduseni pro male a stredni firmy, mene informaci,
jednodussi schvalovani = mene nakladne = méne za pravniky a
poradce ©
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Verejna nabidka

Verejnou nabidkou investi¢nich cennych papirti (dale jen "verfejna
nabidka") je:

- jakékoli sdéleni sirsimu okruhu osob
- obsahujici informace o nabizenych investicnich cennych papirech
— a podminkach pro jejich nabyti,

- které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo
upsat tyto investicni cenné papiry.
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Definice VN dle CNB

- https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/sta
noviska]c a_odpovedi/pdf/definice verejne nabidky cennych pa
piru.pd

-Vefejnou nabidku tedy CNB neposuzuje jen dle textu
propagace, ale i dle na ni navazujici kroky, tedy regulator scCita
vSechny jednani = propagaci + na ni navazujici predané
informace klientum + nakonec i finalni nastro;j.
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Propagace a verejna nabidka

- Stanovisko CNB

- https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/stanovi
ska_a_odpovedi/pdf/propagacni_sdeleni_a_verejna_nabidka.pdf

- Budouci, jeste neemitovane nastroje
- Snahy o obchazeni
- Vysoke naklady na prospekt
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Povinnost uverejnit prospekt

-Verejna nabidka investiCnich cennych papiru
-Vyjimky (viz dale)
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Zakladni vyjimky z prospektu

- a) urCenou vyhradné kvalifikovanym investorum,

- b) urcenou omezenému okruhu osob, ktery v clenském staté Evropskeé
unie, kde je tato nabidka cinéna, nedosahuje poctu 150, nepocitaje v to
kvalifikované investory,

LI 40" 4V 4

- C) jestlize nejnizSi mozna investice pro jednoho investora je rovna nebo vysSSi nez
castka odpovidajici stanovenému limitu v eurech = 1 000 000 EUR , nebo

- d) jejichz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon Castce
odpovidajici stanovenému limitu v eurech =1 000 000 EUR
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3 rezimy nabidky (investicnich) CP

-Neverejna do 149 osob (nabidek, nikoliv upisovatell)
-Verejna

- podlimitni — 1 mil EUR

- Verejna s prospektem
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Schvalovani prospektu

-schvaluje CNB ve spravnim fizeni

-na navrh toho kdo vyhotovil — spravni poplatek 10.000 KC
- 20 pracovnich dnu na rozhodnuti

-platnost 12 mésicu po schvaleni (uverejnéni (ZP))

SCHEJBAL & PARTNERS

www.akschejbal.cz



Prubéh spravniho rizeni

N a4

—-Neoficialni predschvaleni mimo spravni rizeni a nasledné
podani

—Podani rovnou do spravniho rizeni

- Pripominky v revizich, navrhy na doplnéni s komentari

-Vyména navrhli s CNB az do finalizace
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Druhy prospektu - pojmy

-Zakladni prospekt (nabidkovy program, vice emisi) + doplnek
k ZP s finalnim znenim jednotlivych emisi (web emitenta + CNB
- registr prospektu)

-Prospekt cenného papiru — na 1 CP, kompletni informace

-Dodatek prospektu (aktualizace vyznamnych informaci)
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Prospekt

- 3 zakladni Casti
- Shrnuti — max. 10 stran — to by mélo stacit k rozhodnuti (Ete nékdo prospekty?)
- Zakladni info o emitentovi
- Rizika odvétvi
- Rizika cenného papiru
- HV

- Udaje o Emitentovi — registraéni dokument
- Udaje o CP — popis CP — emisni podminky

- Odpovédnost za obsah ten kdo vyhotovil.
- Pravni poradci
- Auditofi
- Ugetni poradci
- Statutarni organ emitenta
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Obchazeni prospektu

-Prekracovani pocCtu oslovenych u neverejnych nabidek

- Prekracovani objemu 1 mil. EUR, vice emisi soubézne, nebo
béeéhem 12 meésicu

- Propagace sluzby pujcka, nasledne investi¢ni nastroj dluhopis
- Tipari, investicni zprostredkovatelé...
-Novela ZPKT, IZ jen dluhopisy s prospektem, zbytek zakaz
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CNB a dohled nad pravidly VN

- Registr prospektu -
htt ://oam?.cnIb.cz/smresextdad/SIPRESWEB.WEB PROSPECTUS.START INP
UT_OAM?p lang=cz

- Monitoring internetu

- Informovani konkurence emitentu

- Sankce za poruSeni pravidel VN v ZPKT- az 20 mil.
- Pokoutné fondy - § 98 ZISIF

- Soustavné vydavani a poskytovani uvéru - § 2 ZB
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Prostor pro vase dotazy

- Ptejte se je to zadarmo ©
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Dekuji za pozornost

schejbal@akschejbal.cz

www.akschejbal.cz/bloqg
Blog o pravu a regulaci financniho trhu.
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