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CNB na zakladé zdkona 6/1993 Sb o Ceské narodni bance
dohled nad

bankovnim sektorem vcetné druZstevnich zalozen

kapitalovym trhem,

pojistovnictvim,

penzijnimi fondy,

Smeénarnami,

dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku.

Stanovuje pravidla, ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru,
kapitalového trhu, pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondu. Systematick K
reguluje, dohlizi a popripadé postihuje nedodrZzovani stanovenyc

pravidel.



Z latinského slova ,,Bursa“ — kozeny mesec

Tr1 meésSce byly také soucasti erbu rodiny obchodniku

"Van der Buerse", do jejichz hostincu v belgickych
Bruggach se koncem 14. stoleti sjizdeli obc odn1c1
zejmena z Italie nejen aby zde prespali, ale také uzavirali
sve obchody. Mistu kolem hostince, kde obchody rovnéz
probihaly, se zacalo rikat "burzy"” a pozdejl se tento nazev
prenesl 1 na instituci, ktera byla po upadku Brugg zfizena
Vv roce 1531 Antverpach Nesla nazev 'Beurs" a slo 0 rvii
burzu cennych papirut urcenou pro obchod se sménkami
a zlatymi a stribrnymi mincemi. Konala se zde take prvni
emise obligaci vydana méstem Antverpy



V roce 1602 nastala dalsi vyznamna udalost v historii
cennych  papiri. Byla  zaloZena

(Verenigde Oostindische
Compagnie), a to formou prvni verejné emise akcii na
Amsterodamské zboZové burze. V roce 1631 pak v
Amsterdamu, tehdejsSim finanénim centru Evropy,
vznikla i1 burza cennych papiru, ktera jiz meéla sva pevné
dana pravidla obchodovani i oteviraci hodiny. S rozvojem
obchodu s cennymi papiry se vyvinula i nova burzovni
technika, spekulace. Postupné vznikaly dalsi burzy napric
zapadni Evropou jako v Berliné (1739), Londyneé (1745) ¢i
New Yorku (1792).
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Osm bankovnich domui v roce 1992 vytvorilo
spoleCnost, jez se pozde€ji na zakladé prijeti
burzovniho zakona premeénila na Burzu cennych
papiria Praha, a.s. Prvni obchodni transakci zde
uskutecnili 6. dubna 1993.



burzy CP v CR upravuje zékon ¢&. 256/2004 Sb., ze
dne 14. dubna 2004, o podnikani na kapitalovém
trhu. Dohled nad burzami v CR diive vykonavala
Komise pro cenne papiry (KCP), ale od roku 2006 uz
je dohled nad celym finan¢nim trhem sjednocen a
provadi ho Cesk4 narodni banka (CNB) sama.



Burza a organizarot mimoburzovniho trhu v CR
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Burza cennych papirt Praha a. s. (BCPP) je
nejvyznamnéjsi burza v Ceské republice, provozuje
hlavni trh s akciemi v zemi, sidli v centru Prahy.
Burzovni index pro BCPP ma nazev PX.

BCPP se ridi zakonem o podnikani na kapitalovéem
trhu a burzovnim radem, ktery si sama stanovuje.
Veskerou jeji ¢innost kontroluje Ceskd narodni
banka. Pravidla, pod kterymi funguje, jsou
harmonizovana v souladu s pravem Evropské Unie.



je burza cennych papirt, kde se obchoduje s akciemi
ceskych 1 zahrani¢nich spoleCnosti, je zameérena
predevSim na drobné a stredni investory. Jedinym
majitelem této burzy je banka Fio. RM-Systém
neni OTC trh: dohled nad nim vykonava CNB.

Mezi nejvéetsi vyhody obchodovani na éeské burze
RM-S patri Sirokd nabidka akciovych tituli a
certifikati obchodovanych v ¢eskych korunach, on-
line vyporadani cennych papirt v ¢ase T+0, nejdelsi
doba obchodovani v Ceské republice



Over-the-counter (zkratka OTC) je typem usporadani
trhu s cennymi papiry.
Pokud jsou néjaké cenné papiry obchodovany ,,OTC",
znamena to, ze jejich obchodovani neprobiha pod
zastitou oficialni instituce, ktera by vykonavala
dohled nad trhem a prebirala by odpovednost za
oradani dohodnutych obchodu. Ucastnici obchodi
tak vyjednavaji o podminkach kontraktu primo mezi
sebou. Podminky  kontraktii = vétSinou nejsou
standardizovany a i podstupované riziko obou stran je
obecné vyssi nez na organizovane burze cennych papiru.
Tato organizace trhu je uplatniovana predevsim pri
obchodovani se swapy.



Do ¢eho investovat
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cenny papir, ktery vydava akciova spolecnost za
ucelem ziskani kapitalu pro sviij vznik nebo dalsi
rozvoj. Akcie vyjadruje podil na majetku spolecnosti,
ktera tento cenny papir vydala a s jejim

nvestor muze na burze obchodovat emise akeii jak
ceskych, tak i zahranic¢nich spolec¢nosti drzenim jsou
spojena nejruznéjsi prava



cenny papir, ktery vyjadruje dluznicky zavazek.
Jedna se zpravidla o dlouhodobé uve€rové cenné
papiry, jejichz splatnost je pevné stanovena. Majitel
dluhopisu ma pravo na splaceni dluzné castky ve
jmenovité hodnoté a na vyplaceni vynosu z
dluhopisu k urcitému datu. Emitent dluhopisu je
naopak povinen splatit jmenovitou hodnotu
dluhopisu a prislusny trok. Jmenovita hodnota je
splacena bud jednorazove ke stanovenému datu
nebo splatkami v nékolika terminech.



investi¢ni instrumenty, které se svou formou podobaji
dluznim apisum. Jedna se tedy o zvlastni typy dluznich
upist, které investor kupuje od emitenta s tim, ze mu je v
pozdéjsim terminu proda zpét. Jinymi slovy, emitent ma
povinnost investi¢ni certifikaty vykoupit zpét.

Cenu investi¢niho certifikatu stanovuje tzv. specialista
(zpravidla emitent) na zakladé vyvoje ceny podkladového
aktiva. Podkladovymi aktivy mohou byt napriklad
burzovni indexy, akcie, mény, nerostné suroviny, atd. V
pozici emitenta vystupuji zpravidla velké mezinarodni
finanéni instituce.



cenné papiry nebo jiné cenné papiry derivatového
typu opravnujici k nabyti podkladovych aktiv jako
napr. akcii, dluhopisi nebo jinych investi¢nich
nastroju. Nakupem warrantu majitel ziskava pravo
koupit (call warrant) ¢i prodat (put warrant) urcité
mnozstvi podkladového aktiva (napr. akcie) k
predem stanovenému terminu, =za predem
stanovenou cenu. To znamena, Ze investor ma pravo,
nikoliv povinnost koupit, pripadné prodat
podkladové aktivum. Pokud se rozhodne tohoto
prava vyuzit (tzv. uplatnéni warrantu) ziska
podkladové aktivum.



Futures kontrakty patfi do skupiny
standardizovanych burzovnich derivati. Podstatou
téchto kontraktii je stejné jako u ostatnich
terminovych operaci dohoda o sméne daného
mnozstvi podkladovych aktiv k predem uréenému
datu.

ve své podstate predstavuji pevnou dohodu mezi
dvéma stranami, ktera jim dava povinnost koupit
nebo prodat ke stanovenému terminu v budoucnosti
standardizované mnozZstvi predmetného
podkladového aktiva za predem sjednanou cenu.
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Centralni depozitar cennych pa]illrﬁ, a.s., Je dcerfinou
spolecnosti Burzy cennych papirt Praha, a.s. a jako instituce
kapitalového trhu funguje jiz od roku 1993.

V roce 1993 byl zalozen Burzovni registr cennych papirt, s.r.o., a v
roce 1996 se transformoval na akciovou spolecnost s nazvem
UNIVYC, a.s. Kratce po prijeti zakona ¢. 256/2004 Sb, o podnikani
na kapitalovém trhu UNIVYC, a .s. pozadal regulatora kapitaloveho
trhu o povoleni k ¢innosti centralniho depozitare podle § 100 tohoto
zakona. Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 14. srpna 2009
ziskal UNIVYC, a.s., povoleni k ¢innosti Centralniho depozitare. Na
zakladeé tohoto povo}ieni Univye, a.s. zménil obchodni firmu na
Centralni depozitar cennych papiru, a.s.

V Ceské republice bylo zrizeno v roce 1993 také Stiredisko
cennych papira. Jeho zakladnim poslanim bylo evidovat
veSkeré operace, které se tykaji zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papiru. Jeho agendu prebral dnem 7. 7. 2010 Centralni
depozitar cennych papiru (CDCP).



Rozsah c¢innosti obchodnika s cennymi papiry je obecné
vymezen zakonem o cennych papirech, }l)<onkretne pak v
povoleni udélovaném jednotlivym obchodnikim Ceskou
narodni bankou.

Obchodnikem s cennymi papiry muze byt akciova spolecnost
nebo s.r.o. se sidlem na izemi CR nebo pobocka obchodnika s
cennymi papiry se sidlem v zahranici.

V povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry Ceska
narodni banka uvede, které hlavni a doplnkove investi¢ni
sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a
ve vztahu ke kterym investicnim nastrojum a zda je opravnen
prijimat penézni prostiedky nebo investicni nastroje
zakaznikti. Povoleni musi obsahovat alespon jednu hlavni
investi¢ni sluzbu.



prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju,

provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojii na tcet
zakaznika,

obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni tcet,

obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti
investi¢ni nastroj, na zaklade volné tivahy v ramci smluvniho
ujednani,

investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji,
provozovani mnohostranného obchodniho systému,
upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroju se zavazkem
jejich upsani,

umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani.



uschova a sprava investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb,
poskytovani avéru nebo pujcky zakaznikovi za acelem umoznéni obchodu s
investi¢nim nastrojem, na némz se poskytovatel avéru nebo ptijcky podili,
poradenska c¢innost tykajici se struktury kapitalu, priumyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se
premeén spole¢nosti nebo prevodii podnikd,
poskytovani investicnich doporuceni a analyz investi¢nich prileZitosti nebo
podobnych obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi
nastroji,
provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich
sluzeb,
sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastrojt,
sluzba obdobn4 investiéni sluzbée, ktera se tyka majetkové hodno’gf, k niz j
n

vztazena hodnota investicniho nastroje uvedeného v zakon€e o podnikani na
kapitalovém trhu a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb.



Vzniké registraci u CNB

investi¢ni zprostredkovatel je osoba, ktera neni opravnéna poskytovat jinou
hlavni investi¢ni sluzbu nez prijimani a predavani pokyni tykajicich se
investi¢nich nastrojii nebo investi¢ni poradenstvi tykajicich se investi¢nich
nastroji, a to ve vztahu k investiénim cennym papirim nebo cennym
papirum kolektivniho investovani, avsak

neprijima penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakazniki, a
pokyny predava pouze:

bance,

obchodnikovi s cennymi papiry,

zahranicni osobé€, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a jejiz predmét podnikani
odpovidéa ¢innosti nékteré z osob uvedenych v bodech 1 a 2,

organizacni sloZce zahrani¢ni osoby, ktera ma povoleni Ceské narodni banky na zaklade zakona o
podnikani na kapitalovém trhu,

obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho
fondu, ktery tento fond obhospodaruje na zakladé povoleni Ceské narodni banky, nebo,

zahrani¢ni osobé opravnéné verejné nabizet investice do fondu kolektivniho investovani nebo
srovnatelného zahrani¢niho fondu v Ceské republice



Vazany zastupce

O

» Vazany zastupce je fyzicka nebo pravnicka osoba,
ktera je opravneéna na zaklade pisemné smlouvy se
zastoupenym jeho jménem:

zaridit, a popripadeé i uzavrit, obchody tykajici se prijimani a
predavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji nebo
umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani,
pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén,
poskytovat investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich
nastroju,

propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén
poskytovat, neni-li zastoupenym investi¢ni spole¢nost, ktera

ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb, jde-li o tuto
sluzbu.




Podle §7 ZSIF

Investi¢ni spole¢nosti je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ktera

je na zakladé povoleni udé€leného Ceskou narodni bankou opravnéna

obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahranicni investi¢ni fond, poptipadé
rovadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢cniho
ondu nebo vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) az f).

Jejim vyhradnim predmeétem podnikani je kolektivni investovani, které
spolecnost vykonava na zakladé povoleni Komise pro cenne papiry. Toto
povoleni stanovuje pro investiéni spolecnost riizny rozsah opravneni:

shromazdovat penézni prostredky v podilovych fondech a tento majetek
obhospodarovat,

obhospodarovat majetek investi¢nich fondu,
obhospodarovat majetek penzijnich fondd,
kupovat, prodavat, ptijcovat a ptijcovat si cenné papiry na vlastni acet.



management company = spravcovska spolecnost X
investment company =

investicéni fond

obchodni firma obsahuje oznaceni ,,investi¢ni
spolec¢nost®

kapitalove pozadavky - alespon 125.000 EUR
(puvod jejiho zakladniho kapitalu je
pruhledny a nezavadny, zakladni kapital je
splaceny) -> cca 3.250.000,- KC



Pojem investi¢niho fondu (,,IF“)je noveé pouzivan jako obecna kategorie pro
vSechny druhy fondii, bez ohledu na pravni formu. ZISIF rozdéluje na fondy
kolektivniho 1nvestovani a fondy kvalifikovanych investort, podlle toho zda
mohou byt nabizeny verejnasti ¢1 nikoliv. To ma vyznam pro stanoveni nekte-
rych povinnosti, dohledu CNB, a také pro upravu nekterych specifickych
goiadavkﬁ v pripadé fondu kolektivniho investovani. Hlavnim diivodem tohoto

€leni jsou rozdilné regulatorni pozadavky s ohledem na ochranu
nekvalifikovanych investor.

Samospravny investirni fond X Nesamospravny investi¢ni fond
- povoleni od CNB

- sam sebe obhospodaruje x obhospodarovatelem je PO, ktera je statutarnim
organem tohoto fondu

Investi¢ni fond s pravni osobnosti nesmi obhospodarovat jiny investi¢ni fond nebo
zahranic¢ni investi¢ni fond.

Podilovy fond: Je obhospodafovavany investi¢ni spole¢nosti, samospravnym
investicnim fondem s pravni osobnosti jejim jménem na ucet podilnika (z
pravnich ukonu je opravnén a zavazan obhospodarovatel, ktery také vykonava
vlastnicka prava)




Musi mit opravnéni k tisku listinnych registrovanych a
verejné nabizenych cennych papiri. Toto opravnéni
udéluje Ceska Narodni Banka v souladu se zdkonem o
podnikani na kapitalovém trhu. Uvedené cenné papiry
lze tisknout pouze v tiskarneé s timto opravnénim.

STATNI TISKARNA CENIN tiskne cenné papiry v
souladu s platnymi pravnimi predpisy, pricemz pri
grafickém ztvarnéni je pristupovano individualne k
pozadavkium jednotlivych emitentt, graficka iprava se
musi vyrazné odliSovat zejména volbou oramovani,
podtiskii, gilosi, pisma atd.



§ 128 a nasl. ZoPKT — OCP

Garancni fond OCP = pravnicka osoba zapsana do OR,
ktera zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se
vyplaceji nahrady zakaznikum OCP, ktery neni
schopen plnit své zavazky viici svym zakaznikiim

majetek zakaznika = penézni prostredky a investicni
nastroje, které OCP prevzal za icelem poskytnuti investi¢ni
sluzby, a penézni prostredky a investicni nastroje ziskané za
tyto hodnoty pro zakaznika



Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

O

» CNB bez zbyte¢ného odkladu oznami GF OCP,
7e

o OCP z duvodu své finanéni situace neni schopen plnit
své zavazKky spocivajici ve vydani majetku zakaznikum
a neni pravdépodobné, zZe je splni do 1 roku

o soud vydal rozhodnuti o apadku OCP

» GF OCP po dohodé s CNB neprodlené
uverejni oznameni se lhutou pro prihlaseni
naroku (ne kratsi nez 5 més.)




Nahrada z GF OCP se poskytuje za majetek )
zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z duvodu
primo souvisejicich s financ¢ni situaci OCP

seCtou se hodnoty vSech slozek majetku zakaznika (realné
hpdnot)lilnvg,gucmch nastroju), odecte se hodnota zavazku
zakaznika viiéi OCP — nahrada se poskytuje ve vysi 9o
% vypoctené ¢astky, max. do vyse 20 000 eur

nahrada musi byt vyplacena do 3 més. ode dne overeni
prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady (CNB muze
prodlouzit o 3 més.)

ravo na vyplaceni nihrady se promlcuje uplynutim
Pe,t ode dr\llgléplatnosti poh edéxgl)(y zékazﬁ]ika Ill)a):znyplacensl
nahrady z GF OCP

GF OCP se stava veritelem OCP



