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Program prednasek

osum  vemapresnasy
Uvod do problematiky cennych papirti

Zaklady sménecného a Sekového prava, ucastnici sménky a Seku, konstrukce sménky/Seku
Nalezitosti sménky/Seku a podepisovani smének/Sekl (pfednasi Dana Ondrejova)
1
24

Blankosménka, aval

Pfevody cennych papir(

Uplatiiovani sménecnych prav, placeni sménky, postih
Dluhopisy a hybridni dluhopisy a jejich vyuziti v praxi

LEEEPIEER Ugastnické cenné papiry, akcie a jejich druhy, prevody akcii, aktualni judikatura, akcionarské
dohody (pfednasi Zdenék Houdek)

m Nabidky pfevzeti, sell-out, squeeze-out, kotované cenné papiry

7Lkl Kryptomeény jako alternativni investice a jejich regulace

j Kapitalovy trh z pohledu investora, obchodnik s cennymi papiry

Insider trading, manipulace na kapitalovém trhu, nafizeni MAR

(eIl Vefejna nabidka cennych papir(, prospekt, opakovani, aktualni judikatura, ukazky

zkousSkového testu



Program seminaru (J. Kotasek)
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i T e R 4007 Blankosmeénka, prevody smének a dalSich cennych
papir

e i L BT TT A B e S B (B8 Vykon prav ze sménky, protest postih

(lichy)

¢t 29. 11. (sudy) + +| Akcie a obchodovani s akciemi

(lichy)

o O P 1T\ B e {1 28 Dluhopisy a dalSi cenné papiry, alternativni investice
(lichy)



» Zrusena ,ustava cennych papiru” - CenP, zak. C.
591/1992 Sb. (ve znéni novel)

» Nové uprava nékterych typu CP plus nové CP
(ZOK, OZ)

» OZ: kupon (§ 523), nalozny list (§ 2572),
skladistni list (§ 2417)

» ZPKT — ponechani dosavadni smisené
koncepce, vyznam zejmena pro kapitalovy trh
(investiCni cenne papiry)



§ 514 OZ

Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno
takovym zpusobem, ze je po vydani cenného
papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prevest.



» Legitimacni efekty

Srov. &l. 1 § 16 odst. 2 SSZ
» Liberacni efekty

Srov. &l. | § 40 odst. 3 SSZ

» Originarni nabyti umoznuje nabyti od nevlastnika
dle § 1109 OZ — s preferenci dle §1113 OZ

» Materialni vyznam textu zpravidla identicky s
formalnim zdanim
l.1§7 SSzZ
» Pfedmétem vlastnictvi neni (nehmotné) subjektivni
pravo, nybrz listina, jejiz pravni osud inkorporovane
pravo nasleduje



Funkce cennych papiru

» Aktivni
Zajisteni/utvrzeni
Platebni

Primé placeni (pro soluto)
Zprostiedkovana platba (pro solvendo)

Sankce

» Pasivni
Predmeét obchodu
Predmét investice



Cenny papir — doktrinalni pojeti

» Do OZ absence legalni definice (rezortn& OSR, DevZ)
» Doktrina a obtize s definici cenného papiru
Listina Ci jeji substitut v podobé evidence
Inkorporace soukromého majetkového prava (ne treba zivnhostensky list)
Pravo vtélené do nosiCe ma povahu soukromého majetkového prava
Tésné sepéti s nosiCem (relativni), existence samostatné prevoditelnych prav!
Papir nutny pro vykon prava (co ale rozhodny den?)
Papir nutny pro pfevod prava (skriptury a ne-skriptury)
Pomijivost v. trvalost a trvanlivost (umoreni?)

Bankovky se blizi CenP: ,Kazdy je povinen pfijmout tuzemské bankovky a
mince bez omezeni, ledaze je opravnén jejich pfijem odmitnout” - Zakon o
ob&hu bankovek a minci a 0 zméné zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, ve znéni pozdéjSich predpisu.



§ 514

Cenny papir je listina, se kterou je pravo
spojeno takovym zpusobem Ze |je po
vydani cenného papiru nelze bez teto
listiny uplatnit ani prevest.



§ 2sZCP

Cenny papier je peniazmi ocenitelny zapis v
zakonom ustanovenej podobe a forme, s ktorym
sU spojene prava podla tohto zakona a prava
podlfa osobitnych zakonov, najma opravnenie
pozadovat urcCité majetkové plnenie alebo
vykonavat' urcCité prava voCi zakonom urCenym
osobam.



Ptiznana inspirace Svycarskou upravou

§ 965 OR

SWertpapier ist jede Urkunde, mit der ein Recht derart verknlpft ist, dass es
ohne die Urkunde weder geltend gemacht noch auf andere Ubertragen
werden kann®.

Svycarska definice je konsistentni s Gpravou pievodu CP

967 odst. 1 OR:

,Zur Ubertragung des Wertpapiers zu Eigentum oder zu einem beschrankten
dinglichen Recht bedarf es in allen Fallen der Ubertragung des Besitzes an
der Urkunde®.



» V minulosti demonstrativni vyCet v § 1 odst. 1

CenP:
akcie,
zatimni listy
poukazky na akcie, podilove listy,
dluhopisy, investiCni kupony,
Kupony,
opcni listy,
smenky, Seky,
nalozne listy, skladistni listy,
zemedelske skladni listy.



Druhy (typy) cennych papiru v SR
» Taxativni vycCet v § 2 sZCP:

Sustavu cennych papierov tvoria tieto druhy cennych papierov:
a) akcie,

b) doCasné listy,

c¢) podielové listy,*

d) dlhopisy,

e) vkladové listy,

f) pokladni¢né poukazky (§ 3),
g) vkladné knizky,

h) kupony (§ 4),

[) zmenKky,

J) Seky,

k) cestovné Seky,

I) nalozné listy,

m) skladistné listy,

n) skladiskové zalozné listy,

o) tovarové zalozné listy,

p) druzstevné podielnické listy,
r) investicné certifikaty,
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OZ upravuje kupon (§ 523), skladistni list (§ 2417) a
nalozny list (§ 2572)
ZOK - kmenove listy (§ 137 ZOK), akcie (§ 256 an. ZOK),

zatimni listy (§ 285 ZOK) a opcni listy (§ 295 an. ZOK);
plus definice u€astnickych cennych papiru (§ 245 ZOK)

smenky a Seky - zakon €. 191/1950 Sb., zakon
smenecny a Sekovy, ve znéni pozdéjsich predpisu
dluhopisy - zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech

zemeédelske skladni listy — zak. €. 307/2000 Sb., o
zemedelskych skladnich listech a zemedelskych
verejnych skladech (§ 4 cit. zakona)



Investicni listy - (zakon o investiCnich spoleCnostech a
investiCnich fondech)

nominalne je nadale soucCasti Ceskeho prava i investicni
kupon (§ 22 zakona C. 92/1991 Sb., o podminkach
prevodu majetku statu na jiné osoby)

cestovni Sek doposud upraveny v § 720 obchodniho
zakoniku jiz neni vyslovné upraven

dalsi prameny: vyhlasené mezinarodni smiouvy
(pfeprava), konosamenty a dalsi specifické druhy
naloznych Ci nakladnich listl a obdobnych dokumentu
naplnujicich znaky cenneho papiru



v

Listek do tramvaje

» VKkladni knizky — proti § 2676 OZ
Poukazky — sporne, § 1932 OZ ano
Depozitni poukazky, depozitni certifikaty
» Derivaty

» Penize

v Vv

Dusledky mj. trestnépravni:



§ 249 Neopravnéneé vydani cenného papiru

» (1) Kdo v umyslu zpusobit jinému Skodu nebo ziskat pro
sebe nebo pro jiného neopravnenou vyhodu nebo
prospéech uvede do obehu jako cenny papir listinu, aniz
jsou splneny podminky stanovené zakonem pro jeho
vydani, bude potrestan odnetim svobody az na dve léta
nebo zakazem Cinnosti.

» (2) Stejne bude potrestan, kdo v umyslu uvedeném v
odstavci 1 necha proveést zapis o vydani zaknihovaneho
cenneho papiru do zakonem stanovené evidence
cennych papiru, aniz jsou splnény podminky stanovené
zakonem pro takovy zapis.



§ 234 TrZ

» (1) Kdo sobé nebo jinému bez souhlasu opravnéného drzitele opatri, zpristupni,
prijme nebo prechovava platebni prostiedek jineho, zejmena neprenosnou
platebni kartu identifikovatelnou podle jména nebo Cisla, elektronické penize,
prikaz k zuctovani, cestovni Sek nebo zarucni sekovou kartu, bude potrestan
odnétim svobody az na dvé léta, zakazem cinnosti nebo propadnutim véci nebo
Jiné majetkové hodnoty.

» (2) Kdo sobé nebo jinemu opatri, zpristupni, pfiime nebo prechovava padélany
nebo pozmenény platebni prostredek, bude potrestan odnetim svobody na jeden
rok az pét let.

» (3) Kdo padela nebo pozmeéni platebni prostfedek v umyslu pouZit jej jako pravy
nebo platny, nebo kdo padelany nebo pozmeneny platebni prostredek pouzije
Jako pravy nebo platny, bude potrestan odnetim svobody na tfi leta az osm let.

» (4) Odnetim svobody na pét az deset let nebo propadnutim majetku bude
pachatel potrestan,

spacha-li ¢in uvedeny v odstavci 1, 2 nebo 3 jako Clen organizované skupiny,
nebo

spacha-li takovy cin ve znacném rozsahu.

» (5) Odnétim svobody na osm az dvanact let nebo propadnutim majetku bude
pachatel potrestan,

spacha-li ¢in uvedeny v odstavci 1, 2 nebo 3 jako Clen organizované skupiny
pusobici ve vice statech, nebo



V § 4 odstavec 1: ,(1) Nejde-li o CP uvedeny v § 1 odst.
3 nebo neupravuje-li nalezitosti cenného papiru jiny
pravni predpis, urCi nalezitosti cenného papiru emitent.
Takovy CP obsahuje alespon a) oznaceni, ze jde o CP,
pojate do vlastniho textu cenného papiru, b) oznaceni
formy cenného papiru a jméno nebo nazev prvniho
vlastnika, c) jméno nebo nazev emitenta a osoby, ktera
ma na zaklade CP plnit, je-li odlisSna od emitenta, d)popis
prav spojenych s CP a podminky jejich uplatnéni, nebo
alesponn odkaz, kde a jakym zpusobem se lze s pravy
spojenymi s CP a podminkami jejich uplatnéni seznamit,
e)podpis emitenta a f)datum emise nebo den vydani
CP.“



§ 515

Nevydal-li emitent cenny papir jako druh s
nalezitostmi zvlast upravenymi zakonem, musi
listina urCit alespon odkazem na emisni
podminky pravo, kterée je s cennym papirem
spojeno, a udaj o emitentovi.



Vyznam ustanoveni § 515 NOZ spise jen v potvrzeni
faktu, ze lze emitovat nepojmenované CP.

Udaj o emitentovi a vtéleném pravu, tedy dvé
vyslovne zminené nalezitosti cenneho papiru, sotva
postaCi k tomu, aby vlastnik cenného papiru pojal
alespon elementarni duvéru v takovou listinu.



» Vydavani Ci prodej nepojmenovaneho cenného papiru
muze predstavovat poruseni pravidel, které vyhrazuiji
prijimani vkladu od verejnosti toliko bankam (§ 2
zakona o bankach), prip. vyhrazuji kolektivni
Investovani investicnim spolecnostem a investicnim
fondum (zakon €. 240/2013 Sb., o investiCnich
spolecnostech a investiCnich fondech)

» Vefejna nabidka investiCnich cennych papiru - § 34 an.
ZPKT



§ 43 DluhZ

» (1) Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery
neni vymenitelnym dluhopisem a s nimz je spojeno pravo
na splaceni urcité dluzné Castky, které je byt’ jen
castecne zavislé na tom, zda urcita okolnost nastane
nebo nenastane, se nepovazuje za dluhopis.

» (2) Pro cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s
nimz je spojeno pravo na splaceni urcCite dluzné castky a
ktery neni dluhopisem, lze tento zakon nebo jeho
jednotlivé ustanoveni pouzit jen tehdy, dovolavaji-li se
toho emisni podminky téchto cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papiru; takovy cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vSak nesmi obsahovat
oznaceni dluhopis.



Zdanlivé CP nebo inominatni CP?

» Lze ,prekvalifikovat® vadny cenny papir v innominatni
papir dle § 517 NOZ?

» Pokud ma byt vydan konkretni typovy cenny papir, a
listina nevyhovuje co do nalezitosti pozadavkum zakona
— |ze vubec uvazovat o nepojmenovaném cenné
papiru?

» § 12 sZCP Nalezitostou kazdého cenneho papiera je
oznacenie druhu cenneho papiera ustanovene
zakonom; pri vkladovom liste mozno namiesto nazvu
vkladovy list pouzit oznacenie vkladovy certifikat alebo
oznacenie depozitny certifikat.



Podilnické
Obligacni
Vécnépravni:

» Zakon €. 307/2000 Sb., o zemeédeélskych skladnich listech a zemédélskych
veiejnych skladech a o zméné nékterych souvisejicich zakonu § 5

§ 5 Prava spojena se zemédélskym skladnim listem a jeho Castmi

(1) Se zemedelskym skladnim listem slozenym z jeho obou Casti je spojeno viastnicke
pravo ke zbozi uskladnenému v zemedelském verejnem skladu, na ktere byl vystaven
zemeédelsky skladni list, a pravo nakladat bez omezeni s timto zbozim.

(2) SouCasnym prevodem obou Casti zemedélského skladniho listu pfechazi ze zakona
vlastnické pravo ke zbozi, na které je zemédélsky skladni list vystaven.

(3) Samostatnym prevodem vlastnického listu prechazi na nabyvatele vlastnické pravo ke
zboZzi, na které je zemedélsky skladni list vystaven, omezené zastavnim pravem. Majitel
vlastnického listu ma pravo na vydani zbozi po uhrazeni pohledavky podle § 9 odst. 1
pism. b) zpusobem stanovenym v tomto zakoné.

(4) Se zemédélskym skladnim listem muUZzZe byt spojeno také zastavni pravo. Zastavni
pravo ke zbozi, na které je zemeédeélsky skladni list vystaven, vznika prvnim rubopisem a
predanim zastavniho listu podle § 9 tohoto zakona.

(5) Majitel zastavniho listu ma pravo pozadat provozovatele o prodej zbozi za podminek
stanovenych v tomto zakone.



Promptnost prevodu: cirkulacni v. ukladaci
Kvantita vydavani: hromadné v. nehromadne
Nad/ a podrizenost: hlavni a vedlejsi
Emitenti: privatni a verejne

Kauza: kauzalni a abstraktni

Efekt emise: deklaratorni v. konstitutivni



» Investicni nastroje, § 3 odst. 1 ZPKT

» FinancCni nastroje

» InvestiCni cenné papiry (transferable securities)
§ 34 Verejna nabidka investiCnich cennych papiru
Zpusobilost byt zobchodovan na kapitalovém trhu

Prevoditelnost a zastupitelnost
Ugastnické cenné papiry
Dluhopisy a obdobné cenné papiry
Poukazka, stvrzenky
Investicni certifikaty, strukturované vkladove certifikaty

» Cenné papiry kolektivniho investovani
» Kapitalové cenne papiry, Dluhove cenne papiry

(§34)



VSechny cennée papiry jsou pouze listinné (tradiCni
konzervativni pojeti)

Neni jiz mozne rozlisovat cenné papiry podle podoby

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry — nejde o
podobu, ale samostatne veci

Nekorektni § 525 OZ — ,Je-li cenny papir nahrazen
zapisem...”



Neni dotCena moznost imobilizace cenneho papiru dle
§ 2413 NOZ v ramci hromadné uschovy

Imobilizovany cenny papir: Uschova-li cenné papiry do
hromadne uschovy jejich emitent, je cenny papir
vydan dnem, kdy emitent preda listinu schovateli ve
prospech jejiho vlastnika jako prvého nabyvatele.

Na nabyvani vlastnickeho prava k imobilizovanému
cennému papiru podle § 2413 odst. 1 OZ se pouziji
obdobné ustanoveni o nabyvani vlastnictvi k
zaknihovanym cennym papirum.



<
<

Srov. § 2413 NOZ

V emisnich podminkach CP Ize vyloucit pravo vlastniku
pozadovat vydani cennych papiru z uschovy, do kterée
byly cenné papiry emitovany.

U hromadneé listiny se nove pripousti, aby bylo
obchodovano i jen s podily na teto listine odpovidajicimi

jednotlivym cennym papirum, pokud byly cenné papiry

iImobilizovany (§ 524 odst. 3)

Inspirace nemeckym modelem, kdy jsou CP zpravidla ve
forme jedine hromadne listiny (Globalurkunde) nahrazujici
celou emisi pri jejich vydani ulozeny do uschovy a
veskere dalsi prevody se provadeji pouze jako zmeny
zapisu v evidenci uschovatelu (v nasem pripadé v ramci
samostatne evidence).



Srov. § 93a ZPKT

Akciova spole€nost, jejiz stanovy to umoznuji, muze
uzavrit smlouvu o uschove ji vydanych imobilizovanych
akcii pouze s centralnim depozitarem, obchodnikem s
cennymi papiry opravnenym poskytovat investicni sluzbu
uschova a sprava investicnich nastroju nebo se
zahranicni osobou s obdobnym predmetem Cinnosti, ktera
je opravneéna poskytovat sluzby v Ceskeé republice.

Akcionari nemohou pozadovat vydani imobilizovanych
akcii na majitele z hromadnée uschovy.

Vyneti imobilizovanych akcii na majitele z hromadné
uschovy je pripustné pouze tehdy, dojde-li soucasne ke
zmene jejich formy nebo podoby anebo budou-li
soucasne svereny do uschovy jinemu schovateli.



Kvalifikovana podoba
Faktické duvody
Seky, bez bankovniho formulafe nefunkéni
Pravni duvody

V minulosti: Vyhlaska ¢. 260/2004 Sb., o
nalezitostech technického provedeni kotovanych
listinnych cennych papiru

Podminky organizatoru regulovaného trhu



» Podklad, jenz je schopen relativne stabilne zachytit
text,

» marub alica

» umoznuje pripojit privesek (alonz).

» Zejmena v angloamericke literature se Casto traduje
pripad Board of -Inland Revenue v. Haddock, kde se

klicovou otazka stala pripustnost smenky vystavene
na (zive) kravé — ,Negotiable cow".



VS Praha 8 Cmo 337/2008
VS Praha 8 Cmo 84/2010

grafické Cleneni listiny ,zbyteCne neprehledneé a
nelogickeé, zpusobuje rozlozeni uvedenych
nalezitosti sménky do jednotlivych udaju, mezi nimiz
chybi vzajemna vazba“

K tomu kriticka poznamka:

, http://'www.lexforum.cz/348
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,Sofistikované zduvodnovani zjevné nespravedInosti*

,Ustavni soud se pozastavuje nad zmé&nou pravniho
nazoru Nejvyssiho soudu, ktery v prubéhu 24 hodin vydal
dveé diametralne odlisna rozhodnuti v obdobnych vecech®


http://www.slv.cz/III.%C3%9AS3660/11

§ 516 odst. 2 OZ

Podpis emitenta na zastupitelném cenném papiru muze byt
nahrazen jeho otiskem, pokud jsou na listiné soucasne
pouzity ochranné prvky proti jejimu padeélani nebo
pozmeneni.



§ 40 odst. 3 OblZ

Pisemny pravni ukon je platny, je-li podepsan jednajici osobou:;
Cini-li pravni ukon vice osob, nemusi byt jejich podpisy na téze
listin€, ledaze pravni predpis stanovi jinak. Podpis muze byt
nahrazen mechanickymi prostredky v pripadech, kdy je to
obvykle.

§ 561 0Z

K platnosti pravniho jednani ucCinéného v pisemné formé se
vyzaduje podpis jednajiciho. Podpis muze byt nahrazen
mechanickymi prostredky tam, kde je to obvyklé. Jiny pravni predpis
stanovi, jak lze pfi pravnim jednani ucineném elektronickymi
prostredky pisemnost elektronicky podepsat.



Otisk podpisu

» Nova uprava vyslovné aprobuje otisky podpisu, ovSem
toto technické reseni limituje tfemi predpoklady:
Jde o podpis emitenta a nikoliv tedy dalSich osob, které by cenny
papir podepisovaly v jinych pravnich pozicich.
Pouze zastupitelné cenné papiry (k tomu § 516 odst. 2 NOZ).

Listina obsahuje ochranné prvky proti padelani a pozménéni: nadale
prostor k diskusim o dostate€¢nosti zvolenych ochrannych atributu.
Povede mozna opatrné emitenty k tomu, ze bud konzervativne zvoli
vlastnorucni podpisy Ci takové resSeni, které bude zbyteCne nakladne
a zatizi celou emisi dodateCnymi transakCnimi naklady.

» V souladu s obecnou upravou, a tedy zcela nadbytecne,
pripousti nahradu podpisu Clena €i Clenu pfedstavenstva

na akcii zakon o obchodnich korporacich (srov. § 260
odst. 1 ZOK).



Zaknihované cenné papiry v NOZ

Zaknihovany cenny papir se povazuje za vec v pravnim
smyslu (§ 489),

I\'/dé’Cije vse, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebé
idi.

RozsSirena definice veci v pravnim smyslu.

Zatimco predchozi uprava (§ 1 odst. 2 CenP) pro
Upravu zaknihovanych cennych papirl pouzivala

ustanoveni o vecech movitych, za veci v pravnim
smyslu je nepovazovala

,Porézni zed” - § 525 odst. 2 OZ



Zaknihované cenné papiry nejsou cenneé
papiry!

» NOZ - § 525an.
» Nova koncepce zaknihovanych cennych papiru

» Zaknihovane cenne papiry uz nejsou CP se zvlastni
podobou, ale zvlastni veci nehmotné podstaty, na néz se
zasadné pouzije ustanoveni o cennych papirech, pokud to
nevylucuje jejich povaha.

» Cennymi papiry toliko listinné CP.

» Zaknihovany cenny papir je veden v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiru, nestanovi-li pravni
predpis jinak.

» Evidenci vede: CD, OCP, investi¢ni spoleénosti a CNB



Aplikace ustanoveni o CP

» § 525 odst. 2 — falesna dichotomie?

» Ustanoveni o cennych papirech se pouziji i na
zaknihovane cenné papiry, ledaze to vylucCuje jejich
povaha, tento zakon nebo jiny pravni predpis.

» 0 ,ustanovenich o cennych papirech®, nikoli
o ,ustanovenich OZ o cennych papirech”

» Zaver: i ustanoveni zvlastnich pravnich predpisu
upravujicich pojmenovane cenné papiry je treba pouzit na
pojmenovane zaknihovaneé cenne papiry, pokud to
povaha (pojmenovanych) zaknihovanych cennych papiru,
OZ nebo tento zvlastni predpis nevylucuje.



Nezastupitelnost CP a ZaknCP

» § 516 OZ u CP pozaduje vydani v totozném druhu
a formé stejnym emitentem a totoznost prav z cennych
papiru vznikajicich.

» OZ pro cenne papiry a zaknihovane cenné papiry
vylucCuje jejich vzajemnou zastupitelnost.

» Prestoze prava z cenneho papiru a zaknihovaného
cenneho papiru by mela byt totozna, prava k nim se
vyznamne lisi.

» OZv § 499 vyzaduje od zastupitelnosti take totoznost
druhu veci — neni splnéno



Abstraktni povaha zavazku z CP

» RozliSeni kauzalnich a abstraktnich cennych papiru

» Neznamena, Zze cennych papir kauzu nema, jen nemusi
byt vyjadrena

» § 1791 ,Jedna-li se o zavazek z cenneho papiru, veritel

duvod zavazku neprokazuje, ledaze to zakon zvlast
stanovi”.

» Cl.1§17 SSZ



Forma cenného papiru

» Na dorucitele (maijitele)

» Na rad (ordrepapiry)

» Na jméno (rektapapiry)



(3) Skladistni list muze znit na dorucitele nebo na jméno. Zni-li
na dorucitele, je skladovatel povinen vydat zbozi osobe, ktera
skladistni list predlozi. Zni-li na jméno, je povinen vec vydat
osobé v skladistnim listu uvedené. Skiadistni list na jméno
muze opravnena osoba prevadet rubopisem na jiné osoby,
pokud v ném neni prevod vylouéen. O rubopisu plati obdobné
predpisy upravujici smenky.

(5) Skladistni list musi obsahovat alespon o
a) firmu nebo nazev a sidlo Brav_rycvke osoby nebo jméno a
misto podnikani, popripade bydliste skladovatele, =
b) firmu nebo nazev a sidlo Brav_rycvke osoby nebo jméno a
misto podnikani, popripade bydliste ukladatele, ~
c) oznaceni a mnozstvi, vahu nebo objem uskladnéného
zbozi,

d) Ud%j, zda skladistni list byl vydan na dorucitele nebo na rad
S Lév,e enim jmena nebo firmy Ci nazvu osoby, na jejiz rad byl
vydan, _ B 3

e) oznaceni mista, kde je zbozi uskladneno,

f) dobu, na niz je zbozi uskladnéno, _

d) misto a den vydani skladistniho listu a podpis skladovatele.

(6) Jestlize skladistni list neobsahuje jméno osoby, na jejiz rad je
vvdan. povazuije se za vvstavenv na rad ukladatele.



§ 518 (1) Cenny papir muze mit formu cenného papiru na
dorucitele, na rad, nebo na jmeno. (2) Obsahuje-li cenny
papir jméno opravnene osoby, ma se za to, ze se jedna o
cenny papir na fad. Neobsahuje-li cenny papir jmeno
opravnene osoby, plati, ze se jedna o cenny papir na
dorucitele.

§ 1103 (1) Vlastnickeé pravo k cennému papiru na
dorucitele se prevadi smlouvou k okamziku jeho predani.
(2) Vlastnickeé pravo k cennému papiru na fad se prevadi
rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. O
nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i o tom, kdo je
Z rubopisu opravnen a jak toto opravneni prokazuje, plati
ustanoveni pravniho predpisu upravujiciho smenky;
prevodce cenneho papiru vsak ruci za uspokojeni prav z
cenneho papiru, jen je-li k tomu zvlast zavazan. (3)
Vlastnicke pravo k cennemu papiru na jmeno se prevadi
uz samotnou smlouvou k okamziku jeji ucinnosti.



Prakticky vyznam formy — indosatar
v. postupnik (cesionar)
§ 11 ZSS

(1) Kazdou smeénku, i kdyz nebyla vystavena na rad,
Ize prevest indosamentem (rubopisem).

(2) Pojal-li vystavce do smenky slova "nikoli na rad”
nebo jinou dolozku stejného vyznamu, Ize prevest
smenku jen ve formé a s ucinky obyCejneého postupu
(cesse).

§ 17 ZSS
Kdo je zalovan ze sménky, nemuze Cinit majitel
namitky, ktere se zakladaji na jeho vlastnich vztazich k

N 4 LD

nabyvani smenky jednal vedome na skodu dluznika.



Novela slovenského SSZ?

» Klicovy Cl. I § 17 ,Ak je zalovanym zo zmenky ten, koho zaviazanost zo
zmenky vznikla v suvislosti so spotrebitelskou zmluvou, mozno
majitelovi robit namietky, ktoré sa zakladaju na jeho vlastnych
vztahoch k vystavitefovi alebo k predoSlym majitefom vzdy.“.

» ,V konani, v ktorom sa uplatnuje alebo vymaha narok zo zmenky sa z
uradnej povinnosti prihliadne na skutoCnosti odévodnujuce namietky
podla odseku 1, ktoré by ten, kto je zalovany zo zmenky mohol
uplatnit, ak jeho zaviazanost zo zmenky vznikla v suvislosti so
spotrebitelskou zmluvou.”.

,Zaviete oCi, odchazim® -


http://www.lexforum.cz/551

Zméni se ucinnosti NOZ odpovéd na otazku, zda lze
prevadet postoupenim pohledavky smenky, které
rektadolozku neobsahuji (bezné ordresménky)?

Jde nadale o vyludujici se zpusoby prevodu?



NS sp. zn. 29 Odo 1114/2004

-Pro jednotlive druhy cennych papirt se pouZije
predevsim uprava zviastniho zakona upravujiciho
prislusny druh cennéeho papiru, a nelze-li nekteré otazky
resit podle prislusneho zakona, pouzije se uprava zakona
o cennych papirech. [...] Z ustanoveni § 18 zakona
o cennych papirech vyplyva, Zze k prevodu listinneho
cenného papiru na rad se krome uzavreni smlouvy
o0 jeho prevodu vyzaduje i rubopis. Z ustanoveni § 18
a z pomeru tohoto zakona k obcanskému zakoniku tedy,
za Situace, kdy smenecny zakon neupravuje moznost
prevodu smenky na rad cessi, vyplyva, ze smenku na rad
smlouvou o postoupeni pohledavky prevest nelze.”



Skriptury (tzv. dokonalych cennych papiru) skutecné
predstavuji inkorporaci, tj. zvecneni urciteho prava.

prevod prava vyzaduje nakladani s listinou, ,das Recht aus
dem Papier folgt dem Recht am Papier’ (pravo z papiru
nasleduje pravo k papiru).

Skriptury se proto také oznacuji jako cenné papiry verejne viry
(Wertpapiere Offentlichen Glaubens).

Pravo z cenneho papiru se nabyva tak, jak ztelesneno listinou

(pravo sleduje osud listiny), coz umoznuje novému viastnikovi
ziskat dle okolnosti lepsi pravni postaveni, nez mel prevodce.

Mezi skriptury patri cenné papiry s formou na rfad Ci na
dorucitele (k forme srov. komentar k § 518 NOZ). Prave tyto

listiny Ize takeé bez obtizi zaradit mezi hmotné veci ve smyslu
§ 496 odst. 1 NOZ.



v

K pfevodu cennych papirl na jméno (papiru au nom, rektapapiru)
dochazi dle nove Ceskée upravy jiz samotnou smlouvou srov. §
1103 odst. 3 NOZ.

Prevod rektapapiru je obecné mozny, nevyzaduje se ale - jinak
nez je tomu ve svycarském pravu - predani listiny. Plati pak
zasada, ze ,pravo k papiru nasleduje pravo z papiru“ (,Recht am
Papier folgt dem Recht aus dem Papier”), osud listiny tedy
nasleduje inkorpované pravo.

Rektapapiry nejsou urCeny k prevodu, resp. pfevod u nich neni
podporovan, chybi ochrana noveho nabyvatele v rozsahu, jaky
zname u zbylych dvou forem.

Preveést pravo z cenného papiru lze po jeho vydani i bez listiny

Rektapapiry proto Casti nemecke nauky nejsou vubec
povazovany za prave cenne papiry, ale toliko za listiny podobne
cennym papiru (,wertpapierahnliche Urkunden®).



K pfevodu cennych papirl na jméno (papirl au nom, rektapapirt)
dochazi dle NOZ jiz samotnou smlouvou.

srov. § 1103 odst. 3 NOZ

Podrobné Vitek in Hulmak, M. a kol. Komentar Beck



» Pri striktnim pohledu by cenne papiry na jmeno
nespadaly pod legalni vymezeni cenneho papir dle § 514
NOZ, nebot listina (presnéji reCeno: jeji pfedani) neni
K jejICh prevodu potreba.

» NOZ v dalSich ustanovenich samozfejmeé i papiry na
jmeéno pojima jako cenné papiry (srov. § 518)

» Doslovny vyklad vede k nelogichostem: mohli bychom
napr. konstruovat, ze smenky a seky na rad, ktere Ize
prevest jiz jen podrubopisy, tj. ve formeé a s ucinky
postoupeni pohledavky, prestavaji byt cennymi papiry?

» V kontextu dalsich ustanoveni o cennych papirech
nezbyva nez vychazet z sirsiho pojeti cenneho papiru,
ktere samozrejme zahrnuje i cenne papiry na jmeno,
jakoz | cenne papiry na rad, které lze prevest jiz jen
S ucinky postoupeni pohledavky



§ 522 NOZ

(1) Je-li cenny papir vydan ve vice stejnopisech, musi
byt stejnopisy v textu listiny Cislovany, jinak se kazdy
stejnopis povazuje za samostatny cenny papir.

(2) Bylo-li plnéno na jeden stejnopis, zanikaji prava ze
vSech ostatnich stejnopisu.



S vyhradou naloznych listu Ize dosti pochybovat o
praktickém vyznamu obecné upravy stejnopisu;
zejména u ucastnickych cennych papiru Ize pak
vubec pochybovat o pfipustnosti stejnopisu obecné.

Smysl zustava u cizi sménky (akceptaéni a
cirkulacni stejnopis), ktera ovsem disponuje vilastni
upravou.



(1) Akcionar muze pozadat spole¢nost o vymeénu
akcie, je-li poskozena tak, ze nektere udaje na ni
uvedené nejsou Citelné, a o pravosti teto akcie neni
pochyb.

(2) SpoleCnost vymeni akcii bez zbytecného odkladu
po jejim predlozeni. Vracenou akcii spolecnost znicCi
a na noveé akcii uvede, ze jde o stejnopis znicene
akcie.



§ 5 odst. 3 CenP

Akcie, poukazky na akcie, podilove listy nebo dluhopisy
mohou byt vydany jako hromadné listiny nahrazujici tyto

jednotlivé cennée papiry.

Prava spojena s hromadnou listinou nemohou byt
prevodem delena na podily. Za podminek predem
stanovenych ve stanovach emitenta akcii, v emisnich
podminkach dluhopisu nebo ve smluvnich podmlnkach pro
koupi a odkup podilovych listu ma vlastnik hromadné listiny
pravo na jeji vymenu za jednotlive cenné papiry nebo jine

nromadne listiny.

Hromadna listina musi mit nalezitosti stanoveneé pro listinny
cenny papir.



(1) Zastupitelné cenne papiry lze nahradit hromadnou
listinou. Pro emisi a vydani hromadne listiny plati
stejné podminky jako pro vydani jednotliveho
cenného papiru. Hromadna listina obsahuje alespon
ty nalezitosti, které zakon stanovi pro jednotlivy
cenny papir vcetne jeho cCisla.

(2) Vlastnik hromadne listiny ma pravo na jeji vymenu
za jednotlive cenne papiry; urCi-li emitent podminky
pro jeji vymenu, pak pri splneni techto podminek.

(3) Prava z hromadné listiny nelze prevodem delit na
podily. To neplati, pokud doslo k imobilizaci cenneho
papiru pri jeho hromadne uschove; v tom pripade
musi takovy podil odpovidat Jednotllvym cennym
papirum, které jsou hromadnou listinou nahrazovany.



NOZ jiz neomezuje vydani hromadné listiny na vybrané
cenne papiry

Jako jediny predpoklad vydani v hromadné listine je nove
vyzadovana toliko zastupitelnost prislusnych cennych
papiru (k tomu viz § 516 NOZ).

Hromadnou listinu Ize vydat i pro inominatni cenné papiry.

Nalezitosti hromadne listiny logicky kopiruji pozadavky
kladeneé na nahrazovany cenny papir.

Z listiny musi byt patrne, ze jde o hromadnou listinu,
vyplynout to muze samoziejme i z kontextu.

V minulosti spory o nutnost uvedeni Cisla nahrazovanych
akcii
Mozne i reverzni vydani



» Predmetem diskusi byla v minulosti otazka, zda uprava
podminek pro vyménu hromadné akcie za jednotlivé
akcie (pfipadne jiné hromadné listiny) musi byt obsazena
ve stanovach (u jinych cennych papirt v emisnich
podminkach apod.).

» ANO: NS sp. zn. 29 Cdo 5293/2009, ze dne 29. 3. 2011,
zaver ovsem nakonec nebyl az tak rezolutni.

» Vlastnik hromadné listiny ma pravo na jeji vymenu za
jednotlivée cenné papiry jiz ze zakona a emitent pouze
muze (ale stejné tak i nemusi) urcit bliz§i podminky pro
tuto vymenu.



» Kreacni teorie
» Smluvni teorie

» Teorie domnéelych prav
Integrace kreacni a smluvni teorie
Dominujici v soucasné doktrine

Nespravny nahled NS, podle kteréeho je ,vseobecne
zastavan nazor, ze kreacni teorie ovliada i sménecne
Jjednotné, respektive unifikované zakony, vydané na
zakladé zenevskych umluv z roku 1930“ (srov. rozsudek
Nejvyssiho soudu ze dne 22. 8. 2007, sp. zn.

29 Odo 574/2006)



» § 521 odst. 1 NOZ

» Byl-li nabyvatel v dobré vife, ze nabyva radné vydany
cenny papir, je vydan i presto, ze nebyly dodrzeny
nalezitosti postupu pfi vydani cenneého papiru nebo ze se
cenny papir nestal vlastnictvim prvniho nabyvatele
stanovenym zpusobem.



