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Uvodem

® Ziskani novych zdroju prostrednictvim:
® Vlastnich zdroju — napf. navyseni zakladniho kapitalu

® Cizich zdroju — napr. novy uvér/pujcka, vydani dluhopisU

® Pomer vlastni/cizi zdroje



Ukazatel poméru ciziho a vlastniho kapitalu

® Ukazatel pomeru ciziho kapitalu a vlastniho kapitalu (Debt
to Equity ratio)

® Ukazuje ochotu managementu navysovat zavazky
® Ukazuje pomeér zavazku vuci vlastnim zdroju spolecnosti

® Zprostredkovane ukazuje potencialni prijem vlastniku
spolecnosti (akcionaru/spolecniku) pri likvidaci spolecnosti

® Pomer se lisi dle sektoru

omeér muze ovliviovat vysi rizikove prirazky u pujcky



Ukazatel pomeéru ciziho a vlastniho kapitalu -
priklad

® Obchodni spolecnost se zavazala v uvérovych smlouvach,
ze pomer debt-to-equity u ni neprekroci 1,5

® V soucCasne dobé ma zavazky ve vysi 130 mil. K¢, jeji vlastni
kapital je ve vysi 200 mil. KC

® Nyni uvazuje, kde ziska zdroje na dalsi expanzi — potrebuje
nejmeneé dalsich 5o mil. K¢

® MUze se bez dalsiho vydat cestou dalsiho uveru?



Ukazatel poméru kratkodobych a celkovych
cizi zdroju (current liability ratio)

®Vyjadruje pomer mezi celkovymi cizimi zdroji a
kratkodobymi cizimi zdroji

® Current liabilities / total liabilities

® Prilis vysoky (Ci rostouci) pomeér kratkodobych zavazku
muUze byt pro spolecnost rizikovy — pokles obéznych aktiv
muUze vest k financnim tlakim




Ukazatel pomeru kratkodobych a dlouhodobych
cizi zdroju (current liability ratio) - priklad

® Pomer se vyvijel v poslednich letech nasledovne:

Kratkodobé zavazky celkove zavazky
® 2015 10 mil. K¢ 100 mil. K¢ 10%0
® 2016 20 mil. K¢ 110 mil. K¢ 18%
® 2017 50 mil. K¢ 120 mil. K¢ 4,2%

® Spolecnost  prilis spoleha na kratkodobi financovani;
management se napfr. pokusi vyjednat preménu kratkodobého
financovani na dlouhodobe



Ukazatel pomeéru mezi obeznymi aktivy a
kratkodobymi zavazky (current ratio, working
capital)

® Pomér mezi obéznymi (kratkodobymi) aktivy a
kratkodobymi zavazky

® Vyjadruje schopnost podniku dostat svym kratkodobym
zavazkiUm — ma dostatek likvidnich aktiv, aby dokazala
dostat svym kratkodobym zavazkum

® Muze byt zavadeéjici, pokud velkou cast obéznych aktiv
tvori (hure likvidni) zasoby



Ukazatel pomeru mezi obéznymi

capital) - priklad

® Rok 2015 2016

® ob.aktiva 15 mil. 10 mil.

® kratk. zav. g5 mil. 5 mil.
3:1 2:1

vyplyvajici z fakturace za dodane zbozi)

aktivy a
kratkodobymi zavazky (current ratio, working

2018

10 Mil.

10 Mil.

1:1

® Klesajicim pomérem dochazi k rUstu rizika, ze spolecnost
nebude schopna plnit sve kratkodobe zavazky (napr.



Ukazatel pomeéru mezi obeznymi aktivy a
kratkodobymi zavazky (current ratio, working
capital) — doplnujici pomerove ukazatele

® Quick ratio — jedna se o podobny pomér s tim rozdilem, ze z
obéznych aktiv jsou vynechany zasoby

® Cash ratio — jedna se o pomeér hotovosti a zustatku na
beznych bankovnich uctech (popr. likvidnich financnich
instrumentu) oproti kratkodobym zavazkim)




Obecné k pomérovym ukazatelUm

®* Pomérovych ukazatelU je cela rada (viz napr. BRAGG, S.
Business Ratios and Formulas, 2002), nektere |ze vycist z
ucetni zaverky, pro nektere je treba doplnujicich informaci

® Vyhody: poskytuji rychly prehled o zakladnich pomerech ve
spolecnosti

® Nevyhody: mohou byt zjednodusuijici, zkreslujici skutecne

procesy



Otazky?
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