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Zakladni pojmy

- e hmotny majetek 1 \ :
e nehmotny majetek ' o
e odpis |
e Zdkon o danich z pfijml - § 24: \
\ *~ aVydéie (nékiady) vynaloZené na dosazeni, zajisténi a udrzen/ |
/ - zdanitelnych prijmi pro zjisténi zakladu dané f
e Zdkon o UCetnictvi- § 26: - \

e Ucetni- Ize j uhlm majetku kromé

penéz a m u hodnotou
e dariové - - § 8 zakona o rezervach:
e k poh fizeni
e k nepromicenym . prosinci 1994

e k pohledavkam z




~ Analyza ucetnich vykaz{

e horizontalni ’ Z : | \E’/
e porovnani v cas ) S~

/ ove rti kaisl/ £\
o

e stupn it)'/__rbzbor ]/édn0t|iV)'/Ch slozek




Ukazatelé rentability I.

Ukazatel rentability viastniho kapitélu (ROE)
ROE = HV po zdanéni / Vlastni kapital R
Ddlezité pro vlastniky, protoze vytvor

y zisk posuzuji jako vydelek z kapitalu, ktery d()\\Ez

podniku vlozili. :

Uroven ROE méla byt vysSi nez investice bez rizika \

Ukazatel rent ility aktiv z HV po zdanéni (ROA) [
~ROA = HV po zdangni / Aktiva ' .

'EomerUJe zisk s ceIkovxml aktlvy investovanymi bez ohledu na to, z jakych zdrojl jsou
inancovany, coz umoznuje porovnavat podniky s rozdilnou strukturou vlastniho kapitalu a
cizich ZdI‘O_]U ve m odvétvi.

Ukazatel rentabili
ROA = EBIT/Aktiva
EBIT = Cisty zisk

porﬂerlliue vIc|>ze vyplyvajicimi ze zhodnoceni
ciziho kapitalu _

nénim a uroky (EBIT)

Ukazatel rentability dlouh
‘zdanéni iroky (EBIT)




Ukazatelé rentability II.

.-/F--‘, " 4
e Ukazatel rentability trieb (ROS) | L

ROS = HV po zdanéni / Trzb

ma na néj vliv struktura nakladd _2”1 porovnavani podnikd mezi
/ - sebou je nutﬁeS brat v uV’ahu strukturu nakladd kazdeho\podnlku

e Ukazatel Cisté zlskove rozpéti

e

Cisté ziskové roz i/ Vy’/nosy) x 100

nepr| o |nd|ku1| snizeni
nkurenceschopnost

Oba ukazatel
nakladl, efe
- vyrobkadl.




Ukazatelé aktivity

\ ‘o Ukazatel obratu aktiv ’
Obrat aktiv = Trzby / Aktiva

méri vytvorené trzby k 1 K¢ vloZzenych akti
dosahovani vysokych trzeb s nizkymi akti

svedci o vysoké kapitalové intenzité\padgmu\
e Relativni vazanost aktiv

/ Relativni vazanost aktiv = Aktiva / Trzby
"""'--men celkovou produk i efektlvnost prlcemz ¢im )e ukazatel nizsi, tim vice podnik éfpandUJe aniz vsak
zvysuje financni zdrol ”

° Ukazatel obrat
Doba obratu zasob = Zaso

.....

tento ukazatel je indikat

e Ukazatel doby obr
Doba obratu pohle

DalSi ukazatelé aktivity (vhodné zejmén
e Podil personalnlch nakladd na obra
nakladu na cel




Ukazatelé zadluzenosti

- e Ukazatel miry ceIkO\‘é zadluze nosti ~ -f
~ (Ukazatel véritelského rizika) ' \\j/

/

.._______Ukazatel ﬁgry zadltizenostl

Kolikrat je zisk vyssi

M|ra celkove zadluzenosti = Clzlzdroje / Aktiva \

lastniho kapltaI\| f

A4

Mira zadluZenosti VK Cizi ZdI‘O]e / Vlastni kapital

Ukazatel aro o

Urokové kryti

akladové Groky) /
Nakladové

4




“Ukazatelé platebni schopnosti

.-"‘J‘-‘--.’

e Ukazatel likvidity prvniho stupné (cash ratio)
b&2na likvidita = ob&2na likvidni aktiva / kratkodoba pasiva \E,
Hodnota ukazatele by se méla pohybovat alespon kolem 0,2\
/ o Ukazatel Ilkv |ty druhého stupne?qmck ratio) [
__""'kratkodoba I|kv Jita = (I|I0/|dn| aktiva + kratkodobé pohledavlw / kratkodoba
pasiva

‘se méla pohybovat alespon kolem 1 (pravidlo, ¢im vyssi,
€fitele, m vlastnici prichazeji o vynos z

tim lepSi plati pouz
5 ou I|kV|d|tou

rentabiln€jSich inv




Zlate bankovni pravidlo — poskytnuté Gvery musi odpovidat
prostredkdm, které ma banka k dispozici

Zlate pravidlo financovani/— dlouhodobé investice se nesmi
financovat kratkodobym| prostredky

Zlaté pravidlo vyrovnavani rizika — vlastni zdroje vetsi nez cizi
zdroje

Zlate pravidlo pari — stala aktiva se smi maximalné'rovnat
vlastnim Zdl‘O]Um

Zlate pomerove pravidlo — zvySovani investic nesmi
strednédobé a kratkodobé probihat neimérné k nardstu vynost

Zlaté bilancni grawdlo dlouhodobée vazany majetek ma byt
kryt dlouhodobym kapitalem, obézny kratkodobym kapltalem

Pravidlo 1:1 — stav pokladny, smenek a pohledavek ma byt
vysSi max. stejny jako kratkodobé cizi zdroje

Pravidlo 2:1 — obézny majetek by mél byt minimalné 2 x tak
velky nez kratkodobé cizi zdroje




“ Ukazatelé na bazi Cash Flow .

/

N _j_‘.edné se o doplAujici ukazateie likvidity (j

ou ocisteny o inflaci)

Ukazatelé rentability \:""’
e vynosnost celkového kapitalu z CF = penezni tok / ceMpitél
e vynosnost vIastnlho kapltalu z CF Jpeneznl tok / vlastni kapital
o rentablllta vyh?su Z CF penezm ok / obrat \

Ukazatele likvidi
e kratkodoba likvidita z CF = penézni tok / kratkodobé dluhy
Ukazatelé financni |
e Urokove kryti
e stupen oddl

Ukazatele trzni hodnoty
i = penezm




" Ukazatelé na bazi Cash Flow II.

e élsty pracovni kapital ] ~ \ :
- CPK = celkova obézna aktiva — celkové kratkodobé zavazky \\:/

(VE&Si CPK poskytuje lepsi ochranu pred vy'/kyvyCEk
/ e podil CPK na Iouhq’bby’fch zdrojich = CPK / dlouﬁ‘pdobé zdroje /

e obrat CPK =

1 EPK

e rentabilita trz
e Podil CPK n

e rentabilita CPK = &is

-




Ukazatelé trzni hodnoty

7 kapital / pocet kmenovych akd\=/

Cisty zisk na akcii = Cisty zisk / pocet kmenov?clxk&il’

(&etni hodnota akcie = vI

diVidendé“na\akcii = dividendy ;a rok / pocCet kme___novy’/cﬁxakcil’ (

&

vyplatni pomér = d-i’i}idenda na akcii / zisk na akcii

pomer trzni cer

poment ii (P/E) = treni cena akcie
zisk po zdan

trzni kapita alni gzéna akcii




- Zisk pred zapoctenim urokd,

dani a odpist (EBITDA)

e EBITDA = EBIT + odpisy |

A Nevyhody: er

1. EBITDA nebere v uvahu dané a uroky, které jsou opravdové a mandatorni
hotovostni toky a maji podstatny.vliv na cash flow.

~ 2. Kromé odpisl a amortizace EBITDA nezohledriuje ostatni nehotovostm polozky. :
Nehotovostni polozky jsou.napiiklad odpocty nesplacenych uvérd, manka a Skody a [
S napfriklad v a\jenckem prostredi i naklady na vydané opce.

3. Na rozdil o opravdove kalkulace peneznlch tokd ve firmé, EBITQA \ ignoruje zmény
Vv provoznil kapltalu_ Dodatecné investice do provozniho kapltalu snizuji disponibilni

hotovost v

4. Hlavnim nedos jsou vynosy. V prlpade ze_podnik
disponuje pfilis mi rezervami naprlklad na
zaruky, restru vky, vykazované redlné vynosy
plynouci z béz EBITDA zavadeJ|C|

5. Pokud js avném obdobl nebo bézné naklady
maskovany upujici do EBITDA bude mit
snizenou vyp "DA ovlivnéno napriklad

prodejem a naslednym n

entrum pro finance a managemenr‘\
e J




~_e 1, Staticnost. K vypoétu je pouzi

~ prospéchu.

Nevyhody pomerovych

ukazatelt’l

‘-""-_.’

0 Udajll, které zachycuji
pozici podniku k urcitému datu a nikoliv'za nejake OdebI \

2. Manipulovatelnost. Cilem managementu Je‘pezjgxlm
mineni o podniku, a tak mohou}' v praxi ovlivnujl v ramci

moznosti | e\noty vykazovane ucetnictvi ku sven{u [‘

3. Uéetni ¢ eformace Ukazatel se pocita na zaklade dat z

ucetnictvi, .se mohou casto lisit od ekonomické
skuteénosti a js ucetnimi standardy a
zvyklostmi. _

4. Inflace. dhodn96ﬂuje.







