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Obsah prednasky

— Penize sem, penize tam? KliCova kritéria: navratnost, zhodnoceni, garance
— Darcovska vyzva (darujme.cz)

— Verejneé sbirky

— Prijimani vkladu od vefejnosti

— Crowdfunding

— Kolektivni investovani




Verejné sbirky

— Zakon 117/2001 Sb., o verejnych sbirkach

— Verfejnou sbirku muze konat pouze obec, kraj, v hlavhim mésté Praze rovnéz
mestska Cast, nebo jina pravnicka osoba majici sidlo na uzemi Ceské
republiky nebo, jde-li o pravnickou osobu, jejiz sidlo je na uzemi jiného
Clenského statu Evropské unie, jineého smluvniho statu Dohody o Evropskéem
hospodafském prostoru nebo Svycarské konfederace, ma-li na uzemi Ceské
republiky umistenou organizacni slozku.

— Fyzické osoby verejnou sbhirku konat nemohou.

— Podminkou pro zahajeni konani verejné sbirky je vydani osveédc€eni o tom, ze
sbirku Ize konat, prislusnym krajskym uradem podle sidla pravnické osoby,
popripade Ministerstvem vnitra, kona-li verejnou sbirku kraj.

— Konani sbirky je nutno oznamit pfislusnému KU nejpozdéji 30 dnd pred
zahajenim sbirky. Pokud neni verejna sbirka oznamena a prislusny krajsky
urad neosvedci prijeti tohoto oznameni, nesmi se sbirka provadet, uvdtigtivi
obecnou znamost ani propagovat. LAW




Definice verejne sbirky

Vefejnou sbirkou je ziskavani a shromazdovani dobrovolnych penézitych prispévki
od prfedem neurCeného okruhu pfispévatell pro prfedem stanoveny verejné
prospésny ucel, zejména humanitarni nebo charitativni, rozvoj vzdélani,
telovychovy nebo sportu, nebo ochrana kulturnich pamatek, tradic nebo zivotniho
prostredi.

Za sbirku se nepovazuje

a) shromazdovani finan¢nich prostredku, které konaji politické strany nebo politicka
hnuti, spolky, spoleCnosti, svazy, hnuti, jakozZz i odborové organizace mezi svymi
Cleny za u€elem dosazeni prostiedku k plnéni svych ukold,

b) shromazdovani financnich prostfedku cirkvemi a nabozenskymi spoleénostmi,
registrovanymi podle zvlastniho pravniho predpisu, k cirkevnim a nabozenskym
uCelum, pokud se kona v kostelech, modlitebnach a jinych mistech uréenych k
provadéni nabozenskych ukonu, bohosluzeb a obfadu.




Dalsi povinnosti

Pravnicka osoba je povinna pro kazdou sbirku zfidit zvlastni bankovni uc€et, na ktery
prevede hruby vytézek sbirky. Povinnost zfizovat zvlastni bankovni ucet se nevztahuje na
sbirky konaneé vylucné prostrednictvim pokladnicek nebo sbéracich listin po dobu
nejvyse 3 mésicu. Pravnicka osoba uctuje o nakladech, vynosech, aktivech a pasivech
jednotlivych sbirek tak, aby prokazala soulad ucetnich zaznamu s vyucétovanim sbirky.

Pravnicka osoba konajici sbirku je povinna predlozit pfislusnemu krajskemu uradu
nejpozdéji do 3 mésicu ode dne ukonceni sbirky ke kontrole a schvaleni celkové
vyuctovani sbirky. Ve vyuctovani sbirky se uvadi vyse jejiho hrubeho vytézku, vyse
skuteCnych nakladu spojenych s jejim konanim (ktera vSak nesmi prevysit 5 % z
celkového hrubého vytézku za dobu, po kterou byla sbirka konana) a vyse Cistého
vytézku sbirky vcetné prokazani, zda a jakym zpuisobem byl pouzit Cisty vytézek ke
stanovenému ucelu sbirky. Zaroven se predkladaji sbéraci listiny, vCetné potvrzeni
obecniho uradu o poctu overenych sbéracich listin, nebo jineé doklady o hrubem vytézku
Eblrky v zavislosti na zpusobu jejiho konani a doklady o nakladech spojenych s jejim
onanim.
Kona-li se sbirka dele nez 1 rok, je pravnicka osoba konajici sbirku povinna predlozit
prislusnému krajskemu uradu ke kontrole t&2 pribézné vyuctovani sbirky, a to vzdy do
3 mésicu po uplynuti kazdého jednotlivého roku od data zahajeni sbirky.
https://www.msk.cz/cz/vnitro/formulare-k-verejnym-sbirkam-45615/




Ny

Prijimani vkladu od verejnosti

Smérnice 2013/36/EU o pristupu k Cinnosti uvérovych instituci a o obezietnostnim
dohledu nad uveérovymi institucemi a investicnimi podniky (Cl. 9 odst. 1): Clenskée
staty zakazi osobam nebo podnikum, které nejsou uvérovymi institucemi, vykonavat
podnikatelskou Cinnost spocivajici v pfijimani vkladu nebo jinych splatnych
prostfedku od verejnosti.

Seznam bank a pobocCek zahraniCnich bank, pusobicich na uzemi CR, vede CNB.
Seznam uvefejnén na strance CNB v apllkaC| Seznamy requlovanych a
registrovanych subjektu.

Vklady ulozené u bank jsou v rozsahu a za podminek stanovenych zakonem o
bankach pojistény u Fondu pojisténi vkladu, jehoz stranka je http://www.fpv.cz.

Prijimani vkladu od verejnosti jedna hlavnich €innosti banky
Jiné osoby jen, pokud tak stanovi zvlastni zakon:

- druzstevni zalozny

- stavebni sporitelny

- podnikové spofitelny?




Nejasné postaveni tzv. podnikovych sporitelen

Vklady od zaméstnancu v ramci socialnich programu, cizi zdroje financovani.
Obvyklé i jiné sluzby spoCivajici v otevreni uctu, prevadéni peneznich
prostredku z uctu jinym osobam a pfijimani penéznich prostfedku na ucet od
jinych osob, vydavani platebnich prostfedku zejména platebnich karet.

V minulosti aprobovano dle § 8 odst. 1 pism. ¢) zak. o danich z pfijmu ve
zneni do 31. prosince 2013 (novela provedena zakonem C. 344/2013 Sb.).
Prijimani vkladu od zaméstnancu nepovazovala a nepovazuje za pfijimani
vkladll od vefejnosti ani Ceska narodni banka v upozorné&ni CNB pro subjekty
poskytujici sluzby ,podnikovych sporitelen”

(http://www.cnb.cz/cs/dohled financni_trh/legislativni_zakladna)banky a zalo
zny/upozorneni_podnikove_sporitelny.html).

Penézni prostfedky zaméstnancu pfijimané zaméstnavatelem nepredstavuji
vklad podle zakona o bankach, tak se na tento pomeér nepouziji ani
ustanoveni zakona o bankach o pojisténi vkladu.




Prijimani vkladu oproti emisi cennych papiru?

§ 2 odst. 2 zakona o bankach:

Za pfijimani vkladu se povazuje téz soustavné vydavani dluhopisu a
jinych srovnatelnych cennych papiru, pokud

a) predstavuje jedinou nebo jednu z hlavnich Cinnosti emitenta,

b) predmétem podnikatelské Cinnosti emitenta je poskytovani uvéru,
nebo

c) predmétem podnikatelske Cinnosti emitenta je nektera z Cinnosti
uvedenych v § 1 odst. 3 zakona o bankach.

Duvodova zprava k zak. ¢. 126/2002 Sb. k navrhovanému znéni uvedla
vedle pojmu ,soustavnost” alternativné ,kontinualnost” a “vicekrat se
opakujici®. Soustavnost neni shodna s nepretrzitosti a trvalosti — jde
také o Cinnost provozovanou v urcitych intervalech. Za soustavnost
nelze povazovat Cinnost uskutecnovanou nahodile, vyjimecne,
prilezitostne nebo obCas. Pojem soustavnosti nutnost posuzovat ad-hoc.




Zprostredkovani ve staré uprave

Zprostredkovatel bude zprostfedkovavat pujCky tak, Ze zprostredkuje
vztah mezi vétSim mnozstvim zajemcu o ziskani pujcky a vétSim
mnozstvim potencialnich véfitelu, s tim, ze zajisti sparovani jednotlivych
poptavek a nabidek pujcky podle potfeby. Souasné na zakladé plné
moci prevezme prostiedky od véfitelu, po shromazdéni potrebné C¢astky
je pfeda dluznikim a nasledné prijima od dluzniku splatky a predava je
véritelum. VUci véfiteli i dluznikovi jedna vzdy na ucet jedné z téchto
stran, tedy ne na vlastni ucet. Je k takove Cinnosti potrebné povoleni
Ceské narodni banky?

Odpovéd CNB: K zprostfedkovani poskytovani pujcek, resp. uvérd,
se povoleni Ci jina forma autorizace Ceské narodni banky
nevyzaduje.

Odpovéd CNB 16. 12. 2010

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/casto-kladene-dotazy/.galleries/stanoviska_a_odpovedi/pdf/zprostredkovani_pujcek.pdf




Zprostredkovani spotrebitelskych uvéru

Poskytovaniazprostredkovani spotrebitelskehouveru noveneni zivnosti.

- zvlastnipodnikatelské opravnéni podle ZSU udélené Ceskou narodni
bankou(dale jen ,CNB*).

- ZSU umoznil, aby osoby,které vykonavaly &innost na zakladé
dosavadniho opravneni a které podaly zadost v prechodnémobdobi 3
meésicu od udinnosti zakona (tj.do1.3.2017), mohly pokracovat v
cinnosti.

- Poskytovani nebo zprostredkovani spotrebitelskeho uveru bez
prisluSsného opravnéni k ¢innosti je spravnim deliktem, za ktery muze
CNB udélit pokutu az do vyse 20 000 000 K&.




Penézdroi RICRSESTARTER
f fund

HITHIT

Crowdfunding

Darcovsky crowdfunding

beneficni crowdfunding (darci nepozaduji zadné vyhody Ci benefity
z poskytnuteho kapltalu%

sponzorsky crowdfunding

Investi¢ni crowdfunding
podilovy (equity) crowdfunding
dluhovy crowdfunding

— Alternativni taxonomie: darovaci (donatorske), odménove, uvérove, investicni.
— Schwarmfinanzierung, ,skupinové financovani®, ,financovani verejnosti* MU




Platforma

— https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-10557-2019-

INIT/en/pdf

— On the Proposal of the Investment Crowdfunding Platform

Providers’ Regulation

— Charles University in Prague Faculty of Law Research Paper No. 2019/1/1

— European Securities and Markets Authority (ESMA)




Crowdfunding a problémoveé mista
— Licence OCP

— Verejna nabidka
— Verejna nabidka investiCniho cenného papiru

— Poskytovani platebnich sluzeb (zakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku)

— idedlné malého rozsahu (mésicni primér za 12 mésicu do 3 Mio EUR)
— Platebni iniciace (platba pres rozhrani; softwarovy most)

— Pojisténi ,vkladu“? — nejde o uvérovou instituci dle €l. 2 smérnice o

pojisténi vkladu




Woman and Man Exclusive, s.r.o.
— MS v Praze 6 Ca 154/2009

— Nutno ale rozdélit riziko navratnosti pujcky a rizika spoleCného
iInvestovani do nejakeho aktiva

— KliCova otazka: podileji se véritelé na rustu aktiva drzeného véritelem?

— Investicni versus kreditni riziko!

— Poskytuji investori penize s vyhledem na zhodnoceni v ramci realizace
iInvestiCni strategie nebo je uspesnost investice dana jen tim, zda je
spolecnost schopna zaplatit garantovany vynos?

— VB: pripad Asset Land — ,sdileny vynos” LAW




Crowdfunding a ZISIF

Rizika — Pokoutny fond, § 98 odst. 1 ZISIF: Zakazuje se shromazdovat, jakoz i pokusit se shromazdovat,
penézni prostiredky nebo penézi ocenitelné véci od verejnosti za ucelem jejich spoleéného investovani
nebo investovani takto nabytych penéznich prostiredkli nebo penézi ocenitelnych véci, ma-li byt
navratnost investice nebo zisk investora byt jen ¢aste€né zavisly na hodnoté nebo vynosu majetku, do
kterého byly penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci investovany, jinak nez za podminek, které
stanovi nebo pripousti tento zakon.

Jak z toho ven? Licence nebo 2 moznosti:

— Vyjimka dle § 2 odst. 1 ZISIF: Tento zakon se nevztahuje na €innost spocCivajici ve shromazdovani penéznich
prostfedkd, jehoz hlavnim ucelem je financovani vlastni vyroby, obchodu, vyzkumu nebo poskytovani vlastnich
sluzeb, jinych nez finan&nich, a na dalSi spravu takto shromazdénych penéznich prostfedkd nebo majetku
nabytého za tyto penézni prostredky,

— ,Zapis do seznamu“: PO, ktera neni opravnéna obhospodarovat investiCni fondy a vydéleCné zivhostenskym
nebo obdobnym zplsobem spravuje nebo hodla takto spravovat majetek, spocivajici ve shromazdénych penéznich
prostfedcich nebo penézi ocenitelnych vécech od investorl nebo nabyty za tyto penézni prostfedky nebo penézi
ocenitelné véci, za ucelem jeho spole¢ného investovani na zakladé uréené strategie ve prospéch téchto investoru,

musi podat Zadost o zapis do seznamu vedeného CNB. Neni opravnéna pfesahnout rozhodny limit. MUNI
— Rozhodny limit obhospodarovaného majetku LAW




Podilovy fond

— Podilovy fond je tvoren jmeénim. Vlastnické pravo k majetku v podilovém
fondu nalezi spole¢né vSem podilnikum, a to v poméru podle hodnoty jimi
vlastnénych podilovych listl; zadny z podilniku vSak nemuze zadat o
oddeleni majetku v podilovéem fondu, rozdéleni podilového fondu nebo
zruseni podilového fondu.

— Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykonava vlastnim jménem
a na ucet podilového fondu jeho obhospodarovatel.

— Podilnici neodpovidaiji véfitelum za dluhy v podilovém fondu.

— Podilovy fond nema pravni osobnost.




Podilovy fond i

— Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje
podil podilnika na podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika

— Finance se shromazduji do podilového fondu vydavanim podilovych listu.

— Listinny podilovy list muze mit jen formu cenného papiru na fad nebo na jméno.
V rubopisu listinného podilového listu se uvede identifikace nabyvatele.

— S podilovym listem vydanym otevienym podilovym fondem je spojeno pravo
podilnika na jeho odkoupeni na ucet tohoto fondu. Pocet podilovych listu, které

otevreny podilovy fond vyda, neni omezen.




Podilovy fond Il

— Nejrozsirenéjsim typem fondu je fond podilovy. Jeho veSkera Cinnost je zajiStovana investicni
spolecnosti. Prostfedky urCené k investovani ziskava investiCni spoleCnost vydavanim a prodejem
tzv. podilovych lista.

— Koupi podilového listu investuje podilnik své prostredky do podilového fondu, ktery pak
takto vlozené penize zhodnocuje investicemi na finanénim trhu.

— U otevifeného fondu musi investi¢ni spole€nost pravidelné vyhlasovat tzv. cenu odkupu.
Vlastnik podilovych listd otevieného podilového fondu ma tedy pravo kdykoli béhem existence
otevieného podilového fondu pozadat o jejich odkup IS, ktera tento fond obhospodafruje, a tato
investiCni spoleCnost je povinna této zadosti bez zbyteCného odkladu, nejdéle vSak
do 15 pracovnich dnl od podani zadosti, vyhovét (vyjimku u odkupu v pfipadé specialniho fondu

nemovitosti a v pfipadé specialniho fondu kvalifikovanych investoru).

MUN I
LAW




SICAV

— Akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem je akciova spoleCnost, ktera
vydava akcie, s nimiz je spojeno pravo akcionare na jejich odkoupeni na ucet
spole€nosti, a jejiz obchodni firma obsahuje oznaceni ,investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem®, které muze byt nahrazeno zkratkou ,SICAV®.

— Akciovou spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem muze byt pouze investi¢ni
fond.

— Zakladatelské v. investiCni akcie

— S investicni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet
spole€nosti, nebo podfondu, k némuz byla vydana. Investi¢ni akcie odkoupenim

zanikaiji. MUNI
LAW




Investicni listy u k.s. na investicni listy

— Komanditni spolecnost na investicni listy je komanditni spoleCnost, v niz pouze
jeden spolecnik ruci za jeji dluhy neomezené (dale jen ,komplementar” ) a
alespon jeden spolecCnik za jeji dluhy neruCi (dale jen ,komanditista®). Podily
komanditistu komanditni spole€nosti na investi¢ni listy jsou predstavovany
iInvesticnimi listy.

— Investicni listy, které predstavuji podily, s nimiz jsou spojena stejna prava a
povinnosti, tvori jeden druh. Investicni list, ktery predstavuje podil, s nimz
nejsou spojena zadna zvlastni prava a povinnosti, je zakladni investicni list.

— Investicni list nemuze byt pfijat k obchodovani na evropském regulovanﬁm Hffu

ani na jinem verejnéem trhu. LAW




