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Janov v. Milan

,omenecne programy” (poskytnuti uveru v. obchod s
cennym papirem)
Novela rozsifila obecnou vyjimku v§ 29 pism. m)
,Zadavatel neni povinen zadat verejnou zakazku v
zadavacim fizeni,(...)jde-li o uveér nebo zapujCku”
Kryptomeény
Padélani a pozmeéneni penez (Ochrana podle § 233 az 237
se poskytuje t€z penézum a platebnim prostfedkum jinym
nez tuzemskym a tuzemskym a zahraniCnim cennym
papirum).
Svérensky certifikat (inkorporace prav obmysleného,
konstitutivni zapis do evidence!)
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Program prednasek

Uvod do problematiky cennych papirt, funkce cennych papird, emise a vefejné

nabizeni cennych papiru, investi¢ni nastroje, investi¢ni cenné papiry, zaknihované

cenné papiry (J. Kotasek)

Zaklady sménecného a Sekoveého prava, ucastnici sménky a Seku (J. Kotasek)
2Py Lk ) Nalezitosti sménky/Seku a podepisovani smének/Seku (J. Kotasek)

(il k) Blankosménka, aval (Z. Filipova)
Pfevody cennych papirt (J. Kotasek)

<Lkl Uplathovani sméneénych prav, placeni sménky, postih (J. Kotasek)

Dluhopisy a certifikaty, zaknihované certifikaty a dluhopisy (J. Kotasek / T. Kirner)
Ugastnické cenné papiry, akcie a jejich druhy, pfevody akcii, aktualni judikatura,
akcionarské dohody (Josef Kotasek)

Nabidky pFevzeti, sell-out, squeeze-out, kotované cenné papiry a jejich specifika,
prospekt, zaknihovany cp (J. Kotasek)

7y ki PDk ] Crowdfunding, alternativni investice, kryptomény (J. Kotasek /R. Saféar)

Kapitalovy trh z pohledu investora, obchodnik s cennymi papiry a jeho postaveni, vztahy
se zakazniky (Z. Hustak)

Insider trading, manipulace na kapitalovém trhu, nafizeni MAR (J. Kotasek)

(i avlikk) Vefejna nabidka cennych papirll, prospekt, opakovani, aktualni judikatura, ukazky

zkouSkového testu (J. Kotasek)



» ZruSena ,ustava cennych papiru“ - CenP, zak. C.
591/1992 Sb. (ve zneni novel)

» Nové uprava nékterych typu CP plus nové CP
(ZOK, O2)

» OZ: kupon (§ 523), nalozny list (§ 2572),
skladistni list (§ 2417)

» ZPKT — ponechani dosavadni smiseneé
koncepce, vyznam zejmena pro kapitalovy trh
(investiCni cenné papiry)



Nevtélena a vtélena prava, efekty
sekuritizace

Legitimacni efekty

Srov. &l. | § 16 odst. 2 SSZ
Liberacni efekty

Srov. &l. | § 40 odst. 3 SSZ
Originarni nabyti umoznuje nabyti od nevlastnika

dle § 1109 OZ — s preferenci dle §1113 OZ
Materialni vyznam textu zpravidla identicky s formalnim
zdanim

&.1§7SSz
Predmétem vlastnictvi neni (nehmotné) subjektivni pravo,
nybrz listina, jejiz pravni osud inkorporovanée pravo
nasleduje
Vazba neni absolutni: umoreni, u akcie vymena:

Akcionar muze pozadat spoleCnost o vyménu akcie, je-li
poskozena tak, ze nektere udaje na ni uvedené nejsou Citelne, a o
pravosti této akcie neni pochvb.Sopolecnhost vvmeni akcii bez



» § 521 odst. 1 NOZ

» Byl-li nabyvatel v dobré vire, ze nabyva radné vydany
cenny papir, je vydan i presto, ze nebyly dodrzeny
nalezitosti postupu pfi vydani cenného papiru nebo ze se
cenny papir nestal vlastnictvim prvnino nabyvatele
stanovenym zpusobem.



» Aktivni
Zajisteni/utvrzeni
Platebni

Primé placeni (pro soluto)

Zprostiedkovana platba (pro solvendo)

Pouzil-li dluznik ve shodé se smlouvou jako prostfedek placeni sménku,
nema vystaveni sménky vliv na trvani penézitého dluhu, ale véfitel muze
na dluzniku pozadovat plnéni dluhu, jen nemohl-li dosahnout splnéni ze
smeénky; pokud vSak veritel splnéni dosahl, povazuje se dluh za splnény
jiz vystavenim smeénky. To plati i tehdy, byl-li otevien akreditiv, vystaven
Sek nebo v jinych obdobnych pfipadech.

Sankce

» Pasivni
Predmét obchodu
Predmét investice



» Do OZ absence legalni definice (rezortné OSR, Devz)

» Doktrina
Listina Ci jeji substitut v podobe evidence
Inkorporace prava

Pravo vtelené do nosiCe ma povahu soukromeho
majetkoveho prava

Tesné sepéti s nosicem (relativni)



§ 514

Cenny papir je listina, se kterou je pravo
spojeno takovym zpusobem Ze je po
vydani cenného papiru nelze bez teto
listiny uplatnit ani preveést.



§ 2 sZCP

Cenny papier je peniazmi ocenitefny zapis v
zakonom ustanovene] podobe a forme, s ktorym
sU spojene prava podla tohto zakona a prava
podfa osobitnych zakonov, najma opravnenie
pozadovat urcCité majetkovée plnenie alebo
vykonavat urcCité prava vocCi zakonom urcenym
osobam.



Priznana inspirace Svycarskou upravou

§ 965 OR

,Wertpapier ist jede Urkunde, mit der ein Recht derart verknupft ist, dass es
ohne die Urkunde weder geltend gemacht noch auf andere Ubertragen
werden kann®.

Svycarska definice je konsistentni s Upravou pfevodu CP

967 odst. 1 OR:

,Zur Ubertragung des Wertpapiers zu Eigentum oder zu einem beschrankten
dinglichen Recht bedarf es in allen Fallen der Ubertragung des Besitzes an
der Urkunde®.



K pfevodu cennych papird na jméno (papiru au nom, rektapapirt)
dochazi dle NOZ jiz samotnou smlouvou.

srov. § 1103 odst. 3 NOZ

Podrobné Vitek in Hulmak, M. a kol. Komentar Beck



§ 518 (1) Cenny papir muze mit formu cenného papiru na
dorucitele, na rad, nebo na jmeno. (2) Obsahuje-li cenny
papir jmeno opravnené osoby, ma se za to, ze se jedna
o cenny papir na rad. Neobsahuje-li cenny papir jmeno
opravnene osoby, plati, ze se jedna o cenny papir na
dorucitele.

§ 1103 (1) Vlastnické pravo k cennému papiru na
dorucitele se prevadi smlouvou k okamziku jeho
predani. (2) Vlastnické pravo k cennému papiru na rfad
se prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jeho
predani. O nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i o
tom, kdo je z rubopisu opravnen a jak toto opravneni
prokaZUJe plati ustanoveni pravniho predpisu
upravujiciho smenky; prevodce cenneho papiru vsak
ruci za uspokojeni prav z cenneho papiru, jen je-li k
tomu zvlast zavazan. (3) Vlastnické pravo k cennému
paplru na Jmeng se prevadl uz samotnou smlouvou k
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Pri striktnim pohledu by cenné papiry na jmeno
nespadaly pod legalni vymezeni cenného papir dle § 514
NOZ, nebot listina (presnéji reCeno: jeji pfedani) neni

K jejICh prevodu potreba.

NOZ v dalSich ustanovenich samoziejmé i papiry na
jméno pojima jako cenné papiry (srov. § 518)
Doslovny vyklad vede k nelogichostem: mohli bychom
napr. konstruovat, ze smenky a seky na rad, které Ize
prevest jiz jen podrubopisy, tj. ve formé a s ucCinky
postoupeni pohledavky, prestavaji byt cennymi papiry?

» V kontextu dalsich ustanoveni o cennych papirech

nezbyva nez vychazet z sirsiho pojeti cenneho papiru,
ktere samozrejme zahrnuje i cenne papiry na jmeno,
jakoz i cenné papiry na rad, ktere lze prevest jiz jen

S ucinky postoupeni pohledavky



Skriptury (tzv. dokonalych cennych papiru) skutecné
predstavuji inkorporaci, tj. zvécnéni urcitého prava.

prevod prava vyzaduje nakladani s listinou, ,das Recht aus
dem Papier folgt dem Recht am Papier” (pravo z papiru
nasleduje pravo k papiru).

Skriptury se proto také oznacuji jako cenné papiry verejné viry
(Wertpapiere 6ffentlichen Glaubens).

Pravo z cenneho papiru se nabyva tak, jak ztelesneno listinou

(pravo sleduje osud listiny), coz umoznuje novemu viastnikovi
ziskat dle okolnosti lepsi pravni postaveni, nez mél prevodce.

Mezi skriptury patri cenné papiry s formou na rad Ci na
dorucitele (k formé srov. komentar k § 518 NOZ). Prave tyto
listiny |ze také bez obtizi zafadit mezi hmotné véci ve smyslu §
496 odst. 1 NOZ.
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K prevodu cennych papirt na jméno (papirt au nom,
rektapapiru) dochazi dle nové Ceské upravy jiz samotnou
smlouvou, srov. § 1103 odst. 3 NOZ.

Prevod rektapapiru je obecne mozny, nevyzaduje se ale -
jinak nez je tomu ve svycarskem pravu - predani listiny. Platl
pak zasada, ze ,pravo k papiru nasleduje pravo z papiru®
(,Recht am Papier folgt dem Recht aus dem Papier*), osud
listiny tedy nasleduje inkorpovane pravo.

Rektapapiry nejsou urcCeny k prevodu, resp. prevod u nich
neni podporovan, chybi ochrana nového nabyvatele v
rozsahu, jaky zname u zbylych dvou forem.

Prevést pravo z cenneho papiru Ize po jeho vydani i bez
listiny
Rektapapiry proto Casti nemeckeé nauky nejsou vubec

povazovany za pravé cenne papiry, ale toliko za listiny
podobné cennym papiru (,wertpapierahnliche Urkunden®).



» V minulosti demonstrativni vyCet v § 1 odst. 1

CenP:
akcie,
zatimni listy
poukazky na akcie, podilove listy,
dluhopisy, investicni kupony,
Kupony,
opcni listy,
smenky, Seky,
naloznée listy, skladistni listy,
zemedelske skladni listy.



» Taxativni vyCet v § 2 sZCP:

» Sustavu cennych papierov tvoria tieto druhy

cennych papierov: a) akcie, b) docasne listy, c)
podielové listy, d) dlhopisy, e) vkladove listy, f)
pokladnicné poukazky (§ 3), g) vkladné knizky,
N) kupony (§ 4), i) zmenky, j) Seky, k) cestovné
Seky,l) nalozné listy, m) skladistne listy, n)
skladiskové zalozné listy, 0) tovarové zalozne
listy, p) druzstevné podielnické listy,r) investiCné
certifikaty,s) iny druh cenneho papiera, ktory za
cenny papier vyhlasi osobitny zakon.




NOZ upravuje kupon (§ 523), skladistni list (§ 2417) a
nalozny list (§ 2572)
ZOK - kmenove listy (§ 137 ZOK), akcie (§ 256 an. ZOK),

zatimni listy (§ 285 ZOK) a opcni listy (§ 295 an. ZOK);
plus definice u€astnickych cennych papiru (§ 245 ZOK)

smenky a Seky - zakon €. 191/1950 Sb., zakon
sménecny a Sekovy, ve znéni pozdéjSich predpisu
dluhopisy - zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech

zemeédeélské skladni listy — zak. ¢. 307/2000 Sb., o
zemédélskych skladnich listech a zemeédelskych
verejnych skladech (§ 4 cit. zakona)



Investicni listy - (zakon o investiCnich spoleC¢nostech a
investiCnich fondech)

nominalne je nadale soucCasti Ceskeho prava i investicni
kupon (§ 22 zakona €. 92/1991 Sb., o podminkach
prevodu majetku statu na jiné osoby)

cestovni Sek doposud upraveny v § 720 obchodniho
zakoniku jiz neni vyslovné upraven

dalSi prameny: vyhlaSené mezinarodni smlouvy
(preprava), konosamenty a dalsi specificke druhy
naloznych Ci nakladnich listt a obdobnych dokumentu
naplnujicich znaky cenného papiru



v
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Listek do tramvaje

Stravenka

Vkladni knizky — proti § 2676 OZ

Poukazky — sporné, prevazuje pozitivni stanovisko
Dluzni upis (§ 1952 OZ)

Depozitni poukazky, depozitni certifikaty

Derivaty



V § 4 odstavec 1: ,(1) Nejde-li o CP uvedeny v § 1 odst.
3 nebo neupravuje-li nalezitosti cenného papiru jiny
pravni predpis, urci nalezitosti cenneho papiru emitent.
Takovy CP obsahuje alespon a) oznaceni, ze jde o CP,
pojate do vlastniho textu cenného papiru, b) oznaceni
formy cenného papiru a jmeno nebo nazev prvniho
vlastnika, c) jméno nebo nazev emitenta a osoby, ktera
ma na zaklade CP plnit, je-li odlisna od emitenta, d)popis
prav spojenych s CP a podminky jejich uplatneni, nebo
alespon odkaz, kde a jakym zpusobem se lze s pravy
spojenymi s CP a podminkami jejich uplatnéni seznamit,
e)podpis emitenta a f)datum emise nebo den vydani
CP.".



§ 515

Nevydal-li emitent cenny papir jako druh s
nalezitostmi zvlast upravenymi zakonem, musi
listina urCit alespon odkazem na emisni
podminky pravo, které je s cennym papirem
spojeno, a udaj o emitentovi.



Vyznam ustanoveni § 515 NOZ spise jen v potvrzeni
faktu, ze lze emitovat nepojmenovane CP.

Udaj o emitentovi a vtdleném pravu, tedy dvé
vyslovneé zminené nalezitosti cenneho papiru, sotva
postaci k tomu, aby vlastnik cenného papiru pojal
alespon elementarni duvéru v takovou listinu.



Investicni certifikaty jsou financni instrumenty, jejichz
cena se odviji od vyvoje hodnoty podkladoveho aktiva.
Investicni certifikaty emituji banky zatim spise ze
zahraniCi. Dulezitou roli v tomto pfipadé hraje bonita Ci
rating banky, ktera tyto certifikaty vydava.

Podkladovymi aktivy mohou byt burzovni indexy, akcie,
komodity, meny, a dalsi. Cena investicniho certifikatu je
odvozovana dle jeho podkladového aktiva.

Na Burze cennych papiru Praha jsou nékteré certifikaty
obchodovany na Regulovaném trhu.



Druhy certifikatu - priklady

Indexovy certifikat
Bonusovy certifikat
Diskontni certifikat
Komoditni certifikat

Turbo certifikat
Garantovany certifikat
Reverzni bonusovy certifikat

Weather Certificate

» Rain Season Certificate (Cumulative Index in mm)

» Heat Day Certificate (Daily Maximum Temperature Index)
» Rain Day Certificate (Daily index)

4
4
4
4
4
4
4
4


https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu/indexovy-certifikat
https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu/bonusovy-certifikat
https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu/diskontni-certifikat
https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu/komoditni-certifikat
https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu/turbo-certifikat
https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu/garantovany-certifikat
https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-certifikatu/reverzni-certifikat

» Vydavani Ci prodej nepojmenovaného cenného papiru
muze predstavovat poruseni pravidel, které vyhrazuji
prijimani vkladu od verejnosti toliko bankam (§ 2
zakona o bankach), prip. vyhrazuji kolektivni
iInvestovani investicnim spolecnostem a investicnim
fondum (zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech)

» Verejna nabidka investiénich cennych papiru - § 34 an.
ZPKT

» Cerny investiéni fond (pfipad Woman and Man
Exclusive s.r.0.)



» § 43 DIuhZ

» (1) Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery
neni vymenitelnym dluhopisem a s nimz je spojeno pravo
na splaceni urcité dluzné Castky, které je byt jen
castecCné zavislé na tom, zda urcita okolnost nastane
nebo nenastane, se nepovazuje za dluhopis.

» (2) Pro cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s
nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné Castky a
ktery neni dluhopisem, lze tento zakon nebo jeho
jednotlivé ustanoveni pouzit jen tehdy, dovolavaji-li se
toho emisni podminky téchto cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papiru; takovy cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vsak nesmi obsahovat
oznaceni dluhopis.



Zdanlivé CP nebo inominatni CP?

» Lze ,prekvalifikovat” vadny cenny papir v innominatni
papir dle § 517 NOZ?

» Pokud ma byt vydan konkretni typovy cenny papir, a
listina nevyhovuje co do nalezitosti pozadavkum zakona
— |ze vUbec uvazovat o nepojmenovaném cenné
papiru?

» § 12 sZCP Nalezitostou kazdeho cenného papiera je
oznacenie druhu cenneho papiera ustanovene
zakonom,; pri vkladovom liste mozno namiesto nazvu
vkladovy list pouzit oznacenie vkladovy certifikat alebo
oznacenie depozitny certifikat.



Podilnické
Obligacni
Vécnépravni:

» Zakon €. 307/2000 Sb., o zemédélskych skladnich listech a zemédélskych
vefejnych skladech a o zméné nékterych souvisejicich zakont § 5

§ 5 Prava spojena se zemédélskym skladnim listem a jeho ¢astmi

(1) Se zemeédelskym skladnim listem sloZenym z jeho obou Casti je spojeno vlastnicke
pravo ke zbozi uskladnénemu v zeméedelskem verejném skladu, na kterée byl vystaven
zemédelsky skladni list, a pravo nakladat bez omezeni s timto zbozim.

(2) SouCasnym prevodem obou Casti zemeédeélského skladniho listu pfechazi ze zakona
vlastnické pravo ke zbozi, na které je zemédélsky skladni list vystaven.

(3) Samostatnym prevodem vlastnického listu pfechazi na nabyvatele vlastnické pravo ke
zbozi, na které je zemédélsky skladni list vystaven, omezené zastavnim pravem. Majitel
vlastnického listu ma pravo na vydani zbozi po uhrazeni pohledavky podle § 9 odst. 1
pism. b) zplsobem stanovenym v tomto zakoné.

(4) Se zemédélskym skladnim listem muize byt spojeno také zastavni pravo. Zastavni
pravo ke zbozi, na které je zemeédeélsky skladni list vystaven, vznika prvnim rubopisem a
predanim zastavniho listu podle § 9 tohoto zakona.

(5) Maijitel zastavniho listu ma pravo pozadat provozovatele o prodej zbozi za podminek
stanovenych v tomto zakone.



» InvestiCni nastroje, § 3 odst. 1 ZPKT

» Financni nastroje

» InvestiCni cenné papiry (transferable securities)
§ 34 Verejna nabidka investiCnich cennych papiru
Zpusobilost byt zobchodovan na kapitalovém trhu

Prevoditelnost a zastupitelnost
Ugastnické cenné papiry
Dluhopisy a obdobné cenné papiry
Poukazka, stvrzenky
InvestiCni certifikaty, strukturované vkladové certifikaty

» Cenné papiry kolektivniho investovani
» Kapitalové cenné papiry, Dluhove cenne papiry

(§34)



(1) Investi¢nimi nastroji jsou
a) investiéni cenné papiry, b) cenné papiry kolektivniho investovani, ¢) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papiri, ménovym
kurzdm, urokové mife nebo urokovému vynosu, povolenkam na emise sklenikovych plynu, jakoz i jinym derivatim, finanénim
indextim ¢&i finan¢nim kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo
na dodani véci, k niz se jejich hodnota vztahuje,

e) nastroje umoznujici pfenos uvérového rizika, f) financni rozdilové smlouvy, g) opce, futures, swapy, forwardy (...),

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k vécem, pravam, dluhdm, indexm nebo kvantitativné vyjadfenym ukazatellim, které
nejsou uvedené v pismenech a) az j) a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroji; zejména jde o ty, které jsou
obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, nebo v organizovaném obchodnim
systému, a

/) povolenky na emise sklenikovych plyn(.

(2) InvestiCnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. Investi€nimi cennymi papiry
jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na pravnické osobé,
b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urCité dluzné Castky,

c¢) depozitni poukazky predstavujici vlastnické pravo k cennym papiridm uvedenym v pismenech a) a b), d) cenné papiry
opravniujici k nabyti nebo zcizeni investi€nich cennych papird uvedenych v pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota je ur€ena hodnotou investi¢nich cennych
papird, ménovych kurzd, urokovych sazeb, urokovych vynosu, komodit nebo finanénich indexu &i jinych kvantitativné
vyjadienych ukazateld.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry pfedstavujici podil na investi€énich fondech nebo
zahraniénich investi¢nich fondech. (akcie: ETF)

(4) Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu, zejména pokladni¢ni poukazky,
vkladni listy a komercni papiry.

(5) InvestiCnimi nastroji nejsou platebni nastroje.



VSechny cenné papiry jsou pouze listinné (tradiCni
konzervativni pojeti)

Neni jiz mozné rozliSovat cenné papiry podle podoby

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry — nejde o
podobu, ale samostatne veci

Nekorektni § 525 OZ — ,Je-li cenny papir nahrazen
zapisem...”



Neni dotCena moznost imobilizace cenneho papiru dle
§ 2413 NOZ v ramci hromadné uschovy

Imobilizovany cenny papir: Uschova-li cenné papiry do
hromadné uschovy jejich emitent, je cenny papir
vydan dnem, kdy emitent preda listinu schovateli ve
prospéech jejiho vlastnika jako prvého nabyvatele.

Na nabyvani vlastnickéeho prava k imobilizovanému
cennému papiru podle § 2413 odst. 1 OZ se pouziji
obdobné ustanoveni o nabyvani vlastnictvi k
zaknihovanym cennym papirum.



<
<

Srov. § 2413 NOZ

V emisnich podminkach CP Ize vyloucit pravo vlastniku
pozadovat vydani cennych papirli z uschovy, do ktere
byly cenné papiry emitovany.

U hromadne listiny se nove pripousti, aby bylo
obchodovano i jen s podily na téeto listiné odpovidajicimi
jednotlivym cennym papirum, pokud byly cenné papiry
imobilizovany (§ 524 odst. 3)

Inspirace nemeckym modelem, kdy jsou CP zpravidla ve
forme jediné hromadné listiny (Globalurkunde) nahrazujici
celou emisi pri jejich vydani ulozeny do uschovy a
veskere dalSi prevody se provadéji pouze jako zmeny
zapisu v evidenci uschovatelu (v nasem pripadé v ramci
samostatne evidence).



Srov. § 93a ZPKT

Akciova spole€nost, jejiz stanovy to umozniuji, muze
uzavrit smlouvu o uschove ji vydanych imobilizovanych
akcii pouze s centralnim depozitarem, obchodnikem s
cennymi papiry opravnenym poskytovat investicni sluzbu
uschova a sprava investicnich nastroju nebo se
zahraniCni osobou s obdobnym predmétem cCinnosti, ktera
je opravnena poskytovat sluzby v Ceskeé republice.

Akcionari nemohou pozadovat vydani imobilizovanych
akcii na majitele z hromadné uschovy.

Vyneti imobilizovanych akcii na majitele z hromadné
uschovy je pripustne pouze tehdy, dojde-li soucasne ke
zmene jejich formy nebo podoby anebo budou-li
soucasné svereny do uschovy jinemu schovateli.



Kvalifikovana podoba
Faktické duvody
Seky, bez bankovniho formulaie nefunkéni
Pravni duvody

V'  minulosti: Vyhlaska ¢. 260/2004 Sb., o
nalezitostech technickeho provedeni kotovanych
listinnych cennych papiru

Podminky organizatoru regulovaného trhu



» Podklad, jenz je schopen relativne stabilne zachytit
text,

» marub alica

» umoznuje pripojit privesek (alonz).

» Zejmeéna v angloamericke literature se Casto traduje
pripad Board of -Inland Revenue v. Haddock, kde se

kliCovou otazka stala pripustnost smenky vystavené
na (zive) kravé — ,Negotiable cow".



VS Praha 8 Cmo 337/2008
VS Praha 8 Cmo 84/2010

grafické Clenéni listiny ,zbyteCné neprehledne a
nelogické, zpusobuje rozlozeni uvedenych
nalezitosti sménky do jednotlivych udajl, mezi nimiz
chybi vzajemna vazba“

K tomu kriticka poznamka:

, http://www.lexforum.cz/348


http://www.lexforum.cz/348
http://www.lexforum.cz/348
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,Sofistikované zduvodnovani zjevné nespravedlnosti®

,Ustavni soud se pozastavuje nad zmé&nou pravniho
nazoru NejvysSiho soudu, ktery v prubéhu 24 hodin vydal
dve diametralne odlisna rozhodnuti v obdobnych vécech”


http://www.slv.cz/III.%C3%9AS3660/11

§ 516 odst. 2 OZ

Podpis emitenta na zastupitelném cenném papiru muze byt
nahrazen jeho otiskem, pokud jsou na listiné soucCasné
pouzity ochranné prvky proti jejimu padéelani nebo
pozmeneni.



§ 40 odst. 3 Ob&Z

Pisemny pravni ukon je platny, je-li podepsan jednajici osobou;
Cini-li pravni ukon vice osob, nemusi byt jejich podpisy na téze
listin€, ledaze pravni predpis stanovi jinak. Podpis muze byt
nahrazen mechanickymi prostfedky v pripadech, kdy je to
obvykié.

§ 561 OZ

K platnosti pravniho jednani ucCinéného v pisemné formé se
vyzaduje podpis jednajiciho. Podpis muze byt nahrazen
mechanickymi prostfedky tam, kde je to obvyklé. Jiny pravni predpis
stanovi, jak lze pfi pravnim jednani ucCinéném elektronickymi
prostfedky pisemnost elektronicky podepsat.



Otisk podpisu

» Nova uprava vyslovné aprobuje otisky podpisu, ovSem
toto technicke reseni limituje tremi predpoklady:

Jde o podpis emitenta a nikoliv tedy dalSich osob, které by cenny
papir podepisovaly v jinych pravnich pozicich.
Pouze zastupitelné cenné papiry (k tomu § 516 odst. 2 NOZ).

Listina obsahuje ochranné prvky proti padelani a pozmeneni: nadale
prostor k diskusim o dostate¢nosti zvolenych ochrannych atributu.
Povede mozna opatrné emitenty k tomu, ze bud konzervativné zvoli
vlastnorucni podpisy Ci takove reseni, které bude zbyteCné nakladné
a zatizi celou emisi dodateCnymi transakcnimi naklady.

» V souladu s obecnou upravou, a tedy zcela nadbytecne,
pripousti nahradu podpisu Clena Ci ¢lenu predstavenstva
na akcii zakon o obchodnich korporacich (srov. § 260
odst. 1 ZOK).



Zaknihované cenné papiry v NOZ

Zaknihovany cenny papir se povazuje za vec v pravnim
smyslu (§ 489),

I\'/dé’Ci je vse, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebe
idi.

RozSifena definice véci v pravnim smyslu.

Zatimco predchozi uprava (§ 1 odst. 2 CenP) pro
Upravu zaknihovanych cennych papirt pouzivala

ustanoveni o vécech movitych, za véci v pravnim
smyslu je nepovazovala

,2Porézni zed” - § 525 odst. 2 OZ



Zaknihované cenné papiry nejsou cenné
papiry!

» NOZ - § 525an.
» Nova koncepce zaknihovanych cennych papiru

» Zaknihovane cenne papiry uz nejsou CP se zvlastni
podobou, ale zvlastni veci nehmotné podstaty, na nez se
zasadne pouzije ustanoveni o cennych papirech, pokud to
nevylucuje jejich povaha.

» Cennymi papiry toliko listinné CP.

» Zaknihovany cenny papir je veden v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirt, nestanovi-li pravni
predpis jinak. )

» Evidenci vede: CD, OCP, investicni spoleCnosti a CNB



Aplikace ustanoveni o CP

» § 525 odst. 2 — falesna dichotomie?

» Ustanoveni o cennych papirech se pouziji i na
zaknihovane cenné papiry, ledaze to vylucuje jejich
povaha, tento zakon nebo jiny pravni predpis.

» 0 ,ustanovenich o cennych papirech®, nikoli
o ,ustanovenich OZ o cennych papirech®

» Zaver: i ustanoveni zvlastnich pravnich predpisu
upravujicich pojmenovane cenne papiry je treba pouzit na
pojmenovane zaknihované cenné papiry, pokud to
povaha (pojmenovanych) zaknihovanych cennych papiru,
OZ nebo tento zvlastni predpis nevylucuije.



Nezastupitelnost CP a ZaknCP

» § 516 OZ u CP pozaduje vydani v totozném druhu
a formé stejnym emitentem a totoznost prav z cennych
papiru vznikajicich.

» OZ pro cenné papiry a zaknihovane cenne papiry
vyluCuje jejich vzajemnou zastupitelnost.

» Prestoze prava z cenného papiru a zaknihovaneho
cenneho papiru by mela byt totozna, prava k nim se
vyznamne lisi.

» OZ v § 499 vyzaduje od zastupitelnosti také totoznost
druhu véci — neni splnéno



Abstraktni povaha zavazku z CP

» RozliSeni kauzalnich a abstraktnich cennych papiru

» Neznamena, ze cennych papir kauzu nema, jen nemusi
byt vyjadrena

» § 1791 ,Jedna-li se o zavazek z cenného papiru, véritel

duvod zavazku neprokazuje, ledaze to zakon zvlast
stanovi”.

» Cl.1§17 SSZ



Forma cenného papiru

» Na dorucitele (majitele)

» Na fad (ordrepapiry)

» Na jméno (rektapapiry)



§ 518 (1) Cenny papir muze mit formu cenného papiru na
dorucitele, na rad, nebo na jmeéno. (2) Obsahuje-li cenny
papir jmeno opravnene osoby, ma se za to, ze se jedna o
cenny papir na fad. Neobsahuje-li cenny papir jmeno
opravneneé osoby, plati, ze se jedna o cenny papir na
dorucitele.

§ 1103 (1) Vlastnické pravo k cennému papiru na
dorucitele se prevadi smlouvou k okamziku jeho predani.
(2) Vlastnickeé pravo k cennému papiru na fad se prevadi
rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. O
nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i o tom, kdo je
z rubopisu opravnen a jak toto opravnéni prokazuje, plati
ustanoveni pravniho predpisu upravujiciho smenky;
prevodce cenneho papiru vsak ruci za uspokojeni prav z
cenneho papiru, jen je-li k tomu zvlast zavazan. (3)
Vlastnicke pravo k cennemu papiru na jmeno se prevadi
uz samotnou smlouvou k okamziku jeji ucinnosti.



(3) Skladistni list muze znit na dorucitele nebo na_ jméno. Zni-li
na dorucitele, je skladovatel povinen vydat zbozi osobe, ktera
skladistni list predlozi. Zni-li na jmeno, je povinen vec vydat
osobe v skladistnim listu uvedene. Skladistni list na jméno
muze opravnéna osoba prevadet rubopisem na {l,ne 0soby,
pokud v ném neni prevod vyloucen. O rubopisu plati obdobne
predpisy upravujici smenky.

(5) Skladistni list musi obsahovat alespon o
a) firmu nebo nazev a sidlo Brav_rycvke osoby nebo jméno a
misto podnikani, popripade bydliste skladovatele, =
b) firmu nebo nazev a sidlo Brav_rycvke osoby nebo jméno a
misto podnikani, popripade bydliste ukladatele, ~
c) oznaceni a mnozstvi, vahu nebo objem uskladnéného
zbozi,

d) udaj, zda skladistni list byl vydan na dorucitele nebo na

Eaclul S (thyedenlm jména nebo firmy Ci nazvu osoby, na jejiz rad
vydan, = . . y

e) oznaceni mista, kde je zbozi uskladnéno,

f) dobu, na niz je zbozi uskladnéno, _

d) misto a den vydani skladistniho listu a podpis skladovatele.

(6) Jestlize skladistni list neobsahuje jméno osoby, na jejiz rad je
vvdan. povazuje se za vvstavenv na rad ukladatele.



» § 263

» (1) Akcie muze mit formu cenného papiru na fad nebo na
dorucitele; to plati obdobné pro zaknihovane akcie.

» (2) Akcie ve formé cenného papiru na dorucitele se
oznacuje jako akcie na majitele. Spoleénost muze vydat
akcie na majitele pouze jako zaknihovany cenny papir
nebo imobilizovany cenny papir; to plati obdobne téz pro
zmenu formy nebo podoby akcii.

» (3) Akcie ve formé cenného papiru na fad se oznaCuje
jako akcie na jméno.



Prakticky vyznam formy — indosatar
v. postupnik (cesionar)
§ 11 ZSS

(1) Kazdou smenku, i kdyz nebyla vystavena na fad,
|ze preveést indosamentem (rubopisem).

(2) Pojal-li vystavce do smenky slova "nikoli na rad”
nebo jinou dolozku stejného vyznamu, Ize prevest
smenku jen ve formé a s ucinky obycejneho postupu
(cesse).

§ 17 ZSS
Kdo je zalovan ze sménky, nemuze C€init majiteli
namitky, ktere se zakladaji na jeho vlastnich vzta2|ch k

N’ AL a4

nabyvani smenky jednal vedome na $kodu dqunlka



Zmeéni se ucinnosti NOZ odpoved na otazku, zda lze
prevadet postoupenim pohledavky smenky, které
rektadolozku neobsahuji (bézné ordresmenky)?

Jde nadale o vylucujici se zpusoby prevodu?



NS sp. zn. 29 Odo 1114/2004

-Pro jednotlive druhy cennych papiru se pouzije
predevsim udprava zviastniho zakona upravujiciho
prislusny druh cenného papiru, a nelze-li nekteré otazky
resit podle prislusného zakona, pouzije se uprava zakona
o cennych papirech. [...] Z ustanoveni § 18 zakona
0 cennych papirech vyplyva, ze k prevodu listinneho
cenneho papiru na rad se krome uzavieni smlouvy
o jeho prevodu vyzaduje i rubopis. Z ustanoveni § 18
a z pomeru tohoto zakona k obCanskému zakoniku tedy,
za situace, kdy smenecny zakon neupravuje moZznost
prevodu smenky na rad cessi, vyplyva, ze sménku na rad
smlouvou o postoupeni pohledavky prevést nelze.”



§ 522 NOZ

(1) Je-li cenny papir vydan ve vice stejnopisech, musi
byt stejnopisy v textu listiny Cislovany, jinak se kazdy
stejnopis povazuje za samostatny cenny papir.

(2) Bylo-li plnéno na jeden stejnopis, zanikaji prava ze
v8ech ostatnich stejnopisu.



S vyhradou naloznych listu Ize dosti pochybovat o
praktickém vyznamu obecné upravy stejnopisu;
zejména u ucastnickych cennych papiru Ize pak
vubec pochybovat o pfipustnosti stejnopisu obecné.

Smysl zustava u cizi sménky (akceptacni a
cirkulacni stejnopis), ktera ovsem disponuje vlastni
upravou.



(1) Akcionar muze pozadat spoleénost o vymeénu
akcie, je-li poskozena tak, ze nekteré udaje na ni
uvedené nejsou Citelné, a o pravosti této akcie neni
pochyb.

(2) Spolecnost vymeni akcii bez zbytecného odkladu
po jejim predlozeni. Vracenou akcii spolecnost zniCi
a na nove akcii uvede, ze jde o stejnopis znicené
akcie.



(1) Zastupitelné cenné papiry Ize nahradit hromadnou
listinou. Pro emisi a vydani hromadné listiny plati
stejné podminky jako pro vydani jednotlivého
cenného papiru. Hromadna listina obsahuje alespon
ty nalezitosti, které zakon stanovi pro jednotlivy
cenny papir vcetné jeho Cisla.

(2) Vlastnik hromadne listiny ma pravo na jeji vymenu
za jednotlive cenne papiry; urci-li emitent podminky
pro jeji vymenu, pak pri splnéni techto podminek.

(3) Prava z hromadné listiny nelze prevodem déelit na
podily. To neplati, pokud doslo k imobilizaci cenneho
papiru pri jeho hromadné uschove; v tom pripade
musi takovy podil odpovidat Jednotllvym cennym
papirum, které jsou hromadnou listinou nahrazovany.



NOZ jiZ neomezuje vydani hromadné listiny na vybrané
cenne papiry
Jako jediny predpoklad vydani v hromadné listiné je nove

vyzadovana toliko zastupitelnost pfislusnych cennych
papiru (k tomu viz § 516 NO2Z).

Hromadnou listinu Ize vydat i pro inominatni cenné papiry.

Nalezitosti hromadne listiny logicky kopiruji pozadavky
kladené na nahrazovany cenny papir.

Z listiny musi byt patrné, ze jde o hromadnou listinu,
vyplynout to muze samoziejmé i z kontextu.

V minulosti spory o nutnost uvedeni Cisla nahrazovanych
akcii
Mozné i reverzni vydani



» Predmétem diskusi byla v minulosti otazka, zda uprava
podminek pro vyménu hromadné akcie za jednotlive
akcie (pripadné jiné hromadné listiny) musi byt obsazena
ve stanovach (u jinych cennych papirt v emisnich
podminkach apod.).

» ANO: NS sp. zn. 29 Cdo 5293/2009, ze dne 29. 3. 2011,
zaver ovsem nakonec nebyl az tak rezolutni.

» Vlastnik hromadné listiny ma pravo na jeji vymeénu za
jednotlivé cenné papiry jiz ze zakona a emitent pouze
muZze (ale stejné tak i nemusi) urcit blizSi podminky pro
tuto vymeénu.



» Kreacni teorie
» Smluvni teorie

» Teorie domnelych prav
Integrace kreacni a smluvni teorie
Dominujici v soucasné doktrine

Nespravny nahled NS, podle kterého je ,vSeobecne
zastavan nazor, ze kreacni teorie oviada i smenecné
jednotné, respektive unifikované zakony, vydané na
zakladé zenevskych umluv z roku 1930 (srov. rozsudek
Nejvyssiho soudu ze dne 22. 8. 2007, sp. zn.

29 Odo 574/2006)



» § 521 odst. 1 NOZ

» Byl-li nabyvatel v dobré vire, ze nabyva radné vydany
cenny papir, je vydan i presto, ze nebyly dodrzeny
nalezitosti postupu pfi vydani cenného papiru nebo ze se
cenny papir nestal vlastnictvim prvnino nabyvatele
stanovenym zpusobem.



