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— CR: vydavani dluhopisl ve specialnim pfedpise, nikoliv v souvislosti
s regulaci jejich emitentu.

— zak. €. 190/2004 Sb. zahrnuje i ty druhy dluhopisu, kterym jinde byva
vénovana samostatna uprava (napr. statni Ci komunalni dluhopisy
nebo kryté dluhopisy).

— puvodné snaha podfidit vydavani dluhopisu statnimu dohledu.

— TFi vyznamne novely (2012, 2014, 2018 — zak. &. 307/2018, uginnost od 4. 1.
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— 1. ¢éast, vymezeni dluhopist a jejich pfevodu (§ 2), nalezitosti (§ 6), emisni
podminky a jejich zmény (§ 8 — 10), dluhopisové programy (§ 11), vydani dluhopisu
a vlastni dluhopisy (§ 15a), vynos a jeho vyplaceni (§ 16 — 20) a schuzi vlastnika (§
21 — 24);

— 2. ¢ast, uprava specialnich kategorii dluhopist: statnich dluhopisu a dluhopisu
vydavanych Ceskou narodni bankou (§ 25 — 26), komundlnich dluhopisd (§ 27),
krytych dluhopisu (v€et HZL, § 32 an.), vyménitelnych a prioritnich dluhopisu (§ 33),
podfizenych dluhopisu (§ 34) a sbérnych dluhopisu (§ 36);

— 3. éast, dozor u komunalnich dluhopisu;
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Novela 2012 — ucinnost od 1. 8. 2012

— Zru$ena nutnost schvalovani emisnich podminek dluhopisti CNB

— Odpadly sankce, které mohla Ceska narodni banka uloZit za neuvefejnéni
emisnich podminek (Ci jejich zmén) nebo nesvolani schuze majitelt dluhopisu

— Z DIluhZ se stal predpis Ciste soukromopravni povahy.

— To neplati v pfipadé, ze vydani dluhopist naplni znaky verejné nabidky, event.
bude zadano o jejich prijeti k obchodovani na burze — pak nutny prospekt a jeho
schvaleni CNB

— Ingerence Ceské narodni banky ve vysledku budou u$etfeny pouze ty emise
dluhopisu, které nejsou nabizeny SirSimu publiku (typicky jde o plw'\ﬁahel
placement). Vyjimka — komunalni dluhopisy (MinFin) a kryté dluhopisy (CNBJ|) A\




— Pocet primarnich emisi zaknihovanych dluhopisu vzrostl z 21 v roce 2011 na 531 v
roce 2012

— Sezonni danové zvyhodnéni skrze upravu tzv. srazkové dané u vynosu z dluhopisu o
velmi nizké nominalni hodnoté.

— Zaklad dané pro 15 % zdanéni vynosu z drzby cennych papiru byl stanovovan
samostatné za jednotlivé cenné papiry a zaokrouhloval se na celé koruny dolu. U
dluhopisu velmi nizkych jmenovitych hodnot tak vlivem zaokrouhleni byla efektivni

dan nulova.

— od 1. 1. 2013 se dolu na celé koruny zaokrouhli az soucCet vSech uroku od jednoho
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emitenta dluhopisu, ne jako dosud z kazdého dluhopisu separatné




— Znacny narust malych korporatnich emisi do 1 Mio euro

— www.dluhopisy.cz

— dohledovy benchmark CNB ze dne 14.3.2019: CNB zdUrazriuje potencialni vysoka rizika

korporatnich dluhopisu. Pro OCP a |IZ: musi chovat obezifetné ve vSech pfipadech, kdy
prodava korporatni dluhopisy retailovym zakaznikim. Je povinnosti distributora stanovit
cilovy trh, v ramci kterého je mozné provadét aktivni marketing, zalozeny na spravne a
pravdivé zjisténych znalostech, zkuSenostech, rizikové toleranci a financni situaci
zakazniku. Distributora nebude omlouvat to, Ze o investici do dluhopisu zazadal
zakaznik, rizikové investici ma distributor zamezit; povinnost CNB dovozuje ze

standardu odborné péce a povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zakaznika. MUN I
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— Dluhopis je zastupitelny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany
podle Ceskeho prava, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzne
castky jeho emitentem a popripade i dalsi prava plynouci ze zakona
nebo z emisnich podminek dluhopisu

— Vyhradné zastupitelné cennée papiry: emitent je vydava v tzv. emisich. tj. v
,souboru dluhopist vydavanych na zakladé tychz emisnich podminek a

majicich stejné datum emise a stejné datum splatnosti®.




— Zakon se vztahuje pouze na dluhopisy, které maji Cesky pravni status, tj. ridi se
ceskym pravem.

— § 82 MPS - rozhoduje povaha cenného papiru.

— Podle prislusného cenného papiru rozhoduje bud a) pravo, kterym se fidi pravni
zpusobilost a vnitfni poméry pravnické osoby, ktera cenny papir vydala, b) pravo,
kterym se fidi pravni pomér, jehoz uprava vydani cenného papiru zaklada, c)
pravo platné v misté, v némz byl cenny papir vydan, d) pravo statu, v némz ma
sidlo nebo obvykly pobyt osoba, ktera cenny papir vydava, neodpovida-li povaze
cenného papiru pouziti jiného prava, nebo e) pravo, které je v cenném papiru
urceno, jestlize to povaha cenného papiru pripousti.
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§ 82 MPS, drive § 11a pism. b): pravo, kterym se fidi pravni pomér, jehoz Uprava
vydani cenného papiru zaklada (lex contractus)

Dluhopis: kauzalni cenny papir, jejichZ duvod (causa) vydani vyplyva z urcitého
zavazkového vztahu a tento duvod je v cenném papiru soucasné obsazen
nesamostatna kolizni norma; k urCeni rozhodného prava potfebujeme vyhledat téz
prislusnou kolizni normu pro hlavni zavazkovy vztah.

Rozhodnym pravem pro ur€eni pravniho statutu kauzalnich cennych papiru, jejichz
vydani je zalozeno smlouvou, je lex cause tohoto hlavniho pravniho vztahu,
konkrétne lex contractus.

dluhopisy maiji divod vydani ve smlouvé o upisu (Uvéru)




— Dosavadni znéni DluhZ vychazelo z toho, ze pokud je s urCitym cennym
papirem, ktery je vydan jako zastupitelny podle Ceského prava, ,spojeno pravo
na splaceni urcité dluzné ¢astky jeho emitentem®, pujde o dluhopis ve smyslu
DluhZ

— Pak tedy takovy cenny papir (i postupy emitenta) musel splnovat pozadavky
DluhZ

— Zakon tim dopadal i na ty zastupitelné cenné papiry Ceskeho prava, které
nebyly oznaCeny jako dluhopisy a emitent je jako dluhopisy ani vydat
nezamyslel

— Siroké materialni vymezeni dluhopisu davalo smysl, dokud znemoznovilg |l 1
obchazeni zakona a unik pred verejnopravni regulaci LAW




— § 43 Dluhopisiim obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry

— (1) Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery neni vymenitelnym
dluhopisem a s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné Castky, ktere je
byt jen CasteCné zavislé na tom, zda urcita okolnost nastane nebo nenastane, se
nepovazuje za dluhopis.

— (2) Pro cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na
splaceni urcité dluzné Castky a ktery neni dluhopisem, Ize tento zakon nebo jeho
jednotlivé ustanoveni pouzit jen tehdy, dovolavaji-li se toho emisni podminky
téchto cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papiru; takovy cenny ﬁellﬁ\l'lr

|
nebo zaknihovany cenny papir vSak nesmi obsahovat oznacCeni ,dluhopis®.| A\




— Novela 2014: dluhopis inkorporuje pravo na zaplaceni urcCite dluzné castky
odpovidajici jmenovité hodnote jeho emitentem, a to najednou nebo postupnée k
urcitému okamziku.

— Doplneni priznaku ,urCitého okamziku® ma podle DZ k novele do budoucna
zabranit spekulacim, zda dluhopisem muze byt instrument, jehoz pravo na
splaceni je spojeno s neurcCitym okamzikem Ci podminkou.

— § 43 DluhZ: instrumenty, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcCité dluzné
castky, které je byt jen CasteCne zavislé na tom, zda urcCita okolnost nastane

nebo nenastane, se nepovazuji za dluhopis MUN I
L AW




— Novela 2014: dluhopis inkorporuje pravo na zaplaceni urcCite dluzné castky
odpovidajici jmenovité hodnote jeho emitentem, a to najednou nebo postupnée k
urcitému okamziku.

— Doplneni priznaku ,urCitého okamziku® ma podle DZ k novele do budoucna
zabranit spekulacim, zda dluhopisem muze byt instrument, jehoz pravo na
splaceni je spojeno s neurcCitym okamzikem Ci podminkou.

— § 43 DluhZ: instrumenty, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcCité dluzné
castky, které je byt jen CasteCne zavislé na tom, zda urcCita okolnost nastane
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— § 43 DluhZ — vnitini opce prava, volba dluhopisového rezimu v emisnich
podminkach

— https://www.fio.cz/akcie-investice/obchodovani-derivaty/investicni-certifikaty/typy-

certifikatu/indexovy-certifikat

— Indexové certifikaty: podkladem je akciovy index, bez pakového efektu, pomér
mezi vyvojem certifikatu a podkladového aktiva je 1:1. Tzn. pfipadny pokles/rust
aktiva 0 5% znamena i pokles/rust certifikatu o 5%.

— Turbo certifikaty: Podkladovym aktivem muze byt akciovy index, komodita Ci jiné

aktivum. Dulezitym rysem turbo certifikatu je jeho pakovy efekt. MUNI
LAW




Wind Day Certificate (Daily Index) - compensation when there is above average Wind
Days during the period nominated (daily wind measured by the independent national
meteorological station exceeds a threshold in m/s).

Heat Day Certificate (Daily Maximum Temperature Index) - compensation when there
are above average Heat Days during a period.

Rain Day Certificate (Daily index) - compensation when there are above average Rain
Days during a period.

Rain Season Certificate (Cumulative Index in mm) - compensation when there is above

average rainfall (mm) during a period.




— Novela z roku — emitentem muze byt i FO.

— DluhZ jiz nijak nezuzuje okruh osob, které mohou vydavat dluhopisy, a
v tomto ohledu nestanovi ani zadné jiné zvlastni pozadavky.

— Vydat dluhopisy mohou tak i nepodnikatelé, ktefi prodejem dluhopisu
ziskavaji financni prostredky pro ryze soukrome cile.

— Z&dné minimalni objemy emise &astkou (dfive 200 000 EUR).




— Od roku 2012 dluhopisy bud' jako zaknihované cenné papiry Ci jako cenné papiry ({j.
listiny) vyhradné prevoditelné rubopisem.

— Listinny dluhopis je v Ceském pravu vyhradne a pouze ordrepapir.

— Zakon dusledné brani tomu, aby anonymity vlastnika bylo dosazeno
prostrednictvim blankorubopisu tak, jak to umoznuje napfr. pravo sménecné. V
rubopisu listinného dluhopisu je totiz nutno identifikovat nabyvatele. Obdobne
akcie...

— Zabrana blankotradici,

— k ni podcast: https://www.youtube.com/watch?v=Hr4VKtoiEfA




Emitent vede seznam vlastnikd jim vydanych listinnych dluhopisu. Seznam vlastniku
zaknihovanych dluhopisi vede osoba, ktera je opravnéna k vedeni evidence
zaknihovanych cennych papiru

Prava spojena s dluhopisy je opravnéna ve vztahu k emitentovi vykonavat osoba
uvedena v téechto seznamech, pokud zvlastni pravni predpis nestanovi jinak.

K udinnosti prevodu listinného dluhopisu viaéi emitentovi se vyzaduje zapis o zméné
vlastnika v seznamu; emitent provede tento zapis bez zbyte¢ného odkladu poté, co
mu bude takova zména prokazana.

K ucéinnosti pfevodu zaknihovaného dluhopisu vuci emitentovi se vyzaduje zapis o

zméné vlastnika v evidenci zaknihovanych cennych papiru.




— Cela emise dluhopisu muze byt prfedstavovana jedinym listinnym dluhopisem, ktery
nahrazuje vSechny jednotlivé dluhopisy tvofici danou emisi a je v podilovém
spoluvlastnictvi upisovatell jednotlivych dluhopisu.

— Upisem investor neziskava vlastnické pravo k jednotlivému dluhopisu, ale pouze
spoluvlastnické pravo ke sbérnému dluhopisu, a predmétem jeho dalSi dispozice tak
muze byt pouze tento spoluvlastnicky podil.

— DluhZ vychazi z fikce, dle které je na spoluvlastnika sbérného dluhopisu nutné pohlizet
jako na vlastnika jednotlivych dluhopisu predstavujicich jeho podil na sbérném
dluhopisu.

— Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem.

— Sbérny dluhopis neni hromadnou listinou




— Sbérny dluhopis je uloZzen bud u centralniho depozitare, obchodnika s cennymi
papiry, banky, nebo zahraniCni osoby s obdobnym predmétem podnikani a s
povolenim poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice.

— Tato osoba je pak povinna vést za podminek stanovenych pro vedeni evidence
investicnich nastroju zvlastni evidenci spoluvlastniku sbérného dluhopisu, ktera
pIni funkci evidence vlastniku listinnych dluhopistu na jméno.

— Zapis do této evidence ma vécné ucCinky prevodu podilu na sbérném dluhopisu,
obdobné jako to ¢ini § 1104 OZ ve vztahu k zaknihovanym cennym papiram.




— Primarni povinnosti emitenta je publikace emisnich podminek. Musi byt investorum
zpfistupnény nejpozdéji k datu emise, a to na nosici informaci, ktery investorum
umoznuje reprodukci emisnich podminek v nezmenené podobé a jejich uchovani.

— DluhZ umoznuje emitentovi, ktery hodla emitovat vice emisi dluhopist, aby
vyhotovil jediné spoleCné emisni podminky pro blize neurCeny pocCet emisi
dluhopistu — tzv. dluhopisovy program (§ 11 DluhZ). Pro pfislusnou emisi se pak
K nému vytvari ,emisni dodatek” vydavany zviast pro kazdou jednotlivou emisi
v ramci daného dluhopisového programu.

— https://dluhopisy.cz/dluhopisy-altisportcz-2022




Nalezitosti emisnich podminek jsou upraveny v rozsahlém § 9 DIluhZ.

Zakon svym rozsahlym katalogem ovSsem cili pfedevSim na popis prav spojenych s dluhopisy a
pfevazné technické informace o emisi (emisni kurz, ur€eni vynosu, splaceni dluhopisu, informace
tykajici se schlize majiteld dluhopisul, udaje o zdariovani vynosu, feSeni sporu v rozhodc¢im Fizeni
atd.).

Jen mensi pozornost je potom vénovana samotnému emitentovi (vyjimku v tomto sméru predstavuji
udaje o pfipadném ratingu).

Nevhodné pro investorské rozhodnuti

Ke zméné emisnich podminek se vyzaduje pfedchozi souhlas schize vilastnikd. Vyjimky:

a) zmény pfimo vyvolané zménou pravni upravy,

b) zména, ktera se netyka postaveni nebo zajmu vilastnika dluhopist, nebo

c¢) vSechny dluhopisy vlastni emitent.
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— Sest esencialnich naleZitosti dluhopisu vydaného v podobé& cenného papiru.

— Katalog Sesti zakladnich nalezitosti tvofi nasledujici polozky: a) identifikace
emitenta, b) jmenovita hodnota jako dluzna Castka (nevyzaduje se v pfipadé
sbernéeho dluhopisu, plyne-li jmenovita hodnota ze zapisu v prislusné
evidenci), ¢) vynos dluhopisu, d) datum nebo jiny okamzik splaceni dluzné
castky, e) udaje identifikujici vlastnika dluhopisu (nejde-li o dluhopis vydany
jako zaknihovany cenny papir nebo sbérny dluhopis) a f) podpis emitenta.

— U zaknihovanych dluhopisu menSsi rozsah naroku.




Vynos dluhopisu se urCi zejména
a) pevnou urokovou sazbou,
b) rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizSim emisnim kurzem,
c) slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na Ihuté splatnosti dluhopisu, nebo
d) pohyblivou urokovou sazbou odvozenou napfiklad z jinych urokovych sazeb Ci
urokovych vynosu, pohybu ménovych kurzu, financnich indexu ¢i cen komodit.
aj.

V minulosti: pfi vydani zero bondu (dluhopisu, jehoz vynos je urCen rozdilem mezi
jeho jmenovitou hodnotou a emisnim kurzem) musel byt emisni kurz nizsi nez
jmenovita hodnota. Nova uprava umoznuje vydani zero bondu se zapornym
vynosem.

ProC to nékdo koupi? https://dluhopisy.cz/blog-zaporne-uroky-statnich-dluhopisu




Pokud to emisni podminky nevylucuiji, Ize pravo na vynos dluhopisu od dluhopisu oddélit a spoijit s
kuponem

CPizZCP

Kuponovy arch k listinnému dluhopisu musi byt vydan sou€asné s vydanim dluhopisu, a to se
samostatnym kupdnem pro kazdy jednotlivy vynos.

OZ: § 523 (1) Je-li s cennym papirem spojeno pravo na vynos, Ize pro uplatnéni tohoto prava vydat
kupon jako cenny papir na dorucitele; kupony se vydavaji v kuponovém archu. Je-li soucasti
kuponoveho archu talon, vyplyva z ného pravo na vydani nového kuponového archu; talén vsak neni
cennym papirem. (2) Kupon musi obsahovat alespori udaje o a) druhu a emitentovi cenného papiru,
ke kteremu byl vydan; byl-li kupon vydan k cennému papiru, vyZaduje se i jeho Ciselné oznaceni, b)
vySi vynosu nebo zpusobu jejiho uréeni a c) datu a mistu uplatnéni prava na vynos.




— Schuze vlastnikd dluhopisu
— Povinnost svolat schiizi emitentem v zavaznych pfipadech — zmén zasadni

povahy, srov. § 21 DluhZ:

— a) navrhu zmen emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zmené emisnich
podminek vyzaduje,

- b)duko1n<“:en|' cinnosti agenta pro zajisténi v souladu se smlouvou podle § 20
odst. 1,

— ¢) pozadavku na zménu v osobé agenta pro zajisténi ze strany vlastniku
dluhopisu, jejichz jmenovita hodnota predstavuje alespon 5 % celkove
jmenovité hodnoty dané emise dluhopisu,

— d) dalSich situaci, které vymezuji emisni podminky,

— (dale jen "zmény zasadni povahy").

— Jestlize schlize vlastniku souhlasila se zménami zasadni povahy, mizZe osoba,
ktera byla vlastnikem dluhopisu k rozhodnému dni pro ucast na schizi
vlastniku a podle zapisu hlasovala na schizi proti navrhu nebo se sc NI
nezucastnila, pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty dluhoLm:@
vcetné pomerneho VYNosul.




— Dfive: ke jmenovani souhlas vlastniku dluhopisu
— Nove: spolecny zastupce jmenovan jeste pred
vydanim dluhopist na zakladé dohody mezi emitentem
dluhopisu a spole€nym zastupcem
— Schuze vlastniku dluhopisu: povinnost chranit zajmy
vlastniku dluhopisu, zejména uplatiovat jejich prava
vuCi emitentovi a kontrolovat plnéni emisnich podminek.
— Spole¢ny zastupce muze byt identicky s agentem pro
zajisteni.
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osoba, ktera zastupuje vSechny vlastniky dluhopisu pfi zfizeni a realizaci
zajisténi

stava se zastavnim véritelem pfi zfizeni zastavniho prava, napriklad k nemovité véci
Bez néj by nebylo mozné vydat zajistené dluhopisy, odpada nutnost zapisovat do
prislusného rejstriku (typicky katastr nemovitosti) vSechny vlastniky dluhopisu.

V pfipadé selhani emitenta pak nemusi plnéni ze zajisténi vymahat kazdy z vlastniku
dluhopisu samostatné a za vSechny jedna agent pro zajisténi.

Odpada nutnost neustale svolavat schize vlastnikt dluhopist a dohadovat se na
spolecném postupu (instruktaz ze strany schize vlastnikll ovSem neni vyloucena).
Vykonava prava véritele, ziskany vytézek rozdeluje mezi jednotlivé viastniky.
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— § 12 DluhZ
— V pripadé pochybnosti o obsahu zvlastniho prava spojeného s

dluhopisem muze soud na navrh vlastnika dluhopisu,

a) rozhodnout jaké zvlastni pravo je s dluhopisem spojeno, je-li z
okolnosti zfejmé, Ze takové pravo vyjadruje vuli obsazenou v
emisnich podminkach nebo je této vuli obsahové nejblizSi, nebo

b) nebo rozhodnout, Ze dluhopis je dluhopis, se kterym neni
spojeno zvlastni pravo. — nasledne odkup, ledaze byla pochybnost
zfejma jiz v dobe, kdy vilastnik dluhopis ziskal.
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Zvlastni druhy dluhopisu

— Statni dluhopisy (§ 25)
— Statni pokladnicni poukazky

— Poukazky Ceské narodni banky
— Komunalni dluhopisy

— Kryté dluhopisy

— Konvertibilni dluhopisy

— Prioritni dluhopisy

— Podrizené dluhopisy

Statni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku v€etné se oznacuji jako statni pokladniéni poukazky.

Dluhopisy vydavané Ceskou narodni bankou se splatnosti do 1 roku véetn& se oznaduiji jako poukazky Ceské

narodni banky.




Dluhopisy vydavané uzemnim samospravnym celkem

Soucasti nazvu tohoto druhu dluhopisu je oznaCeni komunalni. Jiné dluhopisy
nesmi toto oznaCeni obsahovat

K vydani komunalnich dluhopisu je nutny pfedchozi souhlas MF.

Ministerstvo souhlas neudéli, dospéje-li k nazoru, ze ekonomicka situace
uzemniho samospravného celku neumoziuje splnéni zavazku spojenych s
vydanim komunalnich dluhopisu.

Uvedeny rezim se vztahuje i na na komunalni dluhopisy vydavane v zahranicCi

%




— Omezeny okruh emitentu
— pouze banky

— hypotecni zastavni listy (§ 28b odst. 1)

— verejnopravni zastavni listy (§ 28b odst. 2)

— smiSené zastavni listy (§ 28b odst. 3)

— dvoji moznost uspokojeni pohledavky jednak z kryciho portfolia,
jednak u emitenta — tzv. mechanismus ,dvojiho postihu®.

— Kryci portfolio a kryci blok




- Kryté dluhopisy: dluhové nastroje s nizkym rizikem
- priznivejsi regulatorni kapitalové pozadavky podle Clanku 129 narizeni
C. 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvérove

instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012 (CRR).

- Uvérové instituce, které investuji do krytych dluhopist, jez splfiuji podminky
Clanku 129, sméji ve vztahu k témto nastrojum drzet nizSi objem regulatorniho
kapitalu (v dikci nafizeni CRR ,preferencni rizikové vahy").

- Zvlastni rezim krytych dluhopisu dle zak. ¢. 374/2015 Sb. o ozdravnych
postupech a reSeni krize na financnim trhu




— Zahajeni insolvencéniho fizeni vuci emitentovi, upadek emitenta
ani prohlaseni konkursu na majetek emitenta krytych dluhopisu
nemaji vliv na kryté bloky tohoto emitenta.

— Veéci obsazené v portfoliich nejsou souCasti majetkove podstaty
emitenta jako dluznika v insolvencnim rizeni.

— Nedochazi k automatické akceleraci zavazku z krytych

dluhopisu.




Podrizené dluhopisy (§ 34)

Podrizené dluhopisy jsou dluhopisy, kde v pfipadé

— vstupu emitenta do likvidace,
— rozhodnuti o upadku emitent, nebo
— je-li emitentem zahraniCni osoba, téz jiného obdobného opatreni,

budou uspokojeny pohledavky s nimi spojené az po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou
nebo obdobnou podminkou podrizenosti.

Podfizeny dluhopis vydavany v listinné podobé muze znit pouze na jméno

,NizSi kvalitu” nutno zretelné vyznacit

— na listinném dluhopisu nebo v evidenci zaknihovanych dluhopist a
— ve vSech materialech pouzivanych k propagaci takovéeho dluhopisu




Dluhopisy jsou podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech. V
souladu s tim maji v pripadé vstupu Emitenta do likvidace, prohlaseni konkurzu na majetek
Emitenta nebo povoleni vyrovnani tykajicino se Emitenta pohledavky z Dluhopisu podfizené
postaveni vucCi ostatnim nepodfizenym pohledavkam za Emitentem a pohledavky z
Dluhopistu budou uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek za Emitentem, s
vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.

Investori by méli zvazit urcité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisl. Tyto rizikové
faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,Rizikové faktory®.




Priklad dluhopisu (bez kuponu)
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Novela zakona o dluhopisech

Jipari”

ISIN povinny pro vSechny emise




