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Akcie - podstata

— Akciovou spolecnosti je spoleCnost, jejiz zakladni kapital je
rozvrzen na urcity pocet akcii

— Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz jsou
spojena prava akcionare jako spoleCnika podilet se podle tohoto
zakona a stanov spoleCnosti na jejim Fizeni, jejim zisku a na
likvidaénim zustatku pfi jejim zruSeni s likvidaci (§ 256 odst. 1
ZOK)

— Typ ugastnického cenného papiru (§ 245 ZOK) MUNI




Akcie ,,bez" aneb samostatne prevoditelna prava

akcionarska prava jsou inkorporovana do CP — akcie § 281 odst. 1:
,Prevodem akcie se prevadeji vSechna prava s ni spojena, ledaze
zakon urci jinak.“

Nelze samostatné prevést hlasovaci pravo!

§ 281 odst. 2 ZOK: oddéeleni

1. Pravo na vyplaceni podilu na zisku — pouze pokud VH rozhodla o vyplaceni a ur€ila jeho vysi, konkrétni pravo,
Dividendovy kupon — pravo na podil na zisku jako takové, CP, s nimZ se poji pravo na podil na zisku,
1. Pravo na prednostni upisovani akcii a vyménitelnych a prioritnich dluhopist — samostatné pfevoditelné ode dne, kdy VH
rozhodla o zvySeni ZK upsanim novych akcii, resp. podminénym zvySenim ZK.
Opc¢ni listy - § 295 a nasl.
1. Pravo na vyplaceni podilu na likvidaénim zUstatku — samostatné prevoditelné ode dne, kdy spole¢nost vstoupila do likvidace
(nebo stanovy jinak)

Oddéeleni nutno vyznacit na akcii § 282 odst. 3 ZOK)

Prevod:

a) Smlouvou o postoupeni pohledavky (§ 283 ZOK)
b) Registraci pfevodu v evidenci zaknihovanych cennych papirl (§ 282 ZOK)
c) Prevodem sekundarniho CP, do kterého byla samostatné prfevoditelné pravo vtéleno




Akcie jako ucastnicky cenny papir (§245 ZOK)

— UCP jsou cenné papiry vydané spolecnosti, se kterymi je spojen
podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v této
spolecnosti, a dale CP vydané spoleCnosti, se kterymi je
spojeno pravo takové CP ziskat.

— Akcie, zatimni listy (§ 285), prioritni a vymenitelné dluhopisy (§
286), opcni listy (§ 295 an.)

— Sporne:. samostatné prevoditelna prava na upisovani akcii a
vymeénitelnych dluhopisu, doktrina: ANO




Taxonomie cennych papiru a akcie

— Cenny papir v. zaknihovany cenny papir

— InvestiCni nastroj (pozitivni § 3 odst. 1 ZPKT, negativni § 3 odst.
5 ZPKT)

— Investicni cenny papir (§ 3 odst. 2 ZPKT)

— Cenné papiry kolektivniho investovani (§ 3 odst. 3 ZPKT)

— FinancCni nastroj — dfive § 124 ZPKT, nyni MAR (narizeni C.
596/2014 + €l. 4 odst. 1 bodu 15 MIFID)




ProC zakon vymezuje investicni nastroje?

(1) Investi¢nimi sluzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a ¢innosti (dale jen ,hlavni investiéni sluzby“) a doplrikové investi¢ni sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investi¢énimi sluzbami jsou

— a) pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investiénich nastroj(,

—  b) provadéni pokynu tykajicich se investiénich nastroji na ucet zakaznika,

— ¢) obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni tcet,

— d) obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho souc€asti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani,

— e)investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju,

— ) provozovani mnohostranného obchodniho systému,

— g) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroju se zavazkem jejich upsani,

—  h) umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani.

(3) Dopliikovymi investi€énimi sluzbami jsou

— a) tuschova a sprava investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

—  b) poskytovani ivéru nebo zapujcky zakaznikovi za i¢elem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz se poskytovatel ivéru nebo zapljcky podili,

— ¢) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, priimyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo pfevodl obchodnich
zavod,

— d) poskytovani investiénich doporuc¢eni a analyz investi¢nich pfilezitosti nebo podobnych obecnych doporuéeni tykajicich se obchodovani s investiénimi nastroji,

— e) provadeéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

—  f) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastroju,

— g) sluZzba obdobna investi¢ni sluzbé&, ktera se tyka majetkové hodnoty, k niz je vztaZzena hodnota investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim
investiCnich sluzeb.

—  (4) Investi¢ni sluzba pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji zahrnuje i zprostfedkovani obchodu s investi¢nimi nastroji.

—  (5) Investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich nastroju je poskytovani individualizovaného poradenstvi, které smétuje pfimo ¢i nepfimo k nakupu, prodeji, Upisu, umisténi, vyplaceni, drzbé
nebo jinému nakladani s konkrétnim investi€nim nastrojem nebo nastroji nebo k uplatnéni prava na takové nakladani, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu zakaznika nebo
potencialniho zakaznika ¢i obchodnika s cennymi papiry. I\/I U I\I I

— (6) Investi¢ni sluzba Uschova a sprava investi¢nich nastroju v€etné souvisejicich sluzeb zahrnuje téz vedeni evidence navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt (§,92), yeqeni

R

samostatné evidence investi¢nich nastrojli nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroja (§ 93).




Investicni nastroje

NEJSOU PLATEBNI NASTROJE!

Jde o:

— a) investiCni cenné papiry,

— b) cenné papiry kolektivniho investovani,
— ¢) nastroje penézniho trhu,

— d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné derivatové nastroje




Derivaty — ,,inzenyrska definice”

- Chybi legalni definice, Cesky uéetni standard pro finanéni instituce v pozitivni
definici: 1. Derivatem se pro ucely ucetnictvi rozumi financni nastroj (financnim
nastrojem se rozumi jakakoliv pravni skuteCnost, na jejimz zakladé vznika financni
aktivum jednoho subjektu a finan€ni zavazek nebo kapitalovy nastroj jiného subjektu)
soucasne splnujici tyto podminky:

— a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného

papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni

(ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

— b) ktery ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZena podobna reakce

na zmeny trznich podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou poééteiﬂ 0

investici, LAW




Forward

— Forward je nestandardizovany kontrakt mezi dvema stranami na nakup, popr. prodej,
néfjakeho aktiva, ktery probehne v budoucnu. Cena, za kterou bude tento nakup,
popripadé prodej, realizovan je vSak stanovena dopredu, v dobé uzavirani forwardu.

— Tato cena se lisi od tzv. spotové ceny, coz je cena, ktera je aktualne na spotovem trhu
(spot market). Strana, ktera vystupuje ve forwardovéem obchodu jako nakupéi vstupuje
do dlouhé pozice (long), zatimco strana, ktera figuruje jako prodejce vstupuje do pozice
kratké (short). Forwardové obchody se stejné jako mnoho jinych financnich derivatu
pouzivaji k zajisténi proti riziku, popripadé ke spekulacim.

— Spotovy obchod — nejvyse 2 pracovni dny, MIFID ¢l. 38

— Jako podkladové aktivum forwardového obchodu v podstaté cokoliv, nejéasz‘éji\ll\/ﬁf<I
LAW

byvaji uzavirany forwardy na komodity ¢i meny.




Priklad forwardu

Rafinérie bude za rok potfebovat 1000 bareli ropy. TéZarska spolec¢nost ma 1000 barelt ropy.

Dnes je na trhu cena ropy 100%/barel. Tyto dvé spoleénosti si sjednaji forwardovy obchod, pri¢emz rafinérie bude
figurovat jako nakupujici, bude tedy v dlouhé pozici (long). TéZarska spolecnost bude v pozici kratké (short).
Forward bude sjednan na castku 105 000%, ktera odpovida 1000 barelt pri cené 100%/barel + 5000% prémie pro
téZarskou spolec¢nost. Tato prémie je tu proto, Ze téZarska spoleénost miize tuto ropu prodat jiz dnes za 100 000$
a tyto penize ulozit do banky, kde by ziskala trok (v nasem pfipadé 5 000%). Zahrnuje tedy tzv. naklady
obétované prilezitosti (opportunity cost).

Za rok dojde ke splatnosti forwardového kontraktu a cena ropy na spotovém trhu bude 112%/barel. V tomto
pfipadé vydélala rafinérie na obchodu 7 000$. Tento zisk se da dokazat tim, Ze by rafinérie prodala ropu na
spotovém trhu za 112 000$ (ale nakoupila za 105 000%). Naproti tomu tézarska spoleénost potencialné ztratila 7
0008%, nicméné vydélala 5 000$.

Proti pohybum ménovych kurzl se timto zpusobem zajistuji napfiklad exportéfi/importéfi, dale napfiklad
zpracovatelské odvétvi si timto zplisobem zajistuje stabilni ceny vstupu atp.

Dle http://cz.saxobank.com/support/slovnik-pojmu/forward MUNTI
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Futures

— Forwardové kontrakty jsou velmi podobné futures

— Futures jsou ale standardizované - kazdy kontrakt ma presne stanovene
mnozstvi podkladového aktiva (napriklad futures na ropu Brent obsahuje 1 000
barell)

— Futures jsou obchodované na burze

— Futures mohou mit dilCi vyporadani

— Vzhledem ke své obchodovanosti na vefejném trhu vykazuji futures vyssi
likviditu

— Funkce: zajisténi proti kurzovému riziku podkladoveho aktiva + spekulace

MUN I
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Opce

— Opce je pravo koupit nebo prodat za (po) urcity Cas urcité zbozi za urCitou
cenu.

— Nakupni opce (call options) a prodejni opce (put options). Nakupni opce
dava svému vlastnikovi pravo k nakupu podkladoveho aktiva za urcitou
cenu a k urcitému datu. Prodejni opce dava stejné pravo k prodeiji.

— Cena, za kterou je koupeno/prodano podkladové aktivum v pfipadé
uplatnéni opce, se nazyva uplatnovaci cena (strike price). Cena opce se

nazyva opc€ni prémie.

- http://trhy.mesec.cz/pruvodci/ceske-akciove-trhy/co-jsou-to-financni-derivaty-2/ LAW




Swapy

- Swap je dohoda mezi dvéma nebo vice stranami o realizaci urcitych financénich toku
v budoucnosti.

- Pf.: strana A se zavaze platit fixni urok 6 % z jednoho milionu korun kazdy rok po
dobu péeti let strané B. Strana B se na oplatku zavaze platit pohyblivy urok (napfr.
PRIBOR + 3 %) ze stejné Castky po stejnou dobu. Dejme tomu, ze v dobe prvni
splatky je PRIBOR 4 %. Strana A by méla zaplatit 60 000 K¢, strana B 70 000 K¢.
Normalne ale probehne pouze Cista platba, tedy 10 000 KC od strany B strane A.

K toku jistin samozrejme nedochazi, ta pouze urCuje vysi uroku. V tomto pripade se
jedna o tzv. urokovy swap.

- Druhym zakladnim typem swapu je ménovy swap, pri kterém jsou penezni toky

vazany na hodnotu cizich men. http://trhy.mesec.cz/pruvodci/ceske-akciove-trhy/co-jsou-to-fi’{LKC&!I-I
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Investichi CPa CP kolekt. investovani

Investi€énimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu.
InvestiCnimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické osobé,
b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papird uvedenych v
pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota je urCena
hodnotou investi¢nich cennych papird, ménovych kurzu, urokovych sazeb, urokovych vynosu,
komodit nebo finan¢nich indexu Ci jinych kvantitativné vyjadfenych ukazatelu.

Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejména akcie investicniho fondu a podl'lovillliﬁtiﬁ.I
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Vyznam definice investicniho CP
— § 34 (1) Verejnou nabidkou investi¢nich cennych papirt (dale jen "vefejna nabidka")
je jakékoli sdéleni SirSimu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych
investiCnich cennych papirech a podminkach pro jejich nabyti, které jsou dostatecné
k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investiCni cenné papiry.

— Subkategorie investiCnich cennych papiru
— a) kapitalovymi cennymi papiry investiCni cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a) a
prevoditelné cenné papiry opravnujici k nabyti téchto investicnich cennych papiru, jsou-li tyto
cenné papiry vydany stejnym emitentem nebo emitentem nalezejicim do skupiny ovladané
stejnou ovladajici osobou (dale jen "stejna skupina") jako emitent investicnich cennych papird,
které maji byt prevodem ziskany,
— b) dluhovymi cennymi papiry investicni cenné papiry, které nejsou kapitalovymi cennymi

papiry,
— d) cennymi papiry vydavanymi prubézné ¢i opakované cenné papiry stejného druhu
vydavané postupné nebo nejméné ve 2 emisich v prab&hu 12 mésicu. MUNI

— Infarmacni navinnosti emitenta - § 118 an. Z/PKT L AW




Zaknihované cenné papiry nejsou cenné papiry!

— OZ - § 525an.

— Nova koncepce zaknihovanych cennych papiru.

— Zaknihované cenne papiry uz nejsou CP se zvlastni podobou,
ale zvlastni veci nehmotné podstaty, na nez se zasadne
pouzije ustanoveni o cennych papirech, pokud to nevylucuje
jejich povaha.

— Cennymi papiry nove toliko listinné CP.

— Zaknihovany cenny papir je veden v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiru, nestanovi-li pravni pfedpis
jinak.




Akcie jako zaknihovany cenny papir

— Zaknihovany cenny papir se povazuje za vec v pravnim smyslu
(§ 489)

— Veéci je vsSe, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebe lidi.

— Rozsifena definice véci v pravnim smyslu.

— Zatimco predchozi uprava (§ 1 odst. 2 CenP) pro upravu
zaknihovanych cennych papiru pouzivala ustanoveni o vécech
movitych, za véci v pravnim smyslu je nepovazovala (sporné i v
minulosti).

— Nekorektni § 525 OZ: najde o nahrazeni cenného papiru!!!




Zaknihovani akcie a verejné zakazky

— §48 odst. 7 ZVerZ

— Zadavatel muze vyloudit uCastnika zadavaciho fizeni,
ktery je akciovou spoleCnosti nebo ma pravni formu
obdobnou akciove spolecnosti a nema vydany vylucne

zaknihované akcie.
— Qdst. 9 — muze nebo musi?




Aplikace ustanoveni o CP

— § 525 odst. 2 — faleSna dichotomie?

— Ustanoveni o cennych papirech se pouziji i na zaknihované
cenne papiry, ledaze to vylucuje jejich povaha, tento zakon nebo
jiny pravni predpis.

— 0 ,ustanovenich o Cennych papirech”, nikoli o ,ustanovenich OZ
0 cennych papirech”

— Literatura: i ustanoveni zvlastnich pravnich predpisu upravujicich
pojmenované cennée papiry je treba pouzit na pojmenovanée
zaknihované cenné papiry, pokud to povaha (pojmenovanych)
zaknihovanych cennych papiru, OZ nebo tento zvlastni predpis
nevylucCuje.




Zaknihované cenné papiry a forma

— OZ nevyjasnil spory, zda je stanoveni formy u zaknihovanych CP

nutne,
— a zda se v pripade jejiho nestanoveni uplatni domnénky o formach Ci

zda povaha zaknihovanych cennych papirt pouziti formy zcela
vylucuje.

— Ur€ovani formy zaknihovanych cennych papirl - zdanlivé nadbyteéné,
domnénky o formé se neaplikuiji.

— Pokud emitent formu neurci, jde o zaknihované cenné papiry bez

formy.

— U akcii: zaknihované akcie formu mit mohou, ale nemusi.

— § 263 odst. 1 ZOK stanovi, ze zaknihovana akcie muze mit obdobné
jako (listinna) akcie formu na fad nebo na doruditele.

— Praktické v minulosti u vinkulace: Nyni je mozné veskeré zaknihované
akcie omezit v prevoditelnosti, priCemz se pfimerené pouziji ustanoveni
0 omezeni prevoditelnosti akcii na jméno (§ 275 odst. 1 ZOK).

MUN I
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Zaknihované cennéeé papiry — starsi pojeti

ulc":et Z?(kCP mohl byt ve SCP zfizen pouze pro jejich konecného
vlastnika

zalozit ucet pro nékoho, kdo by nebyl vlastnikem ZakCP na tomto
uctu evidovanych (prostrednici, spravci, custodiani) pravni rad
neumoznoval.

ZakCP byly registrovany jak v registru emitenta, tak na uctu
majiteld,

verejnopravni systém evidenci byl jednostupniovy a centralizovany.




Evidence ZakCP v ceském pravu
— Zaknihované cenne papiry v centralni evidenci

— Zaknihovane cenné papiry mimo centralni

evidenci:

— zaknihovane cenné papiry kolektivniho
Investovani,

— zaknihované cenné papiry vedene v evidenci
Ceske narodni banky (kratkodobé dluhopisy)

— zaknihovane statni dluhopisy vedene v evidenci
Ministerstva financi Ceske republiky




Centralni evidence

— Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirl je evidence
vSech zaknihovanych cennych papirt vydanych podle ¢eského
prava, s vyjimkou

— a) zaknihovanych cennych papiru kolektivniho investovani, pokud
jsou vedeny v samostatné evidenci,

— b) zaknihovanych cennych papird vedenych v evidenci Ceské
narodni banky, a

— ¢) zaknihovanych cennych papirt vedenych v evidenci ministerstva
podle zakona upravujiciho rozpocCtova pravidla.

— Vydan dle Ceského prava: srov. § 82 NMPS a pfislusné hranicni
urcovatele.




Centralni evidence

— Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt vede centralni depozitar
a 0soby opravnene vest evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirt vedenou centralnim depozitarem.

— Navazuijici evidenci muze vést:
a) OCP s prislusnou licenci
b) administrator investicniho fondu, jde-li o evidenci podilovych listd nebo
zakladatelskych nebo investiCnich akcii vydavanych investiCnim fondem,
jehoz administraci provadi, a ktery ma prislusnou licenci,
c) Ceska narodni banka,
d) zahraniCni osoba, jejiz Cinnost odpovida Cinnosti osob uvedenych v
Rismenech a) a b) a ktera je opravnéna poskytovat investicni sluzby v
Ceské republice,
e) zahraniCni centralni depozitar nebo zahraniCni osoba opravnéna vést
evidenci investiCnich nastroju.

MUN I
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Centralni depozitar

— V CR v souéasné dobé pusobi jeden centralni depozitar

— Dostal povoleni Ceské narodni banky v roce 2009 a postupem
predvidanym v § 202 ZPKT prevzal centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiru

— Do té doby evidenci vedlo Stfedisko cennych papiru (jako
prispevkova organizace Ministerstva financi).

— Legalni monopol Ci prostor i pro dalsi centralni depozitare?

— Dvoustupnova evidence, fakticky i vicestupnova

— Na uctu zakaznika nejsou vedeni konecni viastnici

— Skutecny vlastnik nezjistitelny ani z druhého ,dolniho” stupne —
lluze y

— ZahranicCni subjekty, custodieni, Casto mimo jurisdikci CR




Poplatky

— Transakce s cennymi papiry jsou mozne jen pres ucastnika centralniho
depozitare (banky a obchodniky s cennymi papiry). Kdo ma u nektereho z nich
ucet je zarazen pod tohoto uCastnika depozitafe a za spravu cennych papiru

platl

- Ostatm’: tzv. nezarazeny ucet, za jehoz spravu nic dosud neplatili, ale nemohli
ani obchodovat.

— Priklady poplatku pro emitenta:

— Jednorazovy poplatek za pridéleni ISIN: 1 500 K&

— Jednorazovy poplatek za zapis emise: 5 800 KcC

— Poplatek za vedeni evidence emise je mozné vypocitat prostrednictvim

Kalkulacky poplatku (pro vypocet poplatku je nutné uvést celkovy objem emise

v nominalni hodnoté a pocet uctu, na kterych bude emise vedena) MUNI
L AW




Nezarazene ucty

— UCty maijitelu, ktefi meli uCet vedeny u SCP a ktefi neuzavreli po
prevzeti evidence centralnim depozitarem smlouvu o zfizeni uctu v
centralni evidenci s ucastnikem CDCP

— omezeny rozsah sluzeb, které jim muze centralni depozitar poskytovat

— CDCP vede pfiblizné 1,5 mil. nezafazenych majetkovych ucétu a pouze
228 tis. uctu zarazenych pod ucastniky.

— jen pro akcie spolec¢nosti Harvardsky prumyslovy holding, a.s., je
vyuzivano 400 tis. uctu




CDCP

— CDCP je stoprocentni dcefinou spolecnosti Burzy cennych papiru Praha.

— CDCP je soucasti skupiny PX, jejimiz nejvyznamné&jsimi Cleny jsou kromé
CDCP také Burza cennych papirt Praha a POWER EXCHANGE CENTRAL
EUROPE. Burza cennych papirt Praha je nejvétSim a nejstarSim
organizatorem trhu s cennymi papiry v Ceské republice a obchodovani na ni
probiha prostfednictvim licencovanych obchodniku, ktefi jsou zaroven Cleny
burzy. POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE pfedstavuje obchodni
platformu pro obchodovani s elektfinou v Ceské republice, na Slovensku a v
Madarsku.

MUNI
— § 100-111 ZPKT LAW




Evidence

— Nastroje evidovany na ruznych mistech a ruznymi zpusoby -podle toho, jestli se
jedna o zaknihovane nebo listinne cenne papiry, tuzemske nebo zahranicéni
investicni nastroje, akcie nebo cenne papiry kolektivniho investovani.

— Uéet vilastnika je majetkovy ucet vedeny pro osobu, ktery je vlastnikem
investiénich nastroju evidovanych na tomto uctu. PFikladem je majetkovy ucet
vlastnika v CDCP (dfive Stredisko cennych papirt) na kterém ma vlastnik
pfimo na sebe evidovany veskeré tuzemské cenné papiry s vyjimkou CP
kolektivniho investovani.

— Uéet zakaznik? je veden pro osobu, ktera neni vlastnikem investi¢nich
nastroju evidovanych na tomto uctu a ktera vede evidenci navazujici na
evidenci CDCP nebo samostatnou evidenci. Typicky je tato osoba OCP, ktery
pro sveé zakazniky uschovava na tomto uctu investiCni nastroje nebo investicni
spole€nost, ktera na tomto uctu ma ji emitované podilové listy. Ucet zakazniku
je dulezitym prvkem ve vicestupriové evidenci investi¢nich nastroju. Vlastnik
investi€nich nastrojui ma veden ucet vlastnika u obchodnika, ktery ma
veden uéet zakazniku napfr. v CD.

— Z pohledu CD ma obchodnik na zakaznickém uctu napfriklad akcie, o kterych
vi, Ze jsou jeho zakaznikl neni mu v§ak znamu konkrétné kterych. Obchodnik
pak akcie eviduje ve své navazujici evidenci na jednotlivych uctech viastnilffiy | T

LAW




Samostatna evidence

V samostatné evidenci investicnich nastroju mohou byt evidovany
a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,
b) listinné investiCni nastroje v uschove,

c) zahranicni investicni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s
cennymi papiry za ucelem poskytnuti investicni sluzby,

d) investiCni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a
jejichz povaha to umoznuje.




Uéet vlastnika

U uctu vlastnika je konstruovana pravni domnénka (vyvratitelna domnénka vlastnictvi), Ze na
fomto uctu jsou evidovany ZakCP pro osobu, ktera je jejich vliastnikem a majitel tohoto uctu se

tak zasadne za jejich viastnika povazuje.
Na uétu vlastnika jsou evidovany zaknihované cenné papiry toho, pro néhoz byl ucet zfizen.

Ma se za to, Ze vlastnikem zaknihovaného cenného papiru je osoba, na jejimz uctu vlastnika je

zaknihovany cenny papir evidovan.

Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj a zména se nezapisuje na uctu zakaznikud, dochazi
k pfevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na ucet vlastnika; zména se zapiSe neprodlenég,

nejpozdéji véak do zavérky dne (§ 96 odst. 2 ZPKT). MUNI
LAW




Uéet zakaznika

Na uctu zakazniku jsou evidovany zaknihované cenné papiry osob, které zaknihovany cenny
papir svéfily tomu, pro néhoz byl ucet zakazniku zfizen.

Ten, pro koho byl u€et zakazniku zfizen (OCP), neni vlastnikem zaknihovanych cennych papiru
evidovanych na tomto uctu.

Rozdéleni slouzi k bezpochybnému oddéleni vlastnictvi obchodnikd s cennymi papiry od vlastnictvi jejich klientu

Prevadi-li se zaknihovany investiCni nastroj na noveho vlastnika, dochazi k prevodu viastnictvi v
okamziku zapisu na ucet zakaznikl. Majitel u¢tu zakazniku je povinen neprodlené zapsat tuto
zmenu na uctu vlastnika, nejpozdéji vSak do zaverky dne; zmena se zapise k okamziku zapisu
na ucet zakaznikd (§ 96 odst. 1 ZPKT)

MUN I

LAW




Evidence emisi

Centralni depozitar vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papirt na zakladé smlouvy

s emitentem.

Centralni depozitar pfeda emitentovi vypis z evidence emise pfi vydani nebo zruseni emise

cenného papiru nebo na zadost emitenta

Vypis z evidence emise obsahuje udaje o majiteli uctu, na kterém je cenny papir evidovan,
pocet kusu cenného papiru, udaje o spravci nebo jiné osobé opravnéné vykonavat prava
spojena s témito cennymi papiry a dalSi udaje stanovené provoznim radem.

MUNI
Srov. blize § 111 ZPKT LAW




Prevody zaknihovanych akcii

Existence pravniho jednani, v tomto pripadé nejCasteji zastupovaneho kupni

smlouvou (dvoustranné pravni jednani).

Smlouva samotna vsak k prevodu vlastnictvi nepostacuje a tak dalsi
podminkou prevodu bude i nasledny pfikaz (jednostranné pravni jednani

vudci depozitari) k zapisu pfevodu do evidence, podany opravnénou osobou.




Transformace CP na ZaknCP a naopak

CP na ZaknCP - § 529-534

ZaknCP na CP - § 536-543




Akcie jako podil
8§ 31 az 34 ZOK — ,podil pfedstavuje uCast akcionare na spoleCnosti
a prava z ucasti plynouci®

ZAKLADNI AKCIONARSKA PRAVA — kmenova akcie

a) Pravo na divi + likvidaénim zustatku + fizeni § 256 odst. 1

b) Prava kvalifikovanych akcionafu (§ 365 a nasl. )

c) Prava stabilizujici postaveni akcionare — prednostni upsani novych akcii (§ 484 a
nasl.) a podilet se na zvySeni ZK ze zdroju spoleCnosti (§ 496 a nasl.)

d) Prava chranici hodnotu akcionarovy investice pred zasahy rozhodnutim VH, napfr.
Verejny navrh smlouvy na odkup akcii , osobam, které v nekterych pripadech
nehlasovaly /napf. zpfisnéni prevoditelnosti/ (§ 327), Vytésnéni, Squeeze-out /§ 375/
Povinnost spoleCnosti odkoupit akcie na jméno, pokud je jeho prevoditelnost
podminéna souhlasem organu spolecnosti, a tento ho odmitl udélit, ackoliv podl

stanov nebyl povinen (§ 372 odst. 3 ZOK) ﬁ UNI

LAW




Akcie - nalezitosti

Akcie obsahuje:

a) oznaceni, ze jde o akcii,

b) jednoznacnou identifikaci spoleCnosti,

c) jmenovitou hodnotu,

d) oznaceni formy akcie, ledaze akcie byla vydana jako zaknihovany

cenny papir, a
e) u akcie na jméno jednoznacnou identifikaci akcionare a

f) udaje o druhu akcie, popripade i s odkazem na stanovy




Nesplacena, nevtelena a nevydana akcie

— NOVELA: Do splaceni emisniho kursu akcie predstavuji

akcionarska prava a povinnosti nesplacenou akcii, nebyl-li vydan

zatimni list. Nesplacenou akcii Ize prevadet podie-ustanoveni-o
postoupeni-smlouvy-souhlas-spolecnostise-nevyzaduje pisemnou

smlouvou o prevodu nesplacené akcie s uredné ovérenymi
podpisy. Ustanoveni § 285 odst. 3 se na ruCeni prevodce pouzije
obdobné. (3) Neni-li akcie vydana, prestoze byl splacen emisni

kurs, pouzije se odstavec 2 a § 321 odst. 1 a § 523 odst. 1 MUNI
obdobné. AW




Akcie — mechanicka nahrada podpisu

Listinné akcie a zaknihované
Listinné: § 260 ZOK

+ Moznost vydani hromadné listiny (duplicitné ZOK)




Akcie a jeji formy po rekodifikaci

— Sporna forma v minulosti

— najmeéno pouze nominalné
— listinné akcie jsou de facto CP na fad

— Ddavod byl § 3 CenP
,Pokud pravni predpis oznacCuje cenny papir jako cenny papir na jmeno a sou¢asné umozriuje jeho prevod
rubopisem, vztahuji se na tento cenny papir ustanoveni tohoto zakona upravujici cenné papiry na rad.

Sporna forma i v souc¢asnosti?
Akcie mlize mit formu cenného papiru na fad nebo na dorucitele; to plati obdobné pro zaknihované

akcie.

Akcie ve formé cenného papiru na dorucitele se oznacuje jako akcie na majitele. Spolecnost muze
vydat akcie na majitele pouze jako zaknihovany cenny papir nebo imobilizovany cenny papir; to plati
obdobné téz pro zménu formy nebo podoby akcii.

Akcie ve formé cenného papiru na rad se oznacuje jako akcie na jméno. |\/| U |\| I
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Zakon o transparentnosti a.s.

Zakon €. 134/2013 Sb., o nékterych opatfenich ke zvySeni transparentnosti akciovych spole¢nosti a o
zméné dalSich zakonu (dale jen ,zakon o transparentnosti)

VSechny listinné akcie na majitele, které nejsou imobilizovany, se ke dni 01.01.2014 zménily na listinné
akcie na jméno. SoucCasné doslo tomuto dni automaticky k odpovidajici zméné stanov akciové
spole€nosti. K témto zménam dojde pfimo na zakladé zakona a nebude tedy nutné o zméné akcii a
stanov rozhodovat na valné hromadé.

Nasledné ma predstavenstvo akcioveé spolecnosti povinnost nejpozdéji do dne 30.06.2014 uvést stanovy
do souladu se zakonem a podat navrh na zapis zmény formy akcii do obchodniho rejstriku.

Nejpozdéji do dne 31.03.2014 ma akciova spolecnost povinnost uverejnit zpisobem uréenym pro svolani
valné hromady spoleCnosti vyzvu k predlozeni akcii a oznameni o nasledcich spojenych s prodlenim.
Nasledky spojené s prodlenim s vymeénou akcii spoCivaji v nemoznosti takového akcionare vykonavat
prava spojena s akciemi, véetné toho, Ze nedojde ke vzniku prava na dividendu s takovymiec|$rhi

spojenou. LAW




Modely pred 1. 1. 2014

— 4 mozné reakce na zakon o transparentnosti:

— zaknihovat akcie pred 01.01.2014;

— imobilizovat akcie pred dnem 01.01.2014, tedy uzavrit smlouvu o
uschové cennych papiru s centralnim depozitafem nebo s obchodnikem
S cennymi papiry opravnénym poskytovat investicni sluzbu uschova a
sprava investi¢nich nastroju;

— zmenit formu akcii (z akcii s formou na majitele na akcie na jméno) pred
dnem 01.01.2014;

— vyCkat az do 01.01.2014, kdy dojde ke zmene formy akcii pfimo na
zakladé zakona.




Akcie na jméno — seznam akcionaru

— Do seznamu akcionafl se zapisuji ozna€eni druhu akcie, jeji jmenovita hodnota, jméno a bydlisté nebo sidlo akcionare,
Cislo bankovniho uctu vedeného u osoby opravnéné poskytovat bankovni sluzby ve staté, jenz je plnopravnym Clenem
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj, oznaceni akcie a zmény zapisovanych udaja.

— Ma se za to, ze ve vztahu ke spole€nosti je akcionafem ten, kdo je zapsan v seznamu akcionaru.

— Spole¢nost vyda kazdému svému akcionafi na jeho pisemnou zadost a za uhradu nakladu opis seznamu vSech
akcionaru, ktefi jsou vlastniky akcii na jméno, nebo pozadované &asti seznamu, a to bez zbyte€ného odkladu od doruceni
Zadosti.

— NOVELA zpiesnéni: Do seznamu akcionaii se zapisuje nazev druhu akcie, maji-li byt vydany
akcie ruznych druh, jeji jmenovitd hodnota, jméno a bydlisté nebo sidlo akcionare, €islo

bankovniho uctu, Ciselné oznaceni listinné akcie a zmény zapisovanych udaju.

MUN I
LAW




Akcie na jméno - prevod

— Akcie na jméno se prevadi rubopisem, v némz se uvede jednoznacna identifikace
nabyvatele.

— K ucinnosti prevodu akcie na jméno vuci spoleCnosti se vyzaduje oznameni zmeény
osoby akcionare spoleCnosti a predlozeni akcie na jméno spolecnosti.

— Spolecnost zapiSe nového vlastnika do seznamu akcionaru bez zbyte¢ného odkladu
poté, co ji bude zména osoby akcionare prokazana.

— V pfipadé, Ze akcionar zpusobil, Zze neni zapsan v seznamu akcionafl nebo ze
zapis neodpovida skutecnosti, nemuze se domahat neplatnosti usneseni valné
hromady proto, ze mu spoleCnost na zaklade této skuteCnosti neumoznila ucast na
valné hromadé nebo vykon hlasovaciho prava.

MUN I
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Akcie na jméno - vinkulace

Stanovy mohou pfevoditelnost akcii na jméno omezit, nikoliv vSak vylouCit. NOVELA: (2) Omezeni
prevoditelnosti akcii na jméno ¢i jeji zména je ucinna dnem zapisu této skute€nosti do
obchodniho rejstriku.

V pripadé, ze je prevoditelnost akcii na jméno podminéna souhlasem organu spolecCnosti, smlouva o
prevodu téchto akcii nenabude ucinnosti dfive, nez bude souhlas udélen.

Neni-li souhlas udélen do 6 mésicu ode dne uzavieni smlouvy o pfevodu, nastavaji tytéz ucinky, jako pfi
odstoupeni od smlouvy, ledaze je ve smlouvé o prevodu urcCeno jinak.

Odmitne-li prislusny organ spoleCnosti souhlas k pfevodu akcie na jméno udélit, ackoliv nebyl podle
stanov povinen souhlas odmitnout, spoleCnost bez zbyteCného odkladu od dorucCeni zadosti akcionare
tuto akcii odkoupi za pfimérenou cenu.

Jak se vyhnout odkupové povinnosti dle § 272 ZOK? MUNI




Kusoveé akcie

— Neaplikuji se ustanoveni tohoto zakona, jez se tykaji jmenovite
hodnoty

— Kusové akcie nemaji jmenovitou hodnotu a predstavuji stejne podily
na zakladnim kapitalu spoleCnosti

— Podil na zakladnim kapitalu se u kusové akcie urcCi podle poctu akcii.
Na jednu kusovou akcii pripada jeden hlas, ledaze stanovy pripousti
vydani akcii s rozdilnou vahou hlasu

— Kusova akcie musi obsahovat oznaceni ,kusova akcie“. MUNTI




Prioritni akcie

— Odpadl taxativni vyCet druhu akcii

— § 278

— Rozhodnuti o vydani pritoritnich akcii — zmena stanov, 2/3
vétSina hlasu

— Otazka hlasovacich prav

— Obecna limitace v § 279




Zamestnaneckeé akcie |

— Zvyhodnéni zaméstnancu (resp. byvalych zaméstnancu)

— Bez limitU, které znal obchodni zakonik

— Emisni kurs Castka, za kterou emitent cenny papir vydava (§ 520 odst. 2 OZ)
— Zvyhodnéni se muze tykat jak kmenovych akcii, tak i akcii jinych druht

— Reseni aprobovano &l. 8 Druhé smérnice

— Procedura zvyhodnéni zaméstnancu (Ci byvalych zaméstnancu)

— u zvySeni zakladniho kapitalu spoleCnosti (srov. § 464 ZOK)
— u prodeje vlastnich akcii
(§ 305 je vyjimkou z rezimu § 301 odst. 1 pism. a/ ZOK)




Zamestnaneckeé akcie ll

— Jako druh zruseny v roce 2000

— ZOK se omezuje na stanoveni moznosti nabyti akcii za
zvyhodnenych podminek

— § 258 ZOK ovSem nevyluCuje zavedeni zvlastniho druhu
akcii specialneé pro zamestnance, spojené napr. se

separatnim podilem na zisku




Akcie se zvlastnimi pravy

— Stanovy

— Demonstrativni ZOK:

— S akciemi se zvlastnimi pravy miuze byt spojen zejména rozdilny, pevny nebo
podfizeny podil na zisku nebo na likvidaénim zUstatku, anebo rozdilna vaha

hlasu.

— S akciemi o stejné jmenovité hodnoté mohou byt spojena rizna zvlastni prava.

— Zvlastni mechanismus reseni pochybnosti o obsahu

zvlast
- § 277

nich prav




Pochybnosti o inkorporovanych pravech

— Zvlastni fizeni dle § 277 ZOK

— Ur&ovaci zaloba dle § 80 pism. c) OSR

— Aktivné legitimovana spolecCnost i akcionar (tfebaze dané akcie nevlastni)

— Dva mozné vysledky: JEDNOZNACNOST O OBSAHU PRAV nebo degradace na KMENOVOU
AKCII

— Soud neni vazan petitem

— Zaver o kmenové akcii — odkup vSech dotCenych akcii, podminka: pochybnost nebyla zfejma jiz v
dobé&, kdy akcii ziskal (§ 329 ZOK)

— Sporna povaha jednomésicéni |haty: Ihata pro uplatnéni prava, pro uzavieni smlouvy ¢i zaplaceni

kupni ceny?

— NOVELA: ,,Prava spojena s urcitym druhem akcii se urci ve stanovach. Pochybnosti o jejich
obsahu muze soud na navrh spoleénosti nhebo akcionare rozhodnout, jaké pravo je s akcii
spojeno, pokud je z okolnosti ziejmé, ze takové pravo vyjadriuje vuli obsazenou ve
stanovach nebo je této vili obsahové nejblizsi; jinak uréi, ze takové pravo s akcii spojeno

o uni
AW




Dalsi druhy akcii

§ 276 odst. 3

Limitace dobrymi mravy a verejnym poradkem (§ 580 odst. 1, § 588 OZ)
Korektivy v § 212 odst. 1 OZ

Co v § 244 odst. 1 ZOK?

Vyslovne pojmenovane:

— rozdilny podil na zisku nebo likv. zUstatku,

— s podfizenym podilem,

— s rliznou vahou hlasovacich prav,

— s pravem jmenovat urCity pocet ¢lend dozordi rady (§ 75 odst. 1 a § 421 odst. 2 pism. f) ZOK.

— Tracking stock, Spartenaktien
— Diamantové akcie
— Zlaté akcie

— Zakladatelské akcie
— Parkovaci akcie?




yonizovani prav*

— NOVELA!

— § 276 (2) Akciova spole€nost muze vydat i akcie, s nimiZ neni spojeno pravo
na podil na zisku, pravo na podil na likvidaénim zustatku nebo hlasovaci
pravo; s akcii musi byt vzdy spojeno alespon jedno z téechto prav.

— (3) Akcie, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, mohou byt vydany, jen
pokud souhrn jejich jmenovitych hodnot nepresahne 90 % zakladniho
kapitalu.

— (4) Vyzaduje-li tento zakon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je
vlastnik akcie, s niz neni spojeno hlasovaci pravo, opravnén na valné

hromadé hlasovat. MUNTI




Akcionarské dohody

— Otazka: nechat sjednana pravidla v rezimu obligacniho prava
a nezanést je do stanov (tj. do korporacniho rezimu) spoleCnosti?

— Autonomni a legitimni dotvoreni obecnych pravidel korporacniho prava
smluvnim pravem. Puvod v USA.

— Funkcni odlisnost akcionarskych dohod a stanov spolecCnosti

— Ujednani v akcionarskych dohodach (nebo dohodach o vykonu

hlasovacich prav):

— nezasahuji do statusovych pravidel, ktera reguluji zakon, resp. stanovy
— nejsou verejné dostupna a svym obsahem zpravidla kombinuji smlouvu o spolupraci (pﬁpﬂdﬁ]?\l
konsorcium, joint venture) s moznymi prvky smlouvy ve prospéch tretiho apod. A |




SHA

spolecCnicke dohody (tzv. sideletters) Ci akcionarské smlouvy
(shareholders agreements, SHA), Ci extrastatutarni dohody

- ujednani, ktera upravuji vzajemné vztahy mezi spole€niky kapitalovych obchodnich spole€nosti vyplyvajici z jejich u€asti na
obchodni korporaci, a to nad ramec povinnosti, které plynou ze zakona €i ze stanov
- paralelni regulace vztaht osob zuc¢astnénych na korporaci, vedle obligatorniho statutarniho prava kazdé obchodni korporace

Vyhody

*Nedopadaji formalni ani obsahové pozadavky pro zménu stanov
*Diskrétnost — nevefejné, a (zasadné) se nemusi zakladat do sbirky listin
* Flexibilita vzajemnych vztahd — nemusi zavazovat v§echny,

* Arbitrazni rezim

Nevyhody

* pravni nejistota

* principialni omezeni svoji povahou — obligace — zavazuje pouze smluvni strany, patrné Ize prolomit

* Ceské soukromé pravo neobsahuje zadné ustanoveni, které by snad melo akcionarské dohody zakazovat.

« zakazané jsou pouze takové akcionarské dohody, které by se protivily zakonnym pozadavkim § 1 odst. 2 OZ.




SHA - pokracovani

meze a moznosti smluvni Upravy korporatnich vztahu

-SHA — smlouva, inter partes — némecka praxe vnitini spole¢nost (Innengesellschaft)
- omnilateralni /vSichni akcionafi/ x frakéni /jen néktefi/
Stanovy —vUci vSem ucastnikim, formalizované a povinné
Moznosti: minimalni rezim stanov + SHA
(CP —vuci véem, ,kvazi vécnépravni povaha“ , obsazeno ve stanovach)

Uginky: dle povahy, kvazi ,v&cné&pravni“, stane-li se ujednani materialni
soucasti stanov
V praxi v zavislosti na akcionarske strukture

- omezeny pocet spole¢niku, pfehledna struktura /mezi investory, vSemi, mohou zavazovat i spolecnost/
-Rodinné kapitalové spoleCnosti
-Teoreticky jen akciova minorita ke spoleCnému vykonu prav




Mozny obsah SHA

*Dohoda o vykonu hlasovacich prav (aktivni/pasivni)

*Pravidla spravy, rizeni a kontroly spolecnosti — pravo nominace Clena
voleného organu

*Akcionarska struktura — konkretizace jednotlivych druhu akcii, akcie se
zvlastnimi pravy

*Financovani spolecnosti — pristoupeni dalsiho investora a zredeni
podilu, prerozdelovani zisku v. zachovani kapitalu

*Pravidla pro prevod podilu — predkupni prava, opce a exitové
mechanismy

*Reseni patove situace (Deadlock)

*Konkurencni dolozky

*Pravidla pro reseni sporu - ADR




Pravni nejistota, ,,nezvyk*

»,Vznikne-li potreba poskytnout spolecnosti nebo spolecnosti P. S.
financni prostredky, jsou strany povinny zajistit, aby se jimi
nominovani ¢lenoveé predstavenstva spolecnosti, resp. spolecnosti
P. S., dohodli na potrebné vysi financnich prostredku, a aby
stranam dorucili pisemnou Zadost o poskytnuti prostredku
spolu s navrhem smlouvy o pujéce ve znéni v podstatnych
ohledech shodnem s prilohou ¢l. 3 smlouvy.”

Rozsudek VS v Praze z 23. 1. 2019, sp. zn. 14 Cmo 23/2018




Dohody o vykonu hlasovacich prav

Omezené dopady rozporu hlasovani s dohodou — platnost usneseni
valné hromady
Aktivni/pasivni

~2Akcionaf po dobu ¢tyf let od uzavieni smlouvy nebude hlasovat ve prospéch vyplaceni dividendy*
O individualnim vykonu/spolecCné strategii
Konzultacni/jednomysiné/hlasovaci modely

- ,Jen” povinnost vzajemné konzultace
- Dohoda A, B, C; SHA: C bude volit tak, jak spole¢né A a B
- Minorita se podfidi majorité (A- 30% , B+C-25%) — vSichni musi hlasovat ,pro*




Sprava a rizeni spolecnosti

- Nominace cClenu statutarniho organu

- Modifikace prava na informace

- Stanoveni milniku — dalSi financovani

- Podminky souhlasu valné hromady (popfripadé investora)

- Dohody o vykonu hlasovaciho prava — zabezpecCeni smerovani
spoleénosti na zakladé spolecné vule




Pravidla pro prevod podilu /akcie/

Absolutni zakaz — ve stanovach nelze
Omezeni prevodu

Zakaz pfevodu na urcitou dobu
Umoznéni prevodu jen pro nékteré osoby
Souhlas valné hromady/investora

Predkupni pravo ostatnich akcionaru — vécnépravni / obligacni
ucinky

Dalsi exitové mechanismy

- prevod vsech akci/ponechani minimalniho urcitého mnozstvi v %
Tag- along, drag along, shoot out

Volna prevoditelnost




Exitové mechanismy

Fakticky urCity smluvni primus — smlouva o smlouvée budouci
Zname: predkupni pravo

Pravo pfidat se k prevodu akcii (tag-along)

- opravnuje akcionare prevest svoje akcie sou€asné a za tychz podminek s jinym akcionarem, ktery své akcie prevadi
ochrana akciové minority — stejné podminky odkupu majoritniho akcionare od investora

Pravo pozadovat prevod akcii (drag-along)

- opravnéni pozadovat po jiném akcionafi pfevod jeho akcii za tychZ podminek,
- ochrana ,vétSinového akcionare®, - umoznfuji donutit akciovou minoritu pfipojit se k jeho prevodu podilu na spoleCnosti,
muze nabidnout 100% podil i kdyz drzi napf. jen 79%, omezuje free rider problem




Deadlock provision a shoot out

Reseni ,patové situace” — rozhodovani o klicové otazce, hlasy 50:50,
prevence:

* urCeni pravidel pro spravu spole¢nosti

» dohody o hlasovacich pravech

* rozSifeni dlvodu pro zruseni spolecnosti

* povinny prodej podilu (call option, put option)

SHOOT-OUT mechanismy, které urcuji zpusob stanoveni ceny akcii, pokud
ma dojit k ukonCeni ucCasti na spoleCnosti nékterého ze akcionaru, a jeho
podil ma prevzit jiny.

» Texas shoot-out. obalky s nabidkovou cenou za akcie, nejvyssi vyhrava —
vitéz musi odkoupit za navrhnutou cenu, varianta Mexican shoot-out
(whichever sealed bid is the higher "wins" and that bidder then buys the
"loser's" share at the price indicated in the loser's sealed bid).

* Russian roulette: A navrhne cenu, B za tuto cenu bud koupi nebo proda




Opcni listy § 295 a nasl.

CP, do ngjz je vtéleno pravo na upsani novych akcii nebo na ziskani vyménitelnych i prioritnich
dluhopist, popfipadé akci, které jsou vydavany majitelim prioritnich dluhopis(
vydani Opc¢niho listu musi byt vzdy spjato s rozhodnutim valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu
upisovanim novych akcii, nebo podminénym zvysSenim ZK
vedlejsi CP k akciim, zastupitelny, soukromy, cirkulaéni, forma: NA DORUCITELE, CP i ZakCP
spojen vykon prava:

upsani akcii akcionafi pfi zvysovani ZK (§ 484 n. ZOK)

upsani akcii majiteli prioritnich dluhopisut (§ 286 n. ZOK)

ziskani vymeénitelnych a prioritnich dluhopist od spolecnosti (§ 292 ZOK)

odkoupeni akcii od OCP, ktery obstaraval jejich vydani (§ 489 ZOK)

odkoupeni vyménitelnych a prioritnich dluhopist od obchodnika s cennymi papiry, ktery

obsatarava jejich vydani (§ 293)




Vymenitelné a prioritni dluhopisy § 286 a
nasl.

vymenitelné dluhopisy — je spojeno pravo na jejich vyménu za akcie

prioritni dluhopisy — je spojeno pravo na prednostni upsani akcii

vazano na rozhodnuti VH o podminénem zvyseni ZK
vztahuje se na né uprava zakona o dluhopisech

akcionari maji prednostni pravo na ziskani vymenitelnych a prioritnich
dluhopisu




