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Osnova prednasky

— Kryptomeény - pojem, strucna historie, zakladni principy
fungovani, obchodovani s kryptomenami (smenarny, burzy),
priklady nejznamejsich kryptomen v soucasne dobée

— Blockchain - DLT, P2P site - jejich (souCasné i budouci) vyuziti

— Smart Contracts

— Tokeny

+ pfibéh z Afriky




KRYPTOMENY




Vymezeni pojmu

— Negativni definice: Vymezeni vuci bezhotovostnim penézum a fiat

menam
— Pozitivni definice:

— Digitalni ména, ktera funguje na zaklade Sifrovaci technologie.

— Existuje protokol (,zakon dané kryptomeny®), na jehoz zakladé se
Kryptoména vytvari a na jehoz zaklade probihaji transakce s danou
Kryptoménou.

— Pravidla vzniku, fungovani a obchodovani dané kryptomény jsou
nezavisla na centralni instituci, a to diky DLT, zejména technologie

blockchain. MUN I
LAW




Reakce ceského zakonodarce

— V CR chybi zakonna definice i regulace kryptomén

— Zatim pouze verejné konzultace za uCelem regulace ze strany Ministerstva
financi CR (nehmotna vé&c v pravnim smyslu) a 3 stanoviska CNB (o
obchodovani s bitcoiny; o regulaci investi¢nich fondu a tzv. ICOs; k
obchodovani s pfevodnimi tokeny)

— ZahraniCni inspirace - Malta, Lichtenstejnsko, Japonsko, USA
— M: Bali¢ek 3 zakonu z 22. 5. 2018: (1) regulace spole¢nosti obchodujici s kryptoménami
(krypto-sménarny ad.); (2) regulace pro ICO; (3) zfizeni regulacniho uradu dohlizejiciho na
dodrZovani standardi a doporuceni ve vztahu ke kryptoménam a DLT
— L: Zakon o tokenech a entitach poskytujicich sluzby zalozené na divéryhodnych

technologiich

, — Cekat na EU, nebo regulovat na narodni trovni?




Zakladni pilire kryptomen

— Decentralizace a bezpecnost

— Statni ,kryptomena“? (neuspech Petra ve Venezuele)
— Kryptomeéna kryta fiat ménou - Tether kryty USD
— Kryptoména navazana na komoditu - kavu (Coffee - Kolumbie)

— Duvéryhodnost a (pravni) jistota
— Protokol a jeho dalsi smerovani na zakladée konsenzu zucastnenych

— Transparentnost
— Otevreny kod




Kryptomeny - historicky vyvoj

— 0. generace: 2009, Satoshi Nakamoto, Bitcoin

— Proof of work (vynalozeni pocCitaCového vykonu za odmeénu v podobé Bitcoinu) = bezpecné
(potvrzovani transakci vSemi zuCastnénymi), ale energeticky narocné

— |. generace: altcoiny (Litecoin, Bitcoin Cash, Monero a Zcash)

— Hledani alternativ k Bitcoinu a jeho vlastnostem

— Proof of stake (Cim vic tézené kryptomény jiz drzim, tim vétsi dostanu odménu za
vykonanou tézbu, €i za mnozstvi potvrzenych transakci) - vlastnici kryptomény jsou tedy
motivovani ji i pouzivat pri transakcich

— Monero a Zcash - anonymita (NE pseudonymita) diky Sifrovacim protokolum - napf. skryté
adresy (tajné, jednorazové adresy pfijemcu)




Kryptomeny - historicky vyvoj

— 1l. generace: Ethereum (platforma i kryptomena)

— Platforma umoznujici vytvareni smart contracts a tokeny

— Hry: cryptokitties (vznik virtualnich koCek za pomoci SC, ulozenych do
blockchainu, mozny jejich prodej a dalSi kfizeni - nékteré prodany i za /v prepoctu/
115 000 USD)

— lll. generace: Cardano (platforma) + ADA (kryptomena)

— Vyuziti (delegovaného) Proof of Stake — voli se zastupci na urcCitou dobu, ktefri
budou potvrzovat transakce.
— Racionalizace vyuzivani kryptomen a DLT - orezavani nepotfebnych casti v
blocich, zmenSeni objemu dat, déleni dat uchovavanych jednotlivymi uzly/uzivateli
8 (+ vzajemné propojeni a zalohovani) = nizsi energeticka narocnost. IX' ,'il\ \I/\\Il




Obchodovani s kryptomeéenami

— Krypto-burzy, krypto-smenarny, smeny a obchody v ramci ,krypto-
komunity®, bitcoinmaty (bitcoin bankomaty)

— 1CO (,primarni nabidka coins") - white paper (emisni podminky, ve
kterych je mj. informace o dané kryptomene, o smerovani
kryptomeny a dalSi informace pro /potencialni/ investory)

— Penézenky (zakladni druhy):

Mobilni / desktopové - aplikace na mobilu (pf. Coinomi, Jaxx) / PC

Webové

Hardwarové (pr. Trezor)

Papirové - vytistény soukromy kli¢ a vefejny kli& MUNI
+ full node - pocitac je zaroven uzlem (,t&€zi“) a zaroven penézenkou L AW
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Obchodovani s kryptomeéenami

— Jak investovat? Zakladni doporuceni: diverzifikace rizika

— Vice kryptomén na jedné krypto-burze/krypto-sménarné
— Vice kryptomén ve vice krypto-burzach/krypto-sménarnach
— Jednu kryptoménu na vice krypto-burzach/krypto-sménarnach




Vyuziti kryptomen

— Platidlo - zalezi na typu transakce (zejména objemova podminka)

- ,,Malé* transakce (nakup zboZzi kazdodenni spotreby; pf. potraviny) - nevyplati se, nebot
hodnota transakcnich nakladu (zejména jednotka Casu, za kterou bude transakce ostatnimi
uzly potvrzena) je vysSi nez hodnota samotného zbozi

- ,,Velké“ transakce (pf. automobil) - pokud neni pozadavek na rychlost transakce, coz
typicky neni, vyplati se vyuzit kryptoméenu

— Investicni nastroj — holderi, spekulants
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Rizika a nevyhody spojena s kryptomenami

— Maly objem a pomalost transakci - jak zrychlit transakce (PoS,

Cardano) za souCasneho snizeni energetické narocnosti?
— Paradox: koupé 2 pizz za 10 000 BTC (41 USD) - Bitcoin pizza day (2010)

— Energeticka naroCnost pfri tezbe - negativni dopady na zivotni

prostredi
— Tézit individualné, nebo kolektivné (v tézebnich poolech — Slush Pool (Marek Palatinus)?

— Nové trestné €iny a/nebo nové podoby stavajicich trestnych cinu

— Kradez kryptomeény - vykradeni penézenky, vykradeni krypto-sménarny/burzy (hot wallet)
— Krach burzy Mt. Gox (konec 2013) - snizeni hodnoty BTC

1» — Silk Road - Ross Ulbricht (2013) I|\[I ,'il\\ll\\ll :




Nejznamejsi soucasné kryptomeny

— Bitcoin

— Bitcoin Cash - hard fork v dusledku ,valky o blok® (o velikost bloku)

— Ethereum

— Ethereum Classic

— Litecoin

— Zcash, Monero - anonymita (NE pseudonymita) diky Sifrovacim
protokolum - napfr. skryté adresy (tajné, jednorazové adresy

MUN I
prijemcu) LAW
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TOKENY
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Tokeny

— Jejich role v ramci krypto-sveta

— Funguji v ramci blockchainu dané kryptomeny (zejména Etherea),
nikoli samostatne.

— ITO (,primarni nabidka tokenu®) — white paper (emisni podminky,
ve kterych je mj. informace o pravech spojenych s danym
tokenem a dalsi informace pro /potencialni/ investory)

— Jsou cennymi papiry (dle Ceského prava)? - nezavislost VP a SP

15— Soukromopravni odpoved - NE MUNI
— Vefejnopravni odpovéd - ANO i NE LAW




Druhy tokenu

Déleni na zakladé ekonomické podstaté tokenu:

— Security token (asset token, investment token)
— Velmi podobné jako investiCni cenné papiry - uCast investora na projektu
— Lze s nimi spojit rizna prava - podil na zisku, hlasovaci prava atp.

— Utility token

— ,voucher”

— Moznost (digitalniho) pristupu ke zboZi nebo sluzbé projektu, ktery investor financné
podpofil

— Absurdni priklad - socialni sit Steemit

— Currency (payment) token

s — Platidlo, platebni prostredek, ,kryptomena v uzSim smyslu®




Soukromopravni pojeti

— Definice CP v § 514 OZ:

,cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno takovym zplsobem, Ze je po vydani

cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prfevést.*”

— Pozadavky na CP vyplyvajici ze (soukromopravni) definice:
1. projev vule emitenta zachyceny na hmotném substratu
2. inkorporovane pravo nelze bez predlozeni hmotného

substratu uplatnit, ani preveést
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Soukromopravni odpoved’

— Tokeny nejsou zaznamenany, ani zaznamenatelné na hmotném
substratu X vylouCena moznost povazovat CP za elektronickou
pisemnost dle § 562 OZ.

— CP nelze ani konvertovat do elektronické podoby dle zakona (C.
300/2008 Sb.) o elektronickych ukonech a autorizované konverzi
dokumentu.

— Tokeny nejsou ani CP (dle § 514 OZ), ani zaknihovanymi CP (dle

Mo NI
§ 525 02). AW

18




Verejnopravni pojeti

— InvestiCni nastroje (§ 3 odst. 1 pism. a) ZPKT) - investiCni cenné
papiry (§ 3 odst. 2 ZPKT)
— Znaky investi€nich cennych papiru:
1. formalni kritéria - obchodovatelnost a prevoditelnost

2. materialni kritérium - povaha inkorporovanych prav
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Verejnopravni odpoved’

— Security (asset) tokeny by mohly byt povazovany za investicni
cenne papiry, pokud by:
— Byly obchodovatelné na kapitalovém trhu
— Byly pfevoditelné (i omezené?)
— V nich byla inkorporovana takova prava, ktera by plnila primarné investi€éni funkci (napf.

pravo na podil na zisku, pravo na predem urCeny vynos, hlasovaci prava v ramci daného
projektu - emitenta).

20
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Blockchain

— Nejznaméjsi zastupce DLT (distributed ledger technology)

— Databaze, ktera zaznamenava a uchovava udaje o veskerych
transakcich. Navic je u kazdého zucastneného uchovana kopie
daneho blockchainu v urCitém casovem okamziku.

— Znemozneni podvodnych transakci = k provedeni transakce je

nutny konsensus zucastnénych

22




Princip fungovani

Spreading the burden

In traditional bankng, the central hank tracks payments babween chents; in blockcham banking transactions are recorded on
multiple network compiters and settled by many indviduals

Centralared peymant pystem Hlackshain (digtribstied ladges) synlmm
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Schéma blockchainu

.....

Block 1 Block 2
Header Header
Hash Of Previous Hash Of Previous
Block Header Block Header
Merkle Root Merkle Root
Block 1 Block 2
Transactions Transactions

Block 3
Header

Hash Of Previous
Block Header

Merkle Root

Simplified Bitcoin Block Chain

+

Block 3
Transactions
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Soucasneé i budouci vyuziti DLT technologii

— Trh s cennymi papiry a komoditami — zaznamy o vilastnickém
pravu k CP a komoditam

— Katastr nemovitosti — zaznamy o vlastnickem pravu k evidovanym
nemovitostem

— Zapujcky finan¢nich prostredku

— a mnoho dalSich oblasti...
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SMART CONTRACTS




Co je na SC ,,smart“?

— Co je SC? Neni to smlouva, je to jakysi doplnék, ,privesek” ke

smlouvé  hlavni®

— P¥. automat na kavu (bude-li vhozena dostate¢né vysoka Castka penéz, dostaneme kavu X
dostaneme penize zpét); crowfunding (bude-li vybrana pozadovana vyse financnich
prostiedkd,

— Funguji samostatne (- samovykonatelnost) na zaklade predem

definovanych kritérii v protokolu.

— Lze tak snadno financovat novy podnikatelsky projekt - startup -

za pomoci crowdfundingu. MUNI
LAW
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Vyhody a nevyhody SC

— Pro porizovatele SC - nemusi hlidat splneni dluhu protistrany

— Univerzalnost - muze byt vyuzitelny pro vice stejnych zavazkovych
vztahu

— Pro druhou stranu zavazkoveho vztahu - vyssi mira pravni jistoty v
pripade nesplneni podminek druhe strany

— Vyssi naroky pri jeho vytvoreni, resp. zadani vytvoreni

— Vysokeé porizovaci naklady (IT specialiste)
28 — Odviji se od predmétu zavazku, objemu zavazku atp.




Legislativni vyzvy (nejen) pro ceského
zakonodarce
— Uz dnes: Povinnost identifikovat klienta, ktery provadi transakci

nad 1000 € (§ 7 AML zakona) + zejm. pro security tokeny pravni
uprava investicnich nastroju, konkr. investi¢nich CP (§ 3 ZPKT)

— V budoucnu:

— Legislativni vymezeni (definice) kryptomén a DLT
— Trestnépravni dusledky
— Ddusledky na zivotni prostredi
— Ochrana spotrebitele
— Dédéni penézenek
— Cekat na EU, nebo regulovat na narodni urovni? MUNI
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Mate dotazy?

Osobné - ted

E-dotazy - kdykoli na 427148@mail.muni.cz
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