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hn l. Nabidka cennych papirti a poptavka po

kapitalu

» Specialni pfipad poptavky po kapitalu
* VVydavani CP a jejich nabizeni
* Emitent sam nebo prostrednictvim OCP
* investicni sluzby upisovani a umistovani emisi (ZPKT)
* prislusné smluvni typy (pfikaz, komise, zprostfedkovani)
* Formy nabizeni CP

» soukroma nabidka
 verejna nabidka



Soukroma nabidka CP

» Negativni vymezeni
» To co neni vefejnou nabidkou

* Obecné neregulovana
* Nékteré tendence v ramci EU
* Preliminary impact assessment report on Private Placement



Verejna nabidka CP

* Narizeni 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu

* Narizeni 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se doplhuje nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah,
kontrolu a schvaleni prospektu

» Vefejnou nabidkou investi€nich cennych papiru je:
» jakeékoli sdéleni SirSimu okruhu osob

« obsahujici dostateCné informace o nabizenych investiCnich cennych
papirech

« a podminkach pro jejich nabyti,

které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit
nebo upsat tyto investi€ni cenné papiry.

« Vefejnost a stanovisko CNB

Zvlastni uprava verejné nabidky pro investicni fondy (ZISIF)
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Povinnost uverejnit prospekt

» Vefejné nabizeni pouze po pfedchozim uverejnéni prospektu

* VyjimKy z povinnosti uverejnit prospekt

nabidka cennych papirt uréenou vyhradné kvalifikovanym
investorum;

nabidka cennych papirt ur€enou méné nez 150 fyzickym nebo
pravnickym osobam v jednom Clenském staté jinym nez
kvalifikovanym investoram

nabidka cennych papirl s jednotkovou jmenovitou hodnotou ve vysi
nejmeéné 100 000 EUR;

nabidka cennych papirt ur€enou investorim nabyvajicim cenné
papiry s celkovou hodnotou protiplnéni nejménéeé 100 000 EUR na
jednoho investora, pro kazdou jednotlivou nabidku;

Stanovisko CNB
» Vefejné nabizeni vice emisi cennych papird



Il. Prijeti na trh

« Podminky pfijeti na regulovany trh
* Podminky pfijeti na mnohostranny obchodni system
« Podminky pfijeti na dalSi trzni platformy



Prijeti na trh li

Podminky prijeti na regulovany trh

* pfidéleny ISIN

 predpoklady pro spravedlivé, radné a ucinné obchodovani
* investicni CP musi byt volné obchodovatelné

« podminka uverejnéni prospektu u investi¢nich CP
« vyjimky (§ 57 odst.2 ZPKT)

 Podrobnosti - provadéci nafizeni k MiFID (1287/2006) Cl.
35, 37



Prijeti na trh Il

Mezi podminky prijeti na oficialni trh patri

* splneni podminek pro prijeti na regulovany trh

« emise alespont 1 mil. EUR u akcii/200 tis. EUR dluhopisy
 plné splacen emisni kurz

 predpoklady bezproblémového obchodovani

« alespon 25 % emise mezi verejnosti

* nejsou znamy okolnosti, které by mohly vést k ohrozeni zajmu
investoru nebo verejného zajmu



Prijeti na trh IV

» Dalsi podminky muze stanovit organizator RT v pravidlech pro
prijimani (§ 56 odst. 1)

 Pri splnéni podminek organizator povinen prijmout

» Prijeti na dalSi (sekundarni) trh

* Prijeti bez souhlasu emitenta (§56 odst. 5)

* Omezené informacni povinnosti emitenta viuci regulovanému
trhu a jeho u€astnikim

» Pfrebirani informaci z trhu, na kterém byl pfijat nejdrive/
informacni povinnosti zajiStuje ten, kdo pozadal o pfijeti
investiCniho nastroje



Prijeti natrh V

* Prijeti K obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
* VSechny investiCni nastroje, podminky si stanovuje
provozovatel MOS sam
» Obvykle pujde o vefejnou nabidku — poZzadovano uvefejnéni
prospektu



IlIl. Povinnosti emitentu

« Transparentnost emitentl jejichz cenné papiry byly pfijaty na
Regulovany trh

» Dostatek informaci o emitentech pro fadné ohodnocovani jimi
emitovanych investi¢nich nastroju

» Transparencéni smeérnice (2004/109/ES), provadéci smérnice
(2007/14/ES), novela ZPKT

 Requlované informace

 Informacni povinnosti

» Pravidelné informacni povinnosti (§§ 118, 119,119a, 123 ZPKT)
Ad hoc informacni povinnosti (§§ 119b, 119c, 120, 122, 125 ZPKT)
Obsah vyroCni a pololetni zpravy, pfip. Zpravy statutarniho organu

Systém pro evidenci a uverejiovani tzv. Regulovanych informaci
CNB

Http://www.Cnb.Cz/miranda2/export/sites/www.Cnb.Cz/cs/leqislativa/
vestnik/2010/download/v 2010 12 21410560.Pdf



http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2010/download/v_2010_12_21410560.pdf

Povinnosti emitentu Il

* Rovné zachazeni s vlastniky CP (120 odst. 1 a) ZPKT, 244 ZOK)
* Financni reporting a uctovani dle IFRS, IAS (§ 120/7)

 Pravidla propagace (§ 121)
« Stanovisko CNB
» Propagacni sdéleni a verejna nabidka
» K nabizeni emise dluhopisl na internetovych platformach

» VVykon akcionarskych prav (§ 120 - 120b ZPKT)

» Transpozice smérnice 2007/36 o vykonu akcionaiskych prav v
kétovanych spoleCnostech

 vykon hlasovacich prav na dalku (elektronické hlasovani)



Povinnosti emitentu Il

« Oznamovani podili na hlasovacich pravech
» Akcionafi (§ 122)

« Rezim nabidky prevzeti (§ 35 ZNP)

 Ochrana vnitrnich informaci - nové Narizeni o zneuziti trhu
996/2014 ( predchozi uprava §124, 125 ZPKT)

» Nakladani s regulovanymi informacemi (§ 127 a nasl.
ZPKT)



IPO

* Initial Public Offering x Secondary Public Offering
« ZuCastnéné osoby

« Aranzér emise

* InvestiCni sluzby pro emitenta

» Poradce emitenta - corporate finance

» Centralni depozitar

» Distributofi - zprostredkovani investic



IPO proces

FAZE PROCES DELKA START
PRIPRAVA Konzultace s poradci, pfedbézné ocenéni a navrh investi¢ni story D-4
Rozhodnuti managementu D
Vybér poradcl 1 D+1
Revize firemni struktury, pravni a Gcetni provérka (Due diligence) D+2
Interni ocenéni firmy 4 D+9
PRAVNI KROKY Valna hromada D+8
A VYTVORENI PFiprava prospektu 8 D+5
DOKUMENTACE Proces schvalovani prospektu 4 D+13
Jednani s burzou a schvalovani vyborem pro kotaci 3 D+14
REALIZACNI FAZE PFiprava prezentace firmy pro roadshow 2 D+11
Pfiprava analyzy manazera emise pro roadshow 4 D+12
Predbézny marketing 2 D+15
Roadshow 2 D+17
Bookbuilding 1 D+19
Pricing — zafixovani ceny a poctu kust D+20
POST-TRANSAKCNI Splaceni a pfipsani ceny a poétu kusd 1 D +20
AKTIVITY Manazer zajistuje stabilni cenu na burze az12 D+20
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Nasledné povinnosti kotovaného emitenta

» podle predpisu kapitalového trhu
 informacni povinnosti (§ 118, 119, 120, 123, 125 ZPKT)

* rovné zachazeni s vlastniky CP (duplicita s § 244 ZOK, ale
vyznam pro dohled)

* mechanismy pro vykon akcionarskych prav

» casteCné
 IFRS (naftizeni €. 1606/2002) plati povinné pro konsolidované
vysledky, v CR i pro individualni - § 19 odst. 9 UCetZ

« v ZOK delisting a smeérnice 2007/36/ES o vykonu akcionafskych
prav v kotovanych spole€¢nostech

« zakon o auditorech (spole¢nosti vefejného zajmu)
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Nasledné povinnosti jinych osob ve vazbé na
kotaci emitenta

oznamovani podilu (§ 122 ZPKT)

* prahy 3/5, 10, 15, 20, 25, 30, 40, 50, 75 %

« do 3 dnti mailem CNB a jakkoliv spoleénosti

« CNB pak uvefejfiuje
oznamovani manazerskych obchodu (§ 125 odst. 5 ZPKT)
povinné nabidky prevzeti (§ 183b a n. ObchZ) <

ochrana vnitrnich informaci

17



Informachni povinnost emitentu

* Pravidelna
e rocni
« pololetni
* mezitimni/Ctvrtletni
* Prubézna
« Svodné ,povinné uverejiované informace “ (smérnice o
transparenci €. 2004/109/ES)
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Informachni povinnost emitentu Il

* VyroCni zprava (§ 118 ZPKT)

« do 4 mésicu od konce ucetniho obdobi,

« nahrazuje vyro&ni zpravu podle UgetZ

* musi ,poskytovat investoriim vérny a poctivy obraz o finan¢ni
situaci, podnikatelské ¢innosti a hospodarskych vysledcich
emitenta za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach jejich
budouciho vyvoje”

 udaje o vedoucich osobach a auditorech

19



Informachni povinnost emitentu lll.

 Pololetni zprava (§ 119)
» do 2 mésicl po skonceni pololeti

- Ciselné udaje zuzené na rozvahu a vykaz zisku a ztrat,
bez udaju o vedoucich osobach a auditorech, IAS 34

* Mezitimni zprava statutarniho organu emitenta akcii
« vysvétleni dualezitych hospodafskych udalosti, popis
podnikatelské €inosti a hospodarskych vysledk
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Informachni povinnost emitentu lll.

* Pribézna informacni povinnost
» vnitfni informace
« MAD, § 124 ZPKT, vyhl. 234/2009 Sb.

pfesna informace

ktera se primo nebo neprimo tyka skutecCnosti
vyznamné pro vyvoj kursu (cca.) kotovaného
investiCniho nastroje

ktera neni verejné znama

a ktera je zpusobila vyznamné ovlivnit kurs tohoto
nastroje
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Informacni povinnost emitentu IV.

« Uverejiovani vnitrni informace
« Uverejiiuje jen emitent a jen u pfimych informaci
(vznikajicich z provozu emitenta)

* Neprodlené, mozny odklad v zajmu emitenta, ledaze
informace uz unikla

* Na www strankach emitenta, na c¢asto navsStévovaném
financnim serveru a OAM
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Vybrané priklady

« Rozhodnuti CNB
» Poruseni povinnosti uverejnit prospekt
« LLOYDS CARL CAPITAL CO. LTD.
+ E&V Holding a.s.
« TAMERI Group a.s
» PoruSeni povinnosti uverejnovat informace
« GRAMEXO PLC.
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Zdenék Hustak, Of counsel

Mob: +420 725 529 771
E-mail: ZHustak@bbh.cz

Klimentska 1207/10, 110 00 Praha 1
Tel.: +420 234 091 355

Fax: +420 234 091 366

E-mail: legal@bbh.cz
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Kontakty

Martin Supak, Advokatni koncipient

Mob: +420 601 221 633
E-mail: Msupak@bbh.cz
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