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Pravni predpisy
—Z§é3k20n C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu (ZPKT) — §3

— Vyhlaska 303/2010 Sb., o podrobnejsi uprave nekterych pravidel pri
poskytovani investicnich sluzeb

— Vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu Cinnosti bank, sporitelnich a
uvernich druzstev a obchodniku s cennymi papiry

—Dalsi vyhlasky: o odborné zpusobilosti, 0 samostatné a navazuijici
evidenci, o zadostech (licence) ...

—smernice Evropskeho parlamentu a Rady (transpozice) — MiFID Il
—NARIZENI EP a Rady(pfima uginnost)
—Pokyny ESMA a EBA (RTS, soft law)
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Pravni predpisy - hierarchie

1.

oS 9k wbd

Smeérnice Evropskeho parlamentu a Rady (transpozice) —
MiFID II

Narizeni Komise (pfima ucinnost)

Pokyny ESMA a EBA, RTS, A&Q (soft law)
Zakony CR

Vyhlasky CNB

Metodiky, requlatorni benchmarky, A&Q (soft law)
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Pravni predpisy

—https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/leqgislativni-
zakladna/obchodnici-s-cennymi-papiry-investicni-
zprostredkovatele/
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Poskytovatelé investicnich sluzeb

—Obchodnik s cennymi papiry (banky, omezene i investiCni
spolecnosti) — také banky a investicni sp. pokud maji licenci

—Investicni zprostredkovatel
—\Vazany zastupce
—Tipafi ©, nebo-li zprostfredkovatelé obch. kontaktu (bez licence)
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Obchodnik s cennymi papiry (OCP)

—Historicky institut, garance vyporadani obchodu s cennymi
papiry (dodani cennych paplru proti financnimu plnéni)

Prodavajici
CP

> OCP
garant I
Penize

—Tvorba trhu s cennymi papiry (garance likvidity)

—Zakladatelé oficialnich trhu s cennymi papiry (zakladatelé a
exkluzivni Clenové burz) — 1 bursa Antverpy 1531

—Duvéra, velké objemy obchodu, exc” regulace
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Licence OCP

—Jednotna pravidla pro celou EU (evropsky pas; brexit GB?)

—Spravni fizeni pred Cl‘ﬂ rozhodnuti o udeleni povoleni k
vykonu ¢innosti OCP

—Vysoké naroky (jako ,mala banka®):
— Minimalni pocatec¢ni kapital (EU‘ kapitalova pfimérenost
— 730.000 EUR - pIna licence

— 125.000 EUR — bez obchodovani na vlastni ucet
— 50.000 EUR — bez zakaznickeého majetku

—Sidlo v CR
— Organizacni, vecné a personalni predpoklady
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Personalni predpoklady

—Pruhledna struktura ovladajicich osob (schvaleni)

—Transparentni vedouci osoby, 1. bezuhonnost, 2. odborna
praxe, 3. manazerska praxe (schvaleni) — jak se doklada

—Pracovnici front oﬁic‘ makléfska zkousSka x znalosti a
zkusenosti

—Pracovnici compliance, IA a RM — znalosti a zkusenosti
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Organizacni predpoklady

—QOrganizacni struktura OCP (front office, back office, IT,
compliance a reporting, |A, RM, ucetnictvi)
—Vnitrni predpisy
— Organizacni rad, pravidla komunikace
— Pravidla poskytovani investicnich sluzeb, evidence
— Rizeni rizik
— Pravidla IT, bezpecnast, kontinuita provozu, tok informaci a dat,
archivace, reporting CNB
— Pravidla vnitini kontroly (VKS, linie kontroly, compliance, I1A, AML/CFT)
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Vecne predpoklady

—IT infrastruktura

—QObchodni informacni systém, pfipojeni na burzy a banky
—Informacni zdroje pro obchodovani

—Kancelare, vybaveni ...
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Investicni sluzby

Hlavni investic¢ni sluzby (jen OCP)

a) prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju,
b) provadéni pokynt tykajicich se investiénich nastroju na ucet
zakaznika,

c) obchodovani s investiCnimi nastroji na vlastni ucet,

d) obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni
nastroj, na zaklade volné uvahy v ramci smluvniho ujednani,

e) investic¢ni poradenstvi tykajici se investi€nich nastroju,
f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,

g) upisovani nebo umistovani investi€nich nastroju se zavazkem jejich
psani,
'h) umistovani investiCnich nastroju bez zavazku jejich upS&sTHEJBAL & PARTNERS
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Investicni sluzby

Doplnkové investicni sluzby (vyjma pism. a) mozno i na zivhost kdokoliv)
a) uschova a sprava investi€nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) poskytovani uvéru nebo zapujcky zakaznikovi za ucelem umoznéni obchodu s
Investichim nastrojem,

c) poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, prumysloveé strategie, jakoz i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premen spolecnosti nebo
prevodu obchodnich zavodu,

d) poskytovani investiCnich doporucCeni a analyz investiCnich pfilezitosti nebo
podobnych obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investiCnimi nastroji,

e) provadeéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb,
f) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investiCnich nastroju,
g) sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka majetkové hodnoty.
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Investicni nastroje

a) investicni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,
c) nastroje penézniho trhu,

Derivaty:

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje
ke kurzu nebo hodnoté cennych papirt, ménovym kurzum, urokoveé mire
nebo urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatum, finanCnim indexum...,

e) nastroje umoznujici prenos uveroveho rizika,
f) financCni rozdilové smiouvy,

E) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje
e komoditam, ke klimatickym ukazatelum, prepravnim tarifum, emisnim
povolenkam nebo mife inflace a dalsim ekonomickym ukazateltm...
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Odborna péce OCP pri poskytovani
investicnich sluzeb

—QOCP jako profesional musi poskytovat sluzby zakaznikum jako
spotrebitelum s odbornou péci:
— Pravidla komunikace a propagace IS (disclaimer)

— Informacéni povinnost (pfedsmluvni, po provedeni obchodu, prubézna
PO nakupu)

— Cenova a obchodni transparentnost (,co nejlépe®); samovstup

— Reseni reklamaci a stiznosti

—Dohled CVJN” dohled na dalku, kontroly na miste, sankce
(konkrétni priklad)
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Smlouvy mezi OCP a zakazniky

—Komisionarska smlouva
—Obhospodarovatelska smlouva
—Smlouva o spraveé investicnich nastroju
—Smlouva o uschové investi¢nich nastroju
—Prikazni smlouva (corporate finance)
—Obchodni podminky

—Cenik
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Dalsi subjekty kapitalového trhu

—Investicni zprostfedkovatelé
—Investicni spolecnosti a investicni fondy
—Burzy cennych papirt (BCPP)
—Vyporadaci systemy (CDCP)
—Emitenti (akcie, dluhopisy) — IPO a PP; derivatové nastroje,

certifikaty
—Ratingoveé agentury
—Dohledové organy (CNB, FAU — AML)

Investori! Bez nich by to neslo ©.
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Vase dotazy?

(ja se vzdy bal zeptat ©)
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Dekuji za pozornost.

schejbal@akschejbal.cz
603881511
SCHEJBAL&PARTNERS s.r.o. advokatni kancelar
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