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Pravni predpisy
—Narizeni EP a Rady 2017/1129 o prospektu (plati od 7/2019)

—Narizeni Komise 2019/980, kterym se doplnuje nafrizeni, pokud jde o
format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu

—Narizeni Komise 2019/979, kterym se doplnuje narizeni, pokud jde o
regulacni technické normy pro klicove financni informace ve shrnuti
prospektu, zvefejhovani a klasifikaci prospektu, propagacni sdéleni
tykajici se cennych papiru, dodatky prospektu a oznamovaci portal

—Zakon C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu — §34 -
§36m (bude zruseno — novela je v PS, vSe jen v nafizeni, vse jen EU

predpisy)
v N1 re6
“»Sablona v narizeni SCHEJBAL & PARTNERS
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Pravni predpisy

—Info na strankach CNB: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-
trh/vykon-dohledu/povolovaci-a-schvalovaci-rizeni/povolovaci-a-
schvalovaci-rizeni-emitenti/#

—Urcité zjednoduseni pro malé a stredni firmy, meéne informaci —
unijni prospekt pro rust
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Verejna nabidka

Verejnou nabidkou investi€énich cennych papiru (dale jen "verejna
nabidka") je:

— jakékoli sdéleni sirsSimu okruhu osob

—obsahujici informace o nabizenych investicnich cennych
papirech

—a podminkach pro jejich nabyti,

—které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucCinil rozhodnuti koupit
nebo upsat tyto investiCni cenné papiry.
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Definice VN dle CNB

—https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/sta
novisk? a_odpovedi/pdf/definice verejne nabidky cennych pa
piru.pd

—Verejnou nabidku tedy CNB neposuzuje jen dle textu
propagace, ale i dle na ni navazujici kroky, tedy regulator scCita
vsechny jednani = propagaci + na ni navazujici predavané
informace klientum (napf. infolinka s dodateCnymi informacemi)
+ nakonec i finalni nastro;.
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Propagace a verejna nabidka

—Stanovisko CNB

— https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/stanovi
Ska _a_odpovedi/pdt/propagacni_sdelenl_a_verejna_nabidka.pdf

—Budouci, jeste neemitované nastroje
—Snahy o obchazeni

—Vysoke naklad)ﬁ na prospekt a casova narocnost schvalovani (1-2 +
3 meésice pri kvalitikovanéem zpracovani)
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Povinnost uverejnit prospekt

—Verejna nabidka investiCnich cennych papiru
—VYyjimky (viz dale)
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Zakladni vyjimky z prospektu

Verejna nabidka bez prospektu:

— 2)uréené vyhradné kvalifikovanym investorum (fin. Instituce + 100
000 EUR),

—b) urcenou omezenemu okruhu osob, ktery v Clenském state_
Evropske unie, kde je tato nabidka cinena nedosahuhe) poctu 150,

nepocitaje v to kvalifikované investory ("IO0.000 EU

—C) jbestliivevnejnlzgl, mozna investice pro jednoho investora je rovna
nebo V%SSI nez castka odpovidajici stanovenemu limitu v eurech =
100 000 EUR , nebo

—d) jejichz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon
castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech =100 000 EUR
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3 rezimy nabidky (investicnich) CP

—Neverejna do 149 osob (nabidek, nikoliv upisovatelu!)
—Verejna

— podlimitni — 1 mil EUR (dluhopisovy boom v CR)

— Verejna s prospektem (rostouci zajem)
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Schvalovani prospektu

—schvaluje CNB ve spravnim Fizeni
—na navrh toho kdo vyhotovil — spravni poplatek 10.000 KcC
—zuzeni prospektu (u novych spol. o audit. vykazy)

—20 pracovnich dnli na rozhodnuti, vyzva CNB = Ih(ita b&zi
znovu od dodani uprav; dodatek 10 prac. dnu

—platnost 12 mésicu po schvaleni (uverejnéni (ZP))
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Prubéh spravniho rizeni

—Moznost neoficialni predschvaleni mimo spravni fizeni a
nasledné podani (napsana praxe)

—Podani rovnou do spravniho rizeni
—Pripominky v revizich, navrhy na doplneni s komentari
—Vymé&na navrht s CNB aZ do finalizace
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Druhy prospektu — zakladni prospekt

—Zakladni prospekt (nabidkovy dl. program, vice emisi)

—Emisni dodatek k ZP — konecCné podminky emise (s finalnim
znenim jednotlivych emisi

—Dodatek k zakladnimu prospektu
—Typicky vydavaji banky, velci emitenti, developeri
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Druhy prospektu - prospekt

—Prospekt CP (vSe v jednom)
—Dodatek k prospektu (zmeny)
—Typicky vydavaji subjekty, které maji v dobe emise jasno
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Druhy prospektu — Unijni prospekt pro
rust

—Unijni prospekt pro rust - novinka
—Jen pro malé a stredni podniky dle EU definice
— Zjednoduseny rozsah
— Pouze 1 ucetni zaverka
—Mozno vydat i ve forme Zakladniho UPR
— Zamerem bylo, aby si podniky zpracovali sami...
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Prospekt

— 3 zakladni Casti
— Shrnuti — max. 7 stran — to by mélo stacit k rozhodnuti (Cte nékdo prospekty?)
— Zakladni info o emitentovi
— Rizika odvetvi
— Rizika cenného papiru
~ HV
— Udaje o Emitentovi — registraéni dokument (LEI)
— Udaje o CP — popis CP + emisni podminky (u dluhopist)

— Odpovédnost za obsah ten kdo vyhotovil.
— Pravni poradci
— Auditori
— Ucetni poradci
— Statutarni organ emitenta
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Uverejneni prospektu

—Vzdy na webovych strankach emitenta (stanoveny v prospektu)
— Stanovy
— Auditované ucetni vykazy
— Prospekt
— Dodatky
— Konecné podminky
— Informace pro vlastniky CP

—Registr prospektt CNB https://www.cnb.cz/cnb/reqgistr prospektu

—Registr prospektu ESMA
https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchProspectus
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Obchazeni prospektu

—Prekracovani poctu oslovenych u neverejnych nabidek (149)

—Prekracovani objemu 1 mil. EUR, vice emisi soubézne, nebo
béhem 12 mésicu

—Propagace sluzby zapujcka, nasledné investi¢ni nastroj
dluhopis

—Tipari, investicni zprostredkovatele...
—Novela ZPKT, IZ jen dluhopisy s prospektem, zbytek zakaz
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CNB a dohled nad pravidly VN

—Monitoring internetu
—Informovani konkurence emitentu
—3Sankce za poruseni pravidel VN v ZPKT- az 20 mil.

—Pokoutné fondy - § 98 ZISIF

—Soustavné vydavani dliuhopisu a poskytovani uveru - § 2 ZB
(nebankovni posk. uveéru)
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Evidence cennych papirti v CR

—Druhy CP - listinné a zaknihované
—Evidence CP

— Evidenci listinnych CP vede emitent (evidence majitelt akcii Ci
dluhopisu)
— Evidenci zaknihovanych CP vede Centralni depozitar cennych papiru,

pristup jen Clenove CDCP, OCP navazujici evidence; pro valnou
hromadu potrebuje emitent vypis z CDCP

— Imobilizovaneé CP, vede OCP, hromadna uschova emitentem a
navazujici evidence a vypisy ohledné koncovych vlastniku; pro VH
vypis od OCP
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Prostor pro vase dotazy

—Ptejte se je to zadarmo ©

—Hledame v AK schopné kolegy se zajmem o financni a
obchodni pravo, pravnik/ekonom, poskytujeme benefity,
prinlaste se na webu AK ©

www.akschejbal.cz
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Dekuji za pozornost

schejbal@akschejbal.cz

www.akschejbal.cz/blog
Blog o pravu a regulaci finan¢niho trhu.
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