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Pravni predpisy

Narizeni EP a Rady 2017/1129 o prospektu (plati od 7/2019)
Narizeni Komise 2019/980, kterym se doplfiiuje narizeni, pokud
jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu

Narizeni Komise 2019/979, kterym se doplfiuje narizeni, pokud
jde o regulacni technické normy pro kliCoveé finanCni informace
ve shrnuti prospektu, zvefejhovani a klasifikaci prospektu,
propagacni sdéleni tykajici se cennych papirt, dodatky
prospektu a oznamovaci portal

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu — §34 -
§36m (Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti
regulace na financnim trhu)

Ufedni sdéleni a metodické informace CNB
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Verejna nabidka

« Vefejnou nabidkou investi¢nich cennych papiru je:

jakékoli sdéleni SirsSimu okruhu osob

obsahujici  dostateCné informace 0 nabizenych
investiCnich cennych papirech

a podminkach pro jejich nabwyti,

které jsou dostateCné k tomu, aby investor ucinil
rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investiCni cenné papiry.

. Vefejnost a stanovisko CNB



Sestaveni prospektu

* Obsah prospektu
— Nezbytné informace k posouzeni:

« aktiv a pasiv, zisku a ztrat, finan¢ni situace a vyhlidek
emitenta a kteréhokoli ruCitele;

¢ prav spojenych s cennymi papiry;
« dUvody emise a jeji dopady na emitenta
* Forma prospektu
— snadno analyzovatelna, strucna a srozumitelna forma
« jeden Ci vice dokumentu
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Povinnost uverejnit prospekt

* Verejné nabizeni pouze po predchozim uverejnéni prospektu

23.10.2019
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Vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt

nabidka cennych papirt ur€enou vyhradné kvalifikovanym
investorum;

nabidka cennych papird urCenou méné nez 150 fyzickym
nebo pravnickym osobam v jednom cClenském staté jinym
nez kvalifikovanym investorim

nabidka cennych papird s jednotkovou jmenovitou
hodnotou ve vysSi nejméné 100 000 EUR;

nabidka cennych papirt ur€enou investorim nabyvajicim
cenné papiry s celkovou hodnotou protiplnéni nejméné 100
000 EUR na jednoho investora, pro kazdou jednotlivou
nabidku;
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Druhy prospektu

Prospekt
* Prospekt cenného papiru
» Dodatek k prospektu cenného papiru

Zakladni prospekt
» Zakladni prospekt
*  Emisni dodatek k zakladnimu prospektu
* Dodatek k zakladnimu prospektu

Unijni prospekt pro rust
* Malé a stredni podniky
* Zjednoduseny rozsah
* Pouze 1 ucetni zavérka
* Vydani zakladniho UPR



Struktura prospektu

« 3 zakladni ¢asti
« Shrnuti
— Zakladni info o emitentovi
— Rizika odvétvi
— Rizika cenného papiru
— HV
« Udaje o Emitentovi
— registracni dokument (LEI)
- Udaje o cenném papiru
— popis cenného papiru
— emisni podminky (u dluhopisu)
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Prilohy prospektu

« Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne
14. brfezna 2019, kterym se doplnhuje narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah,
kontrolu a schvaleni prospektu

» QObsahuje 29 pfiloh

* Registracni dokumenty
Registracni dokument pro kapitalové cenné papiry
Registracni dokument pro retailové nekapitalové cenné papiry

Popisy cennych papirt

DalSi informace, které maji byt uvedeny v prospektu
Unijni prospekt pro rust

Jiné kategorie informaci
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Prilohy prospektu Il

* Registracni dokument pro kapitalové cenné papiry
« Odpovédné osoby, udaje tfetich stran, zpravy znalci a schvaleni pfisluSnym
organem
* Opravnéni auditofi
* Rizikové faktory
« Udaje o emitentovi
» Prehled podnikani
* Organizacni struktura
» Pfehled provozni situace a finan¢ni pozice
» Zdroje kapitalu
* Regulacni prostredi
«  Udaje o trendech
« Progndzy nebo odhady zisku
« Spravni, fidici a dozorc¢i organy a vrcholoveé vedeni
« Odmény a vyhody
* Hlavni akcionafi
« Financ¢ni udaje o aktivech a pasivech, finan¢ni pozici a zisku a ztratach emitenta
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Prilohy prospektu llI

« SAZKA Group a.s
* Prospekt dluhopist s pevnym urokovym vynosem

Shrnuti

Rizikové faktory

Informace zacdlenéné odkazem
Odpovédna osoba

Upisovani a prodej

Emisni podminky dluhopis

Zajem osob zuc€astnénych na Emisi
Duvody nabidky a pouziti vynosu
Informace o Emitentovi

Zdanéni

Vymahani soukromopravnich zavazkul ve vztahu k Emitentovi
VSeobecné informace

Index
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Platnost prospektu a odpovédnost

Platnost prospektu, registracniho dokumentu a univerzalniho
registracniho dokumentu)

— Informace o pozbyti platnosti
— 12 mésicl
Odpovédnost za informace uvedené v prospektu
— Pravni poradci
— Auditofi
— Ugetni poradci
— Statutarni organ emitenta
Neuvedeni informaci
— Rozpor s vefejnym zajmem
— Poskozeni emitenta Ci ruCitele
— Nepodstatny vyznam
Rizikové faktory
— Vyznamné pro pfijeti informovaného investi¢niho rozhodnuti
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Schvaleni

Pfezkum prospektu CNB
— Lhaty
— Nevyhovujici navrh prospektu
* Vyzva k doplnéni
« Zamitnuti
— Schvaleni
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Uverejnéni Prospektu

Uverejneni
— Prostrednictvim internetovych stranek
« Emitenta
» Financniho zprostfedkovatele nebo
» Regulovaného trhu
— Registr prospektti CNB
https://www.cnb.cz/cnb/registr_prospektu

— Registr prospektu ESMA
https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchPr

ospectus
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https://www.cnb.cz/cnb/registr_prospektu
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchProspectus
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Dodatky prospektu

Povinnost vydat dodatek k prospektu
Schvaleni ve Ihaté 5 dnu

Uverejneni

Pravo odvolat souhlas
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Preshrani¢ni nabidky

Platnost schvaleni prospektd v ramci Unie

Oznamovani prospektu a dodatkt a sdélovani koneénych
podminek

Oznamovani registracnich dokumentt nebo univerzalnich
registracnich dokumentu

Jazyk
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Prijeti na trh

Podminky prijeti na regulovany trh
Podminky prijeti na mnohostranny obchodni system
Podminky pfijeti na dalSi trzni platformy
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IPO

Initial Public Offering x Secondary Public Offering
ZucCastnéné osoby

Aranzeér emise - investini sluzby pro emitenta
Poradce emitenta - corporate finance

Centralni depozitar

Distributofi - zprostfedkovani investic
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IPO - proces

Priprava emise

Priprava prospektu

Z&dost o pfijeti na trh

Road-show & Nabizeni

Book-building

Vlastni upis

Registrace emise v centralnim depozitari
Uvedeni na trh a zahajeni obchodovani
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Dalsi povinnosti emitentu

Rovny pristup

Pravidla komunikace a propagace

Transparence - pravidelné a ad hoc informacni povinnosti
Zneuziti trhu

Obchazeni povinnosti vyhotovit prospekt

20



23.10.2019

Vykon dohledu

Organy dohledu

— ESMA

— CNB
Obchazeni povinnosti vyhotovit prospekt
Rozhodovaci praxe CNB
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Zdenék Hustak, Of counsel

Mob: +420 725 529 771
E-mail: ZHustak@bbh.cz

Klimentska 1207/10, 110 00 Praha 1
Tel.: +420 234 091 355

Fax: +420 234 091 366

E-mail: legal@bbh.cz
Web: www.bbh.cz
23.10.2019

Kontakty

Martin Supak, Advokatni koncipient

Mob: +420 601 221 633
E-mail: Msupak@bbh.cz
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