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Co je financni trh ?

* Financni trh = systém vztahu, nastroju, subjektu a
instituci, umoznujicich alokaci docasne volnych
penéznich prostredkd na zakladé nabidky a poptavky

* Financni trh = system instituci a instrumentu
zabezpecujicich pohyb penez a kapitalu na zaklade
nabidky a poptavky ekonomickych subjektu

* https://www.youtube.com/watch?v=s58-mrPom7Q

fppt.com



Nedostatkové
finance
(Podniky, developefi,
kdo potrebuje
finance)

Nabidka akcii,
dluhopisdu...

uvery
/

Pajcky, prfimy nakup podild...

Zprostredkovatelé
(Banky)

PrebyteCné
finance

/

Trh s cennymi papiry
(napf. burza)

Kapitalovy + financni
trh

Vv

(Investofi, my

Nabidka akcii, dluhopist vSichni)

banky /
N

akup akcii,
dluhopisdu...




Financni trh a jeho oblasti

FINANCNI TRH

- bankovnictvi

- kapitalovy trh
- penézni trh

- oblast pojisténi
- devizovy trh

- komoditni trh

Bankovnictvi bylo feSeno na samostatném seminari



Kapitalovy trh

* je trhem s dlouhodobymi financnimi instrumenty, jejichz
splatnost presahuje jeden rok - hypotecni uvery a jiné
dlouhodobé uvery, akcie a jineé majetkove cenne papiry,
dluhopisy apod. urcene pro dlouhodobé financovani
iInvestic (oproti tomu penezni trh operuje se splatnosti do
1 roku)

fppt.com



Pravo kapitaloveho trhu

* soubor pravnich norem regulujicich pravni vztahy vznikajici, realizujici se a
zanikajici v oblasti kapitaloveho trhu

* vztahy v ramci poskytovani investicnich sluzeb, v souvis|osti s verejnou
nabidkou cennych papiru a sekundarniho obchodovani a ve spojitosti
s ochranou kapitaloveho trhu

« dva podsystémy prava kapitalového trhu

— soukromé pravo kapitaloveho trhu se Castéji oznacuje jako pravo cennych
papiru a systematicky ho radime do prava obchodniho; pravni vztahy se
vyznacuji rovnosti subjektu a smluvni volnosti

— ve verfejném pravu kapitalového trhu se s rovnosti subjektu nesetkavame
a celé pododvetvi je ovladano verejnopravni metodou nazyvanou
administrativnépravni; tzn. vertikalni postaveni subjektu v ramci pravniho
vztgvhu, kde stat vykonava vrchnostenskou moc a ostatni subjekty mu jsou
podrizeny

Zapati prezentace 6



Instrumenty financniho trhu

Investicni nastroje dle ZPKT™

* Investicni cenne papiry

* cenne papiry kolektivniho investovani

* nastroje penezniho trhu

» Derivaty - opce, futures, swapy, forwardy

e ¥ Zakon &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu
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InvestiCni cenné papiry

* Investicnimi cennymi papiry jsou cenne papiry, ktere jsou obchodovatelné na kapitalovem
trhu. InvestiCnimi cennymi papiry jsou zejména

« akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spoleCnosti nebo jiné pravnické
0osobé,

« dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné Castky,
* cenneé papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

« cenné papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni investi€énich cennych papirt uvedenych v
pismenech a) a b),

* cenneé papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penéezich a jejichz hodnota je
urc¢ena hodnotou investicnich cennych papird, ménovych kurzu, urokovych sazeb,
urokovych vynosu, komodit nebo financnich indexu €i jinych kvantitativné vyjadrenych
ukazateld.
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Cenné papiry kolektivniho investove

Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejmeéna

 akcie investicniho fondu

» podiloveé listy.
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DERIVATY - opce, futures, swapy, forwz s

Nastroje jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnote
cennych papiru, menovym kurzum, urokové mire nebo
urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatum, financnim
indexum Ci finanCnim kvantitativné vyjadrenym ukazatelum,
a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penezich nebo
pravo na dodani majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota
vztahuje.

https://www.youtube.com/watch?v=FLGRPYAtReo



https://www.youtube.com/watch?v=FLGRPYAtReo

Burza a spol.

 Burza
https://www.youtube.com/watch?v=F3QpgXBtDeo&t=44s

« V CR méame 2 burzy — misto kde se obchoduje s investiénimi
nastroji

* Burza cennych papiru Praha a.s.
« RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirt a.s.

fppt.com


https://www.youtube.com/watch?v=F3QpgXBtDeo&t=44s

Penezni trh

* Pohyb riznych forem kratkodobych penéz (splatnost do 1
roku)

» Velké objemy finanCnich prostredku

* Nizké riziko, nizky vynos, vysoka likvidita

* Centralni banka, Obchodni banky, Fondy, zejména fondy
penezniho trhu, Velké obchodni spolecnosti

kratkodobé cenné papiry, sménky, Seky, kratkodobé vklady apod. umoznujici osobam
obchodujicim na penéznim trhu pfistup k potfebnym zdrojam, zajistu;ji likviditu

fppt.com



Penezni trh Il - Instrumenty penezniho

* Obchody s penézi centralni banky

— Denni penize
* Overnight money
* Tom-next money (tommorow-next day)
« Spot-next money

— Terminovane penize
« Kratkodobé dluhove instrumenty
— Vladni pokladnicni poukazky
— Depozitni certifikaty
— Komercni papiry
« Obchody s kratkodobymi financnimi derivaty

fppt.com



Oblast pojisteni

* Pojistovnicke pravo — soukromé pravo -> nepatri do
financniho trhu

* Na financni trh radime verejnopravni upravu pojistoven
jako finan€nich zprostredkovatelu, kteri nakladaji s
prostredky pojistenych. Tj. omezeni nakladani s financemi
na financnim trhu.

Smérnice 2009/138/ES o pojistovaci a zajistovaci Cinnosti (Solvency II)
Smérnice 2014/51/EU, kterou se méni Solvency Il (Omnibus II)
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Pojisténi Il - Cile

« Pojistovny samozrejmeé s penezi vybranymi od pojistenych dale pracuji a
iInvestuji je a v teto oblasti se bavime o dohledu nad témito investicemi tak,
aby se predeslo situaci, kdy pojistovny nemaji z ceho vyplacet pojistné
nahrady.

 financni dohled nad pojiStovnami
« Upravuje primeérenost rizika a rizeni kapitalu.

« Cilem je ridit majetkové hodnoty tak zodpovédné, aby mohly byt v kazdem
okamziku splneny povinnosti, jako jsou pozadavky na platebni schopnost
nebo urceny profil rizika/vynosu.
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Devizovy trh

* Na financnim trhu je to oblast kde dochazi k nakladani s

* penezni prostredky v cizi mene
— Devizy (penize na uctech)
— valuty (bankovky a mince)

« zahraniCni cenné papiry (emitentem je cizozemec)
* penezi ocenitelna prava a zavazky

fppt.com



Devizovy trh

 FOREX = International Interbank FOReign EXchange

* Mezinarodni devizovy trh, obchodovani s cizimi menami, obchodovani se
smennymi kurzy

* Kurzy men

- stanovuje CNB na zakladé monitorovani vyvoje mé&n na mezibankovnim
devizovem trhu

« odpovidaji tomu, jak se jednotlivé meny obchodovaly na devizovem trhu ve
14:15 mistniho Casu

 slouzi pro neobchodni u€ely = ohodnocovani zavazku a pohledavek, dafiova
a celni rizeni apod.

« komercni banky a smenarny maji vlastni kurz

fppt.com



Devizova oblast ||

* UcCastnici devizovych obchodu - rozlisuji se podle
devizovych statutu:

« tuzemec = trvaly pobyt nebo sidlo v tuzemsku
* cizozemec = ostatni

* devizove misto - osoba opravnena k devizovym
obchodum

* banky, uverova a sporitelni druzstva

» 0soby s devizovou licenci

» 0soby registrované ke sménarenskeé Cinnosti
« EEA — princip single passport (unijni systém)

fppt.com



Komoditni trhy

* Trhy, kde dochazi k nakupu a prodeji komodit jako

investiCnich nastroju se kterymi je mozno obchodovat ({].
komodita samotna je v pozadi)

* Nekdy byva komoditni trh razen pod trh kapitalovy

fppt.com



Komoditni trhy |l - komodity

« Zemédélské komodity (ryze, pSenice, kava, bavina, dobytek)
« Drahé kovy (Au, Ag, Pt)

« Zakladni kovy (Al, Cu, Sn)

» Energetické komodity (ropa, zemni plyn, oleje)

« Hard/soft komodity (neomezena/omezena trvanlivost)
 Hard K: ropa, zelezna ruda, zlato, stfibro, bavina, zemni plyn
« Soft K: sdja, ryze, pSenice, maso

« Zbozi jednotné kvality

 Hmotna podstata

* Obchody napri¢ svétovymi trhy

« Dodavky od riznych dodavatell jsou vzajemné zastupitelné
* Investi¢ni nastroj

fppt.com



Obchodovani s komoditami

V soucCasnosti se komodity obchoduji prostrednictvim komoditnich burz po
celém svete

« Cena zbozi je dana stretem nabidky a poptavky

* NejCastéji prostfednictvim futures kontraktl = dohoda mezi dvéma stranami
0 nakupu nebo prodeji aktiva k urCitému datu v budoucnosti za urcCitou cenu

« Kvalita komodit se muze mirné liSit, ale v podstaté je mezi producenty na
stejné urovni

« Pokud jsou takée obchodovany na burze, musi splnit urCité minimalni
standardy Ci pozadavky na kvalitu (napf. limity chemického slozeni, ...)

fppt.com



Trh komodit — statni dozor

. Statni dozor nad komoditnimi burzami v Ceské
republice vykonava v uzke soucinnosti Ministerstvo
zemeédélstvi a Ministerstvo prumyslu a obchodu.

* Ministerstvo zemedeélstvi je ustrednim organem statni
spravy ve vecech komoditnich burz

* Ministerstva udeluji a odnimaji povoleni

« Nejvétsi komoditni burza v CR (ve svétovém méfitku velmi mala
 https://www.cmkbk.cz/



Clenéni finanéniho trhu

« penézni a kapitalovy
e Organizovany a neorganizovany

* mezibankovni a mimobankovni, mezipodnikove, narodni a mezinarodni
atd.

* Uvérove, trhy cennych papiru a trhy devizové Ci valutové
e primarni a sekundarni

e promptni a terminove

fppt.com



Subjekty na financnim trhu

« statni - regulatorni - Ministerstvo financi
- Ceska narodni banka
- jiné statni/verejne instituce

 privatni

fppt.com



Pravni uprava financniho trhu

Prameny prava

* oblast verejného prava

* oblast soukromeho prava

» predpisy EU

fppt.com



Evropska regulace financnich trh

Obecne k regulaci v ramci EU
* Primarni prameny
« Sekundarni prameny

* Smernice

« Narizeni

e Judikatura ESD

fppt.com



Hlavni oblasti EU harmonizace v ramci fin.ti

* Poskytovani financnich sluzeb
* Regulace a dohled nad financnimi trhy
* Menova regulace

fppt.com



Pravni odvetvi a pododvetvi

* financni pravo, obchodni pravo, spravni pravo

» pravo cennych papiru, pravo kapitalovych trhu, bankovni
pravo, menove pravo, devizove pravo, ...

fppt.com



Subjekty v CR

Banka 1 odst. 1 ZoB ,
Druzstevni zalozna 1 odst. 2, 2aodst. 1 ZoSUD
Investicni spoleCnost 7 ZISIF

Investicni fond s pravni osobnosti 8, 9 ZISIF
Pojistovna 3 odst. 1 pism. a),b), 13 odst. 2 ZoP
Zajistovna 3 odst. 1 pism. g), h), 36 odst. 2 ZoP
Penzijni spolecnhost 29 ZoDPS

Obchodnik s cennymi papiry 5, 6 ZoPKT

Pravni forma:

— spole€nost s rucenim omezenym

— akciova spoleénost

— druzstvo

— investi¢ni fond — rozSifeni pravnich forem

fppt.com



DalsSi ucastnici financniho trhu

 organizator verejneho trhu
« provozovatel tiskarny opravnéné k tisku cennych papiru
 centralni depozitar zaknihovanych cennych papiru

* 0soba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiru

» 0soba, ktera vede samostatnou evidenci investi€nich nastroju

* 0soba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
Investicnich nastroju

» depozitar fondu kolektivniho investovani

 dalSi fyzické a pravnické osoby zejména v postaveni investoru

fppt.com



Dohled nad financnim trhem pred rokem
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Dohled CNB nad subjekty finanéniho trhu

* Pocet subjektu finan€éniho trhu ke dni 1. 10.

Banky a poboCky zahrani¢nich bank 49
Sporitelni a uvérni druzstva 8
InvestiCni spoleCnosti 39
InvestiCni fondy s pravni osobnosti 180
Obchodnici s cennymi papiry a pobo€ky zahrani¢niho obchodnika 77
S cennymi papiry

PojiStovny a poboCky zahraniénich pojisStoven 47
Zajistovny 1

Penzijni spole¢nosti

e Dohled CNB - 44 odst. 1 zakona &. 6/1993 Sb., 0 Geské narodni

bance

a) nad bankami a spofitelnimi a uvérnimi druzstvy

b) nad obchodniky s cennymi papiry, investi€nimi spole€nostmi, investicnimi fondy
C) nad pojisStovnami, zajiStovnami, penzijnimi spoleCnostmi

+ jednotlivé sektorové zakony

fppt.com



Sjednoceny dohled v CR

* V ramci strukturace integrovaneho dohledu, ktery byl konsolidovan v
Ceskeé do roku 2007 - sektorovy model

= sekce bankovniho dohledu,
» sekce dohledu nad pojistovnami a
» sekce ohledu nad kapitalovym trhem,

« Od 1. ledna 2008 funkcionalni model. (dohled napri¢ sektory a to z
divodu toho, ze vetsina subjektu je multioborovych — “pod jednou
strechou” je banka, pojisStovna, obchodnik s cennymi papiry)

= sekce dohledu nad finanénim trhem,
» sekce regulace a analyz financniho trhu a
» sekce licencnich a sankcnich rizeni.

fppt.com



Regulace, Kontrola, Dohled, Dozo

 Regulaci (regulation) chapeme jako stanoveni urcitych podminek a
pravidel podnikani na prislusném useku regulace. Tato pravidla mohou
byt zakotvena nejen v zakonnych normach a podzakonnych normach324
narodniho prava, ale take v pravu evropskem a mezinarodnim.

« Kontrola je obecnym pojmem, ktery v sobe zahrnuje Dohled i Dozor.

 Dohled/supervize (supervision) nad finanénim systémem pak
predstavuje kontrolu dodrzovani pravidel Cinnosti, vCetné pripadnéeho
vyvozovani sankci pri neplneni pravidel a to nikoliv statem, ale instituci,
na kterou je tato pravomoc prenesena - CNB

* Dozor — vykonavana kontrola statem, Ci jeho organy

« NA FINANCNIM TRHU mluvime tedy zejména o DOHLEDU




Duvody zvysSené regulace a dohled

= SYSTEMIC REGULATION and SUPERVISION - systémové riziko,
= CONSUMER PROTECTION - riziko zneuziti trhi1 (market abuse),

 PRUDENTIAL REGULATION and SUPERVISION - regulace obezretného
podnikani finanénich instituci a dohled nad nimi

» zneuziti dominantniho postaveni
asymetrie informaci

K témto trznim selhanim lze pfri€lenit jesté dalSi duvodu, a to
» riziko trestnépravni, zejména ve smyslu legalizace vynosu z trestné ¢innosti.

fppt.com



Konstatovani na zaver

* Neco jako narodni, samostatny na zahraniCi nezavisly
financni trh jiz neexistuje a z toho duvodu musi byt
mezinarodni jak jednotliva pravidla, tak spoluprace v
oblasti dohledu a harmonizace.

fppt.com



