y w J 4 \""- e
- \ ) Eva Tomaskov f

eva.tomaskova@llaw.muni.cz



mailto:eva.tomaskova@law.muni.cz
mailto:eva.tomaskova@law.muni.cz

Zakladni pojmy

- e hmotny majetek ] | ~ -*
e nehmotny majetek ' \:&/
e odpis |
e Zakon o danich z prijm - § 24: \
/ o ,Vydaje (nakiady) lg/na/ozfegé);a gosazen, zajisteni a udrzeni -
. zdanitelnych prijmii pro Zjisteni zakladu dane f
e Zdkon o G&_c_!\etnictvi-fi §26: \

e

e Ucetni - Ize j uh@im majetku kromé

penéz a m u hodnotou
e danové - - § 8 zakona o rezervach:
e k poh Fizeni
e k neproml¢enym . prosinci 1994

e k pohledavkam z




~Analyza Ucetnich vykazl

e horizontalni ’ Z N . \W/
° Porovnénl’ v case ~—
/e ve rti kakg/ )

\"4

e stupno |ty rozbor jednotlivych slozek




~ ROA = HV po zdanéni / Aktiva

Ukazatelé rentability I.

Ukazatel rentability viastniho kapital (ROE)

ROE = HV po zdanéni / Vlastni kapital

Dilezité pro vlastniky, protoze vytvoreny zisk posuzuji jako vydélek z kapitalu, ktery d;\Ef
podniku vloZili.

Uroven ROE méla byt vyssi nez investice bez rizika \

Ukazatel rentawty aktiv z HV po zdanéni (ROA) [

/
PomerUJe zisk s celkovxml aktlvy investovanymi bez ohledu na to, z jakych zdrojt jsou

inancovany, coz umoznuje porovnavat podniky s rozdilnou strukturou vlastniho kapitalu a
cizich zdroju ve m odvétvi.

Ukazatel rentabili
ROA = EBIT/Aktiva
EBIT = (isty zisk

ponﬁerIL(ue \tll?zen vyplyvajicimi ze zhodnoceni
ciziho kapitalu |

nénim a uroky (EBIT)

Ukazatel rentability dlouh
‘'zdanéni iroky (EBIT)




Ukazatelé rentability II.

.-/F--‘, " 4
e Ukazatel rentability trzeb (ROS) | L

/

- vyrobkad.

ROS = HV po zdanéni / Trzb

ma na né&j vliv struktura nakladt —t}ﬁ porovnavani podnikl mezi

- sebou je nutﬁ\éB brét v Gvahu strukturu nakladd kaidého—-\podniku

Ukazatel &isté ziskbvé rozpéti

Cisté ziskové roz

Oba ukazatel
nakladl, efe | konkurenceschopnost




Ukazatelé aktivity

e Ukazatel obratu aktiv ’
Obrat aktiv = Trzby / Aktiva

méfi vytvorené trzby k 1 K¢ vlozenych aktiv.
dosahovani vysokych trzeb s nizkymi akti

vedcCi o vysoké kapitalové intenzité\padikK

Relativni vazanost aktiv = Aktiva / Tl;zby
| ~méif celkovou produkéni efektlvnost prlcemz ¢im /Je ukazatel nizsi, tim vice podnlk expanduje, aniz vsak
zvysuije financni zdrOJ y

e Relativni vazanost aktiv

.....

Dalsi ukazatelé aktivity (vhodné zejmén
e Podil personalmch nakladl na obra




Ukazatelé zadluzenosti

- e Ukazatel m|ry ceIkO\‘e zadluzenosti \ ;
(Ukazatel veritelského rizika) : \\\Dl

/

.________Ukazatel ﬁm\ry zadltizenost|

-Kolikrat je zisk vyssi

M|ra celkove zadluzenosti Clzlzdroje / Aktiva \

lastniho kapital f

A4

Mira zadluzenosti VK Cizi zdrOJe / Vlastni kapital

Ukazatel aro o

Urokové kryti

&kladové uroky) /
Nakladové

4




“Ukazatelé platebni schopnosti

.-"‘J‘-‘--.’

e Ukazatel likvidity prvniho stup
b&#né likvidita = ob&né likvidni aktiva / krétkodoba pasiva \L,
Hodnota ukazatele by se méla p yboxjt alespon kolem 0,2\

h rati -

/ . Ukazatel Ilkvg;ty druhého stupné (quick ratio) :
 krétkodob likvidita = (likvidni aktiva 4+ kratkodobé pohle davky / krétkodoba
pasiva

Hodnota ukazatele
tim lepSi plati pouze
rentabilnéjSich inve

by se méla pohybovat alespor kolem 1 (pravidlo, ¢im vyssi,
' entele mé a vlastnici prichazeji o vynos z
obou I|kV|d|tou

e Ukazatel likvic

le,UhOdOb,a, li 01Ieda’ka + Za’soby)/
_kratkodoba pasive ..

Za optimalni je povazovan
K_,/thI nosti jednotlivych dr




Zlate bankovni pravidlo — poskytnuté uvery musi odpovidat
prostfedkim, které ma banka k dispozici

Zlate pravidlo financovani/— dlouhodobé investice se nesmi
financovat kratkodobymi prostredky

Zlate pravidlo vyrovnavani rizika — vlastni zdroje vetsi nez cizi
zdroje

Zlate pravidlo pari — stala aktiva se smi maximalné'rovnat
vlastnim zdrojum

Zlate pomerove pravidlo — zvySovani investic nesmi _ S
strednedobe a kratkodobe probihat heumerne k narustu vynosu

Zlate bilancni Bgavidlo — dlouhodobe vazany majetek ma byt
kryt dlouhodobym kapitalem, obezny kratkodobym kapitalem
Pravidlo 1:1 — stav pokladny, smének a pohledavek ma byt
vyssi max. stejny jako kratkodobe cizi zdroje

Pravidlo 2:1 — obézny majetek by mél byt minimalné 2 x tak
velky nez kratkodobeé cizi zdroje




“ Ukazatelé na bazi Cash Flow I.

/

.-/"--J r :
- jednaseo doplriujici ukazateie likvidity (jsou oéétény o inflaci) \i

Ukazatelé rentability

e vynosnost celkového kapitalu z CF = penézni tok / ceMpitél
® Vynosnost vlastnlho kapltalu z CF lpeneznl tok / vlastni kapital
° rentablllta vyh?su Z CF penezm k / obrat \

Ukazatelé likvidity
e kratkodoba likvidita z CF = penézni tok / kratkodobé dluhy
Ukazatelé financni |
e Urokoveé kryti
e stupen oddl

Ukazatelé trzn| hodnoty
'Y = penezm




/

e podil CPK na Iouhq_’bb{fch zdrojich = CPK / dIouF\\)dobé zdroje

-

" Ukazatelé na bazi Cash Flow II.

- Cisty pracovni kapital ] ~ \ :
- CPK = celkova obézna aktiva — celkové kratkodobé zavazky \3/

(VE&tSi CPK poskytuje lepsi ochranu pred V&"kWYCEK
{

obrat CPK =

] CPK

rentabilita trz
Podil CPK n

rentabilita CPK = &s




Ukazatelé trzni hodnoty

7 apital / pocet kmenovych akch\\:/

e (Cisty zisk na akcii = Cisty zisk / pocet kmenov?clmk&ii

Gcetni hodnota akcie =’ vl

/ o diVidendé“na\aKC|| ledendy ;a rok / pocet kmenovych akcii f

i

e vyplatni pomér = d|V|denda na akcii / zisk na akcii

o pomer trzni cer

bl ) i (P/E) = tl‘_ZI‘lI cena akcie
zisk po zdané ..

e trzni kapita alni géna akcii




- Zisk pred zapoctenim urokd,

dani a odpist (EBITDA)

— iy
e EBITDA = EBIT + odpisy !

e Newyhody:
1. EBITDA nebere v Uvahu dané&’a Uroky, které jsou opravdové a mandatorni e
hotovostni toky a maji podstatny.vliv na cash flow.

" 2. Kromé odpisl a amortizace EBITDA nezohledriuje ostatni nehotovostni polozky.
Nehotovostni polozky jsou.napriklad odpocty nesplacenych tvérli, manka a Skody a [
. napriklad v a\Eerickem prostredi i naklady na vydané opce.

3. Na rozdil od opravdové kalkulace pen&Znich tokd ve firme, EBITgAvigporuje zmeny
X |:’>crovogcn kapitalu. Dodatecne investice do provozniho kapitalu snizuji disponibilni
otovost v '

4, Hlavnim nedos jsou vynosy. V pfipadé, Ze podnik
disponuje prilis mi rezervami napriklad na
zaruky, restrul vky, vykazovane realné vynosy
plynouci z be EBITDA zavadejici.

avnem obéplpl' nebo bézné naklady
upujici do EBITDA bude mit
'DA ovlivheno napriklad

entrum pro finance a managemen?‘\
e J




h® 1. Static¢nost. K vypoétu je pouZzi

~ prospechu

Nevyhody pomerovych

ukazatelfl

‘-""-_.’

0 udajl, které zachycuji
pozici podniku k urcitému datu a nikoliv za néjaké ob ob| \

2. Manipulovatelnost. Cilem managementu ‘]e\pQZ]Q!\’/.]nI
minéni o podniku, a tak mohou}‘vpram ovlivhujl v ramci

moznosti | fxnoty vykazovane ucetnictvi ku svemu [‘

eformace Ukazatel se pocita na zaklade dat z
.se mohou casto lisit od ekonomicke
ucetnimi standardy a

3. Ucetnl |
Ucetnictvi, k

skutecnosti a jS
zvyklostmi.

4. Inflace. dhodngéuje.







