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Program

= Dluhové financovani, zdroj financovani podniku

= Obligace, dluhopis, prava a povinnosti (emisni podminky)

= Soukroma, nebo verejna nabidka cennych papirt (zejména dluhopisu) a jeji vyjimky
= Osoby podilejici se na vefejné nabidce cennych papiru

» Prospekt, jeho struktura a obsah

= Procesni aspekty verejné nabidky cennych papiru

= Dohled Ceské narodni banky (CNB)

Pravo kapitalového trhu - podzim 2020



Prostredek financovani podniku

Dluhoveé
cenné

papiry

Dlouhodobé
Y Cizi 'l
zdroje

/N

Faktoring,
forfaiting
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Dluhopis (obligace)

Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni
urcité dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo
postupné k urCitému okamziku, a popripade i dalsi prava plynouci ze zakona nebo z
emisnich podminek dluhopisu (§ 2 odst. 1 zakona o dluhopisech).

Dale s pojmem pracuje zakon o obchodnich korporacich, nafizeni CRR.

Obligace je dluhovy cenny papir, ktery
potvrzuje povinnost emitenta splatit majiteli
dluhopisu dluznou nominalni (jmenovitou)
castku a vyplacet vynosy k urcCitému datu.

Pravo kapitalového trhu - podzim 2020

pevny (%)

pohyblivy (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR)
zero-bond/diskontni/nulové

indexovy (zlato, ropa Ci jinych komodit)
perpetuitni

amortizované

—
—
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Obsah dluhopisu

ICO: 0625063
Sluzska 39,
250 63, MRATIN

Realitni dluhopis €.

DLUHOPIS

vydany dle emisnich podminek &. 001/2018
spole¢nosti 2M INVEST & DEVELOPMENT s.ro

Jmenovita hodnota

100.000 Kc

(sto tisic korun Ceskych)

Urokovy vynos dluhopisu

6 % p.a.

Datum splatnosti
31. 8.2021

Pravo kapitalového trhu - podzim 2020

Nalezitosti

§ 6 zakon o
dluhopisech)

Prava a
povinnosti
(zakon, emisni
podminky apod.)

Prevoditelnost




Pravni uprava

= Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech
=  Soukromopravniho charakteru
= \erejna nabidka
= Narizeni o prospektu 2017/1129; Narizeni (EU) 2019/980;
Narizeni (EU) 2019/979 (dfive ZPKT)

Verfejna ~
nabidka | Soukroma

nabidka

6 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020



Verejna nabidka

= Pokud verejna nabidka, obecne aplikuji Narizeni o prospektu 2017/1129
= vefejnou nabidkou cennych papiru“ se rozumi:

(i) sdéleni osobam

(i) v jakékoli podobé a jakymkoli zpusobem

(iii) které uvadi dostatecné informace o podminkach nabidky a cennych papirech, které

jsou nabizeny, tak, aby byl investor schopen rozhodnout se o koupi nebo o upsani
téchto cennych papirt

(iv) a predmétem musi byt cenné papiry (srov. ¢l. 2 pism. d) Nafizeni o prospektu).

= Srov. CNB: Definice verejné nabidky cennych papirt

—
—

7 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/casto-kladene-dotazy/.galleries/stanoviska_a_odpovedi/pdf/definice_verejne_nabidky_cennych_papiru.pdf

,Narizeni o prospektu se nevztahuje

* Vyjimka de minimis, podlimitni verejna emise
= Cl. 1 odst. 3 Narizeni o prospektu
* narizeni se nevztahuje na ,verfejné nabidky cennych papiru:
(i) s celkovou hodnotou protiplnéni
(i) nizSi nez 1 mil. EUR
(iif) v Evropské unii
(iv) tento limit se pocita za obdobi dvanact mésicu

= Srov. CNB: Vefejné nabizeni vice emisi cennych papir(i

8 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/casto-kladene-dotazy/.galleries/stanoviska_a_odpovedi/pdf/verejne_nabizeni_vice_emisi_cp.pdf

Novela zakona o dluhopisech

= Novela zakona o dluhopisech:
Snémovni tisk 993/0

Nove ustanoveni § 9a, které emitentovi uklada povinnost vypracovat a
zverejnit rozsirené emisni podminky v ramci podlimitni verejné nabidky

= |nspirace v MF CR: Scorecard korporatnich dluhopist 2.0

Desatero varovnych signalu

Bodovani (rating) dluhopisu

—
—
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https://www.psp.cz/sqw/historie.sqw?o=8&t=993
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Konzultace_2020-01-20_CZ-Corporate-Bond-Scorecard-2-0.pdf

10

,<Povinnost uverejnit prospekt se nevztahuje

Povinnost uverejnit prospekt se nevztahuje na Zadny z nasledujicich druhu
vefejnych nabidek cennych papiru:

* nabidku cennych papirt urCenou vyhradné kvalifikovanym investorum;

* nabidku cennych papirt urcenou méné nez 150 fyzickym nebo pravnickym
osobam v jednom ¢lenském staté jinym nez kvalifikovanym investorum;

» nabidku cennych papirt urCenou investorum nabyvajicim cenné papiry
s celkovou hodnotou protiplnéni nejméne 100 000 EUR na jednoho investora,
pro kazdou jednotlivou nabidku; (ALE prijeti na regulovany trh)

= adalsi (srov. Cl. 1 odst. 4 Narizeni o prospektu).

—
—

Pravo kapitalového trhu - podzim 2020 |_ A



Okruh oslovenych osob
= Vefejna nabidka cennych papird uréena méné nez 150 fyzickym nebo
pravnickym osobam v jednom cClenskem state
» Jinym nez kvalifikovanym investorum
= Nabidka, nikoliv upis
= Jednotici prvky v pripade vice emisi:
Uzka Sasova souvislost
Z pohledu investora jsou cenné papiry ramcove zamenitelné
Neni zde ekonomicky duvod vydavat ve vice emisich
= Srov. CNB: 2017/66040/CNB/110

= Srov. CNB: Verejné nabizeni vice emisi cennych papiru
11 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020



https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/casto-kladene-dotazy/.galleries/stanoviska_a_odpovedi/pdf/verejne_nabizeni_vice_emisi_cp.pdf

Verejna, nebo neverejna nabidka

= Mnozstvi poptavanych prostredku

= Typ korporace a skupiny emitenta

= Doba splatnosti

= Potreba ziskat rating Ci nikoliv

= Zajem Kk prijeti k obchodovani na regulovaném trhu (prospekt vzdy)
= Naklady

12 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020



Osoby podilejici se na verejné emisi

‘ Emitent

‘ Manazer/Aranzér emise

‘ Advokati emitenta/manazera
‘ Investori (spoleCny zastupce)
‘ Administrator/Agent

‘ Burza Ci vyporadaci system
@c\:

13 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020



Pravni uprava prospektu

= Narizeni (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné
nabidce nebo pfijeti cennych papiru k obchodovani na regulovaném trhu

= Narizeni (EU) 2019/980, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce cennych papird nebo
jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

= Narizeni (EU) 2019/979, pokud jde o regulacni technické normy pro klicové
finanéni informace ve shrnuti prospektu, zverejnovani a klasifikaci prospektu,
propagacni sdéleni tykajici se cennych papiru, dodatky prospektu a
oznamovaci portal

= Soft law: Ufedni sdé&leni a metodické informace CNB, rozhodovaci praxe

= Zakon o dluhopisech

—
—

U
14 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020
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ZVLASTNI SHRNUTI PRO UNIJNi PROSPEKT PRO RUST

ODDIL 1 | UOVOD
Bod 1.1 | Dluhopisy KARO 7,1/2025

rospekt a jeho struktura

Bod 1.2 | KARO INVEST as., IC 07205571, se sidlem Rohanské nabfezi 642/35, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
23542 (,,Emitent*). LEI Emitenta je 315700BCW5B5A5S07137.

[ ] P ro S p e kt j e p O d r'o b n y i n fO rm a é n I’ d O k u m e n t eKrgzltfk_]atE; l()).shoet;:l):rlr(l: (;)t::gjcf:;;enta je Clen piedstavenstva Emitenta, pan Jakub Hemerka,

Bod 1.3 a 1.4 | Tento prospekt schvalila Cesk narodni banka, Na Piikop& 28, 115 03 Praha 1, tel.: 224 411
111, (CNB) email: podatelna@cnb.cz Tento prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB dne
25.2.2020, toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 26.2.2020
| 3 d ru h y p rOS pe ktu Bod 1.5 | Emitent prohlasuje, Ze:
a) shrnuti je tfeba ¢ist jako uvod k unijnimu prospektu pro rist a jakékoli rozhodnuti
investovat do cennych papiri by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zohledni unijni
prospekt pro rist jako celek;

’ : oy i AL 1o S e
b) investor miZe pfijit o veSkery investovany kapital nebo jeho &ast,
u S h rn u tl (7 Stra n ) c) v pfipadé, Ze bude u soudu vznesen narok na zakladé idajii uvedenych v unijnim
prospektu pro rist, mize byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostatniho prava ¢lenskych
stath uloZena povinnost uhradit naklady na pifeklad unijniho prospektu pro rist pied
L4 . . . zahajenim soudniho fizeni;
[} l ' d m t t d) obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho piekladu
a e O e I e n OV I predlozily, avSak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi
Gastmi unijniho prospektu pro rist nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi astmi
unijniho prospektu pro riist neposkytuje kliCové informace, které investorim poméhaji
’ . I V' pfi rozhodovani, zda do doty¢énych cennych papirii investovat.
| l ' d m ODDIL 2 | KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI
a e O Ce n n e a I ru Bod 2.1 | Kdo je emitentem cennych papirt?
Udajeo | a) Emitentem je spole¢nost KARO INVEST as., jeZ se pfi své &innosti ¥idi Seskymi
emitentovi pravnimi pfedpisy a piimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie, a to zejména zdkonem
L4 - L4 T [ L4 ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zikonik, v platném znéni a zikonem & 90/2012 Sb., o
u D a I e p a k ZeJ I I l e n a n a rl Ze n I 2 O 1 9 / 9 8 O l I I a obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), v platném

znéni.

k 2 9 A4 ll h k t V' I . k . d I t b) Predmétem Cinnost Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zadkona. Hlavni &innosti Emitenta je sprava podild v dcefinych

p a ( ) p rl O ) e re a p I uJ I p O e y p u spolenostech.  Dcefind spoleénost KARO Leather Company s.r.0. se zabyva
zpracovanim a obchodem s buvoli kizi. Dcefina spoleénost KARO Production s.r.o0. se

p F I’S I u é n é e m i S e jz:lfglzz’; Eg(l:)lilg:?n s hovézi kuzi. Emitent a dcefiné spole¢nosti Emitenta dale definovany

c) Emitent je ovladan pfimo akcionéfi, a to Pavlem Klvatiou a Jakubem Hemerkou.
d) Spolecnost ma dva ¢leny predstavenstva, a to Pavla Klvaiiu (pfedseda pfedstavenstva a
generalni feditel), dat. nar. 23. dubna 1975 a Jakuba Hemerku, dat. nar. 26. dubna 1986

(Elen niedstavenstva a finanéni feditel).

MUNI
LAW
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Narizeni 2019/980

= 29 priloh, ktere aplikuji podle typu prislusne emise
Registracni dokumenty
Popisy cennych papiru
Dalsi informace, které maji byt v prospektu

= https://eur-lex.europa.eu/leqgal-
content/CS/TXT/?uri=CELEX:32019R0980
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32019R0980

Priloha €. 6: Registracni dokument pro
retailove nekapitalove cenneée papiry

PRILOHA 6
REGISTRACNI DOKUMENT PRO RETAILOVE NEKAPITALOVE CENNE PAPIRY

v ’ V 4 ] A4 ’
= Odpovéedné osoby, udaje tretich
vedn , U retl , — , R E———
ODDIL 1 ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI PRISLUSNYM ORGANEM
4 V4 \V & 4 )74 ’ /4
St ra n ] S C h Va I e n I p r I S I u S n yl I I O rg a n e l I I Bod 1.1 Identifikujte v§echny osoby odpovédné za udaje uvedené v registraénim dokumentu, ptipadné za jejich urcité ¢asti, ve druhém

piipadé s oznadenim téchto ¢asti. U fyzickych osob v¢etné €lent spravnich, fidicich ¢i dozor¢ich organi emitenta uved’te jméno a
funkci osoby; u pravnickych osob uved’te nazev a sidlo.

y 4 r L] W
u O p rav n e n I a u d I to rl Bod 1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za registraéni dokument, Ze podle jejich nejlepsiho védomi udaje obsazené v registraénim

dokumentu jsou v souladu se skutecnosti a Ze v uvedeném registraénim dokumentu nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by

mohly zménit jeho vyznam.

Dle potieby prohlaseni osob odpovédnych za uréité ¢asti registraéniho dokumentu, Ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou udaje

L] [ I 4
[ | R I Z I kOve fa ktO r obsazené v Casti registraéniho dokumentu, za kterou jsou dané osoby odpovédné, v souladu se skute¢nosti a Ze v uvedenych
Castech registraéniho dokumentu nebyly zaml¢eny zadné skuteénosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

4 . . . Bod 1.3 Pokud je do registraéniho dokumentu zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec, uved’te nasledujici udaje o
= Udaje o emitento
I VI
a) jméno;

b) obchodni adresa;

u Zd a n é n I’ ¢) odborna zpusobilost;

d) pftipadny podstatny zajem v emitentovi.
Pokud byly prohlaseni nebo zprava vypracovany na zadost emitenta, uved'te, Ze toto prohlaseni nebo zprava byly do registraéniho
A d a I é I’ dokumentu zafazeny se souhlasem osoby, ktera schvalila obsah dané ¢ésti registraniho dokumentu pro ucely prospektu.

Bod 1.4 Pochazeji-li udaje od tieti strany, poskytnéte potvrzeni, Ze tyto iidaje byly pfesné reprodukovany, a pokud je emitentovi znamo a
je schopen to zjistit z udaji zvefejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
udaje byly nepfesné nebo zavadgjici. Kromeé toho oznacte zdroj (zdroje) uidaju.

MUNI
LAW
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Priklad struktury prospektu

= M & M Reality Invest a.s.

= Unijni prospekt pro rust

= https://www.mminvestice

.cz/images/pdf/MMRI Pro
spekt doplneny.pdf

18 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020
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https://www.mminvestice.cz/images/pdf/MMRI_Prospekt_doplneny.pdf

Zakladni prospekt

Spoleéné emisni
podminky

Formular emisnich
podminek
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10.

11.

12.

ISIN Dluhopisi:
ISIN Kupénu (je-li pozadovano):
Listinné/zaknihované Dluhopisy:

Forma Dluhopist:

Status Dluhopist:
Jmenovitd hodnota jednoho
Dluhopisu:

Celkovd piedpoklddand jmenovitd
hodnota emise Dluhopisi:

Prdvo Emitenta zvySit celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dluhopist
/ podminky tohoto zvySeni:

Pocet Dluhopisti:

Cislovani Dluhopisti (pokud se jednd
o listinné Dluhopisy nezastoupené
Sbérnym dluhopisem):
Ména, v niZ jsou
denominovany:

Zpusob vydani Dluhopist:

Dluhopisy

[*]

[*/ nepouZzije se]

[zaknihované] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou
zastoupeny Sbérnym dluhopisem [, evidenci o Sbérném
dluhopisu vede [* / Administritor]]

[na dorucitele / na jméno / na fad]
[podtizené / nepodtizené]

(]

(]

[ano; v souladu s § 7 Zdkona o dluhopisech a ¢lankem
2.1 Emisnich podminek pficemZ objem tohoto zvySeni
nepiekroci [*] / [*] % / 25 % ptedpoklddané jmenovité
hodnoty Dluhopisti / ne; Emitent neni oprdvnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
celkova predpoklddana hodnota emise Dluhopisii]

[*]ks

[* / nepouZije se]

[koruna Ceska (CZK) / ]

[Dluhopisy [budou / byly] vydény [jednordzové k Datu
emise] / Dluhopisy budou vyddny jednordzové k Datu
emise, avSak v pfipad€, Ze se umisténi celé jmenovité
hodnoty Emise k Datu emise nezdafi, mohou byt
vyddvany i po Datu emise v tran$ich v prib&hu Emisni
Ihuty [, resp. Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou
vyddvany v tran§ich v pribéhu Emisni lhuty, [resp.
Dodateéné emisni lhity] / Dluhopisy budou vyddvany
prubézné béhem Emisni lhity, [resp. Dodate¢né emisni
Ihiity] / [*]]

Mmu

LAV

\

/

I



Procesni aspekty pired CNB

CNB ma

Prospekt na

Manazer, Dalsi x schvaleni

. Uverejnéni

2 Emisni
pfipravy > smlouvy 10/20
podminky pracovnich

dni

Pokyny K procesu kontroly a schvalovani prospektu
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/casto-kladene-dotazy/.galleries/stanoviska_a_odpovedi/pdf/pokyny_k_procesu_kontroly_a_schvalovani_prospektu.pdf

Zverejneni prospektu. Vzorove prospekty.

= Registr prospektd CNB https://www.cnb.cz/cnb/registr prospektu

= Registr prospektt ESMA
https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchProspectus

= \/zorové prospekty
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https://www.cnb.cz/cnb/registr_prospektu
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchProspectus

Dohled CNB. Sankce.

= Monitoring internetu, podnéty od konkurence apod.
= Sankce az 130,2 mil., 3 % z obratu, nebo dvojnasobek prospéchu pro PO (§ 183 ZPKT)

= Napf. DRFG a.s, ktera upsala 2 857 osob a celkova jmenovita hodnota nabizenych
dluhopist odpovidala 1, 26 mld. K¢, Cinila vefejnou nabidku bez prospektu, za coz ji CNB

ulozila pokutu 5 mil. KC

= CNB dohlizi i na OCP a 1Z. CNB zdurazfuje potencialni vysoka rizika kgrporétnich
dluhopisu. Distributor ma povinnost zamezit rizikové investici; povinnost CNB dovozuje ze
standardu odborné péce a povinnosti jednat v nejlepSim zajmu zakaznika.
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/prilohy/S-Sp-2016_00042_CNB_573.pdf
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Dotazy?
... hejen k tématu

Pripadné kdykoliv na e-mail: 421379@mail.muni.cz
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Dekuji za pozornost!

Obrazky pouzité v této prezentaci slouzi vyhradné pro edukacni ucely. Zdroje Vam zpfristupnim na pozadani.
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