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Kolektivni investovani

 Kolektivni investovani spociva ve shromazdovani penéznich
prostiedku jednotlivcu a v nasledném reinvestovani za ucelem zisku.

* Reinvestice i shromazdovani financnich prostfedku provadéji specialni
financni instituce pod dohledovou autoritou.

 Kolektivni investovani je vyznamné pro malé investory, zpristupni jim
velké investice a pomuze v diverzifikaci rizika.
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Pravni uprava

e Zakon €. 243/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

e Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu
* Provadéci vyhlagky CNB a nafizeni vlady

* Primo pouzitelna narizeni EU v oblasti UCITS, AIFMD

* Podplrné interpretaéni materialy CNB a EU

* Obecné pokyny ESMA, Q/A, FAQ CNB



Historie

* Prvni fondy vznikaly v Evropé na konci 18. stoleti (Belgie, Nizozem:i)

* V CR ai po roce 1990, a to v souvislosti s kupénovou privatizaci — nabidka
akcii podniku a pres 300 investicnich fondu

* Fondy ziskaly asi 73 % celkového majetku prideleného pro prvni vinu a 65
% majetku pro druhou vinu

* na poc. 90. let — nedokonala pravni uprava kolektivniho investovani

* Rok 1991 vznik Asociace investicnich spolecnosti a fondl — AISF
e Na pocatku sdruzovala 60 ¢lenU, v roce 1994 to jiz bylo 104 Clend

* Od roku 1998 teprye statni dozor v podobé Komise pro cenné papiry —dor.
2006, nyni pouze CNB

e Se vstupem do EU podstatna zména pravnich predpisu



Druhy fondu

* Fondy kolektivniho investovani
e Podilovy fond
» Akciova spolecnost

* Fondy kvalifikovanych investoru (fondy kvalifikovanych investor( nejsou
urceny verejnosti, jsou velmi rizikové a maji vysoké pozadavky na minimalni
investice)

* Podilovy fond

Svérensky fond

Komanditni spolecnost

Spolecnost s rucenim omezenym

Evropska spolecnost

Druzstvo



Fond kolektivniho investovani (FKI)

Fondem kolektivniho investovani je pravnicka osoba se sidlem v Ceské
republice, kterd je opravnéna shromazdovat penézni prostiredky od
verejnosti vydavanim akcii a provadét spolecné investovani
shromazdénych penéinich prostredkil na zakladé urcené investicni
strategie na principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikii téchto
akcii, a dale spravovat tento majetek. Podilovy fond, jehoz ucelem je
shromazdovani penéznich prostredkit od verejnosti vydavanim
podilovych listu a spolecné investovani shromazdénych penéznich
prostredku na zakladé urcené investicni strategie na principu rozlozeni
rizika ve prospéch vlastnikl téchto podilovych listU a dalSi sprava
tohoto majetku.



Standardni a specialni fondy

* Standardnim fondem je FKl, ktery splnuje pozadavky smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci predpist v
oblasti kolektivniho investovani a jako takovy je zapsany v prislusném
seznamu vedeném CNB. (§ 94 odst. 1 ZISIF)

* Specialnim fondem je FKI, ktery nesplnuje pozadavky vyse zminéné
smeérnice neni jako standardni fond zapsany do seznamu CNB.



Fondy podle skladby portfolia

* Fondy cennych papiru

* jejichz majetek se sklada z rlznych druhlt cennych papirt
* Nemovitostni fondy

* Predmeétem jejichz investovani jsou budovy, pozemky, hotely atp.

* Fondy fondti
* Jejichz majetek se sklada z ucasti na jinych fondech



Fondy z hlediska predmetu
investovani

* Fondy penézniho trhu (investuji prostredky investort do
kratkodobych cennych papirl)

* Fondy kapitalového trhu (orientuji se na strednédobé a dlouhodobé

instrumenty)
* Fondy dluhopis(
* Fondy akcii
* Smisené fondy



Fondy podle institucionalniho
usporadani
e Otevreny fond

 volny pristup novych investor(

* neni omezen pocet emitovanych cennych papirt
* investor ma pravo na zpétny odkup cenného papiru

e Uzavreny fond
* je predem stanoven pocet emitovanych cennych papird,

* investor nema pravo na zpétny odkup cenného papiru — Ize realizovat jen na
kapitalovém trhu



Jednotlivé druhy fondu cennych papiru se
lisi zvolanou investicni politikou, resp.
investicni strategii na

* Konzervativni fond

* hlavni sledovanou hodnotou tohoto typu fondu je eliminiace rizika,
bezpecnost investice, jistota ndvratnosti - byt za cenu nizsi vynosnosti; tyto

fondy investuji predevsim do bonitnich dluhovych investi¢nich nastroju (napf.
statnich dluhopist, bondu velkych podniku apod.)

* Dynamicky (rustovy) fond
e primarnim cilem je zabezpecit (pri vedomi vyssi rizikovosti investice)
prevazne do akcii
* Vyvazeny fond

* predstavuje kompromis mezi fondem konzervativhim a dynamickym



Dalsi formy

 Jednotkové investicni trusty — unit investment trust (UIT). Maji formu
trustu, jsou otevrené, vykupuiji své jednotky, maji urcCitou dobu trvani.
Jejich portfolio je fixni a nerizené.

* Fondy obchodované na burze — Exchange-traded funds (ETFs), jsou
zpravidla otevrené pro velké institucionalni investory, ovsem jen ve
velkych balicich akcii, zatimco pro Sirokou verejnost se chovaji jako
uzavrené. Jejich zvlastnosti je, ze vydavaji akcie, které obchoduji na
burze jako akcie jinych podnikU. Jsou povazovany za jednu z nejvétsich
inovaci v oblasti kolektivniho investovani v USA.

e Zaméstnanecké a penzijni fondy — Collective investment funds (CIF) —
vyuzivaji se v podnicich pro zaméstnance



Terminologie

Pozor na ndzvoslovi. Terminologie v CR a v zahraniéi je éasto odligna!
* Priklady:

* |Investicni spolecnost = management company (AIFMD,UCITS)

* |nvesticni fond = collective investment scheme (UCITS) nebo investment fund
(AIFMD)

* Fond kolektivniho investovani = collective investment scheme (UCITS) nebo
investment fund marketed to the public

e Samospravny investicni fond = investment company (UCITS), internal fund
manager/management company (AIFMD)



Ochrana investoru — transparentnost —
informace investorum

e Statut investicniho fondu

e Zakladajici dokumenty

 Klicové informace pro investory

* \/lyroCni zprava

e Zprava auditora

* Pololetni zprava

* NAV — net asset value

 DalSi informace (napr. skladba majetku)



Ochrana investoru

* Ochrana investorl ma i radu dalSich aspektt
* Kontrola fuzi
* Pravidla marketingu

* Mimosoudni reseni sporu
* Financni arbitr



Vyhody a nevyhody kolektivniho
investovani

* Vyhody
» Efektivnéjsi diverzifikace rizika
* Fond obvykle investuje do nékolika desitek titull a tak dokaze efektivné rozkladat
investicni riziko
* V/yssi profesionalita ve spravée svereného majetku
* Dostupnost a jednoduchost instrumentu kolektivniho investovani
* Velky pocet investiCnich strategii
* Soustavné zajisténa likvidita
* Snadny prehled o zhodnocovani investice



Vyhody a nevyhody kolektivniho
investovani

* Nevyhody
* Mozny konflikt zajm0 mezi investory a spravci portfolia
Casto podpriimérna vykonnost fond(
Omezeni investicni volnosti
Trzni zpUsob zhodnocovani nastroju
Riziko podvodu a ztraty
Neexistence statni garance
* \VySe poplatku



Fondy kvalifikovanych investoru

* Oproti fondim kolektivniho investovani jsou vazany volnéjSimi
investicnimi limity
* Umoznuji investovat do SirSiho okruhu investi¢nich nastroju

* Diky nékolikanasobné kontrole
(obhospodarovatel/administrator/depozitar/regulator) jsou pro

investory velmi transparentni
* Mohou do nich investovat jen investori splnujici urcité podminky



Ochrana investoru — transparentnost —
informace investorum

* Fondy kolektivniho investovani
e Zverejnuji informace

* Fondy kvalifikovaych investoru

IIIII

* Informace nezverujnuji, poskytuji je investorim primo



Okruh investoru

 Kvalifikovany investor
e Profesionalni investor

* |nvestor se zkusenostmi s investovanim a minimalni investici
e § 272 ZISIF

* Retailovy investor (verejnost)
* Jiny nez kvalifikovany investor



Statut

e Kazdy investicni fond musi mit statut (§ 189 ZISIF)
* Informacni dokument s prvky smluvniho ujednani napr. u podilového fondu

* Obsahuje podstatné informace pro posouzeni investice

* Informace o obhospodarovateli, depozitari a dalsich zuc¢astnénych osobach a
platbach za jejich sluzby

* Informace o investicni politice a zasadach hospodareni

* Informace o pravech a povinnostech investor — napf. pravidla zpfistupfiovani
informaci, pravidla pro vydavani a odkup cennych papiru, rizikovy profil

 Udaje o odmé&niovani, o poplatcich, idaje tykajici se podilovych listd nebo akcii
* Investorovi musi byt zpristupnén pred investici i v jejim prubéhu

e Statut vytvari obhospodarovatel
* MUze podléhat souhlasu investor(

Priklad statutu: statut-fondu - ear5z1.pdf (airbank.cz)



https://www.airbank.cz/file-download/statut-fondu - ear5z1.pdf
https://www.airbank.cz/file-download/statut-fondu - ear5z1.pdf
https://www.airbank.cz/file-download/statut-fondu - ear5z1.pdf
https://www.airbank.cz/file-download/statut-fondu - ear5z1.pdf
https://www.airbank.cz/file-download/statut-fondu - ear5z1.pdf
https://www.airbank.cz/file-download/statut-fondu - ear5z1.pdf
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Klicove informace pro investory =-—-=

‘Generali Investments CEE, investizni spolaEnost, a.5. (dSle jen “fond]), Trida R
for

ISIN: (20008474145 fond je standardnim fondem
Obh stritorem tohoto fondu je investiéni spoleénost:
iéni spoletnost, as. IE0 43873766 (dale jen . GeneraliInvestments CEE)

e Strucny informacni list A4

* Pro retailové fondy

* Je zalozeny na informacich obsazenych ve statutu

e Zavazny obsah, format i
e Zakladni informace o fondu a osobach zucastnénych na jeho sprave
* Informace o investicni politice

Rizikovy profil

* Informace o poplatcich

* Informace o historické vykonnosti



Sprava portfolia

* forma spravy je kritérium, které se promitd do vyse poplatki
(poplatky: vstupni, vystupni, objemové nebo bez poplatkl — indexové
fondy)

* aktivni — portfolio se neustale obmeénuje rostou transakcni naklady
vyse vstupnich a vystupnich poplatkt ¢i procentni srazku

 pasivni — drzba jedno sestaveného portfolia az do doby splatnosti —
minimalni transakcni naklady



Infrastruktura investicnich fondu

Infrastruktura investi¢nich fondlU obsahuje urcité esencidlni prvky a
jejich vzajemné propojeni za ucelem uspesného a udrzitelného
fungovani a rozvoje vybrané komplexni struktury, tj. investicniho fondu
a za jednotlivé prvky muzeme povazovat:

* Obhospodarovatele
* Administratora

* Depozitare

* Hlavniho podpurce



Obhospodarovani - Cinnost

e Sprava majetku (sprava portolia)

* Rizeni rizik

e Obstaravani zapojeni dalsich funkci (administrace, depozitar)
* Obhospodatovani vyzaduje povoleni organu dohledu (CNB)

* Obhospodarovatel — osoba
* |nvesticni spolecnost
e Samospravny investicni fond
» Obdobnad zahraniéni osoba v rozsahu opravnéni k ¢innosti v CR



ZISIF — sprava srovnatelna s
obhospodarovanim

* §15 ZISIF

* Kdo neni opravnén obhospodafovat investi¢ni fondy a v CR vydéle¢né
zivnostenskym nebo jinym zpusobem spravuje nebo hodla spravovat
majetek za ucelem jeho spolecného investovani na zakladé urcené
strategie ve prospéch téchto investorl — musi poslat Zadost o zapis do
seznamu CNB (tzv. ,alternativni fondy*)

* Osoby zapisované do seznamu podle § 15 ZISIF nesméji
obhospodarovat majetek, jehoz hodnota presahuje 500 000 000 EUR
— Pokud je soucasti obhospodarovaného majetku pakovy efekt (napr.
menove zajisténi, uvér), snizuje se limit na 100 000 000 EUR.



Alternativni fondy

* Pocet investorl — neni explicitné stanoveno, vymezuje se regulatorni praxi a vykladovymi
stanovisky CNB — "pojem verejnost” — obecne lze shrnout — max do poctu 20 oslovenych
osob a neméeli by se tam zapocitavat kvalifikovani investofri

e Jednim z investord muze byt i sam spravce
 Majetek je investovan jako celek do aktiv

* Aktiva, do nichz bude majetek ve fondu investovan - napr. nemovitosti, dluhopisy, akcie,
financni derivaty nebo obecne investicni nastroje, komodity Ci komoditni derivaty, drahé
kovy, umelecké predmeéty apod.

* Z4pis do seznamu CNB
* Eviden¢ni povaha, CNB nevykonava dohled

* Pokud se so seznamu nezapise, pokud muZe byt aZz do 10 000 000 k¢ pro PO a podnikatele nebo 5
000 000 pro FO (nebo i ztrata dlvéryhodnosti pro ptsoben na financnim trhu)

. Zédgst se podava elektronicky, prikladaji se informace o majetku a investicni strategii, zivnostenske
opravnéni, investi¢ni smlouva, atp.

* Zapsany subjekt ma v(i¢i CNB pravidelnou vykazovaci povinnost



Administrace investicnhiho fondu

* Vedeni ucetnictvi

 Zajistovani pravnich sluzeb

* Compliance

* Vlyfizovani stiznosti a reklamaci

e Ocenovani

* Vypocet NAV

* Plnéni danovych povinnosti

* Vedeni seznamu vlastnik( CP

* Rozdélovani vynosu IF

 Zajistovani odkupovani a vydavani CP IF

* Vyhotoveni a zpristupnéni informaci pro investory
 Reporting CNB

* Obchodni poradenstvi, facility management



Administrator

* Investicni spolecnost
e S povolenim k administraci
* Smlouva s obhospodarovatelem o administraci

* Hlavni administrator
* Zvlastni povoleni CNB k &innosti hlavniho administratora
* Smlouva s obhospodarovatelem o administraci

e Zahranicni osoba obdobna investicni spolecnosti
* Smlouva s obhospodarovatelem o administraci



Povoleni k Cinnosti
obhospodarovatele a administratora

e Kapitalové predpoklady

* Organizacni predpoklady
* Vnitrni pravidla, ktera v plném rozsahu resi neprerusovany provoz spolecnosti
a jsou zarukou vykonu cinnosti v souladu s pravnimi predpisy
« Ridici a kontrolni systém, pravidla delegace, pravidla jednani

* Vécné predpoklady
* Napr. IT systémy, provozni prostory

* Personalni predpoklady

e Odborna zpusobilost a divéryhodnost
* Vedouci osoby a dalSi osoby zucastnéné na poskytovani sluzeb

* Vhodnost akcionaru



Depozitar

Kazdy fond musi mit svého depozitare

Smluvné zajistuje ochranu prav investoru
* Drzi investi¢ni nastroje na svych uctech
* Sleduje hotovost fondu

e Kontrolni funkce
* Inventarizuje majetek fondu
* Ovétuje spravnost zplisobu jeho ocenéni atd.

Depozitar je povinny pro vsechny regulované fondy

Kdo mUze byt depozitdrem
* Pro fond kolektivniho investovani
* Banka
* Pobocka zahrani¢ni banky
* OCP s kapitalovou primérenosti
* Pobocka OCP
* Pro FKVI i notar ale jen u private equity a realnych aktiv

Opravnéni k ¢innosti depozitaFe - zapis do seznamu CNB



Hlavni podpurce

* Bézné se oznacuje jako broker

* Hlavnim podpUlrcem je osoba, ktery na zakladé smlouvy s
obhospodarovatelem opravnéna poskytnout nebo prenechavat
penézni prostredky Ci investicni nastroje fondu za ucelem podpory
jeho financovani nebo vyporadat obchody v ramci investicni strategie
fondu.

e §§85 a nasl. ZISIF



Celkové schéma kolektivniho

| - (] 1 |
Dohled
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Investice fondu

Depozitar

Auditor

Obhospodarovani

Dalii sluiby I
— pravni,
custody,

poradenské,
Brokerské




Priibézné povinnosti — reporting CNB

* Informace potrebné pro dohled
* Obhospodarovatelem
* Administratorem
* |Investicnimi fondy

* Druhy informaci
* Ekonomické informace
* VyroCni zpravy, pololetni zpravy
* Informace o portfoliich

* Informace o zvlastnich udalostech
* Zmény licen¢nich predpokladi
* Pozastaveni vydavani podilovych listl apod.



Dohled

* Organ dohledu v kazdém clenském statu
« CNBv CR
* Organy dohledu jsou cleny ESMA
* Kompetence
e Vstup na trh a exit
* PribéZny dohled
* Regulace
* Mezinarodni spoluprace
 Donucovani, v¢. Sankci
* Poskytovani informaci
e Podpora regulovanym subjektiim
e Ochrana investorl — spotrebitelské stiznosti



Zahranicni aspekty

* Volny pohyb EU
* Preshranicni obhospodarovani UCITS a AIFMD
* Preshranicni nabizeni UCITS a AIF
* Preshranicni fuze
* VVzajemné investice fondU
* Globalni vlastnické struktury spravcu

* Pohyb mimo EU
* Limitovani nabizeni non-EU fondu
e EU spravci pusobici mimo EU
* Vzajemné investice na kapitalovych trzich



Pokoutné kolektivni investovani

e Zakazané aktivity — pokoutné fondy kolektivniho investovani

e Zakaz verejného shromazdovani (...) za ucelem spolecného
investovani, ma-li byt ndvratnost/zisk zavisld/y na hodnoté vynosu
majetku jinak nez jako FKI

* § 98 ZISIF



Dékuji za pozornost!

Pripadné dotazy prosim na katarina.kolbenhayerova@gmail.com



