INSOLVENCE SUBJEKTU FINANCNIHO
TRHU



Sektorové zakony

Zakon €. 21/1992 Sb., o bankach

Zakon €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich
druzstvech

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investicnich fondech (do 31.12.2013 zakon ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani)

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi

Zakon ¢. 426/2011 Sb., o dlichodovém sporeni

Zakon €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni



Licence / povoleni k ¢innosti

« CNB udéluje licenci / povoleni k éinnosti — pojmovy znak subjektd finanéniho trhu

» Zanik licence / povoleni k ¢innosti

na zakladé sankcniho odnéti povoleni nebo licence,
na zakladé odnéti povoleni nebo licence na zadost subjektu finan¢niho trhu,

jako dusledek rozhodnuti subjektu financniho trhu o svém zruseni a zaniku podle § 68
obchodniho zakoniku / § 168 odst. 2 nového obcanského zakoniku,

jako dusledek rozhodnuti subjektu financ¢niho trhu, Ze nadale nebude vykonavat cinnost,
k niz je povoleni nebo licence treba,

uplynutim doby, na kterou byl subjekt finan¢niho trhu zfizen.

* Nasledne:

Vstupuje do likvidace
Nevstupuje do likvidace

Vyporadani zavazkt subjektu financniho trhu vici tfetim osobam(dle typu subjektu
finanéniho trhu napft. vyporadani zakaznického majetku ¢i vyplaceni podild podilnikiim) pod
dohledem CNB



Vztah zaniku povoleni / licence subjektu
financniho trhu a zruseni subjektu finanéniho trhu

Zanik povoleni / licence subjektu financ¢niho trhu

Zruseni subjektu financniho trhu

Na zakladé sankéniho odnéti povoleni / licence

s likvidaci

subjekt se nerusi, ale muize dale existovat jako
béZna obchodni spolecnost

Na zdkladé odnéti povoleni / licence na Zadost
subjektu financniho trhu

s likvidaci

subjekt se nerusi, ale mize dale existovat jako
bézna obchodni spolecnost

Na zakladé rozhodnuti subjektu finanéniho trhu o
svém zruseni

s likvidaci

bez likvidace — zanik povoleni / licence dnem
vymazu subjektu finan¢niho trhu z obchodniho
rejstriku

Na zakladé rozhodnuti subjektu finanéniho trhu,
Ze nadale nebude vykonavat ¢innost, k niz je
povoleni / licence tfeba

subjekt se nerusi, ale dale existuje jako bézna
obchodni spoleénost — dohled Ceské narodni
banky nad vyporadanim zavazkd vici tretim
osobam

Uplynutim doby, na kterou byl subjekt finanéniho
trhu zfizen

s likvidaci




Dusledky zaniku licence / povoleni k
cinnosti

Zruseni subjektu financniho trhu ex lege:

e Sporitelni a uvérni druzstvo - § 13 odst. 3
zakona o sporitelnich a uvérnich druzstvech

 Samospravny investicni fond - § 554 odst. 2
zakona o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech

* Pojistovna, zajistovna - § 116 odst. 3 zakona o
pojistovnictvi

* Penzijni spolecnost - § 152 odst. 5 zakona o
doplnkovém penzijnim sporeni



UVEROVE INSTITUCE



Banka

Banka

* akciova spoleénost se sidlem v CR, ktera
prijima vklady od verejnosti a poskytuje
avery

* ma k vykonu téchto Cinnosti bankovni licenci
udélenou CNB

e §1 odst. 1 zakona o bankach



Zanik bankovni licence

§ 7a odst. 1 zdkona o bankach — bankovni licence zanika dnem,

kterym nabyva pravni moci rozhodnuti o odnéti licence,
ke kterému se banka zrusuje, pokud se zrusuje s likvidaci,

od kterého podle rozhodnuti valné hromady dosavadni banka nadale
nebude vykonavat Cinnost, ke které je tfeba licence,

vymazu banky z obchodniho rejstriku, pokud zanika bez likvidace,

ke kterému nabylo pravni moci rozhodnuti o zakazu Cinnosti banky na
Uzemi Ceské republiky podle jiného pravniho predpisu.

V souladu s § 7a odst. 3 zakona o bankach nesmi banka ode dne zaniku
bankovni licence pfrijimat vklady a poskytovat uvéry a provozovat dalsi
cinnosti, s vyjimkou téch, které jsou nezbytné k vyporadani jejich
pohledavek a zavazki. Do doby, nez vyporada své pohleddvky a zdvazky,
se povazuje za banku podle zakona o bankach.

Zanik bankovni licence nema za nasledek zruseni a zanik subjektu



Odnéti bankovni licence

 Sankcéni— § 34 zakona o bankach

— CNB odejme bankovni licenci:
* pretrvavani zdvaznych nedostatk( v ¢innosti banky
* Upadek banky (x § 6 odst. 2 pism. a) insolven¢niho zakona)
» vysSe kapitalu banky

— CNB muze odejmout bankovni licenci:
* banka do 12 mésicli ode dne udéleni bankovni licence nezahdjila ¢innost
* po dobu 6 mésicl nepfijimd vklady od verejnosti nebo neposkytuje tvéry
» Zadatel v Zadosti o bankovni licenci uvedl nepravdivé udaje nebo zamlcel podstatné
Udaje nezbytné pro posouzeni zadosti o udéleni bankovni licence

* Na vlastni zadost — neupraveno — podie § 7a odst. 1 pism. d) zakona o bankach
zanika bankovni licence dnem, od kterého podle rozhodnuti valné hromady dosavadni banka
nadale nebude vykondvat Cinnost, ke které je tfeba bankovni licence.

* § 35 odst. 2 zakona o bankach — ode dne PM rozhodnuti o odnéti bankovni licence
nesmi dotcena PO prijimat vklady a poskytovat Gvéry a provozovat dalsi Cinnosti
s vyjimkou téch, které jsou nezbytné k vyporadani jejich pohledavek a zavazki; do
ukonceni vyporadani se povazuje za banku podle zakona o bankach



Sporitelni a uverni druzstva

Sporitelni a uverni druzstvo

* druZstvo se sidlem v CR, kterému CNB udélila
povoleni k prijimani vkladu od jeho clenu a
k poskytovani uvéru jeho cleniim (§ 1 odst. 2
zakona o sporitelnich a uvérnich druzstvech)

* neni bankou a jeho podnikani se nepovazuje

za provozovani zivnosti (§ 1 odst. 4 zakona o
sporitelnich a uvérnich druzstvech)



Zanik povoleni pusobit jako sporitelni
a uverni druzstvo

* dnem nabyti pravni moci rozhodnuti o odnéti
povoleni (§ 2a odst. 3 zakona o sporitelnich a
uvérnich druzstvech)

* dnem zruseni sporitelniho a uvéerniho druzstva

* ke dni zapisu zmeny pravni formy sporitelniho a
uvérniho druzstva na akciovou spolecnost, tj.
pokud CNB k takové pfeméné udélila souhlas a
soucasné rozhodla o udéleni bankovni licence (§
28g odst. 4 zakona o sporitelnich a uvérnich
druzstvech)



Odnéti povoleni pusobit jako
sporitelni a uverni druzstvo

« Sankéni— § 28g zakona o sporitelnich a Uvérnich druzstvech
— CNB odejme povoleni plisobit jako spofitelni a Uvérni druZstvo:
* pfi pretrvavani zdvaznych nedostatk(l v ¢innosti spofitelniho a Gvérniho druzstva. kapitalova

primérenost spofitelniho a Uvérniho druzstva (§ 28g odst. 3 zdkona o spofitelnich a Uvérnich
druzstvech)

— CNB mUzZe povoleni odejmout (§ 28g odst. 2 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech):
* spofitelni a Gvérni druzstvo nezacalo podnikat do 12 mésicl ode dne udéleni povoleni
* po dobu 6 mésicl nepftijima vklady od ¢lent nebo jim neposkytuje uvéry
* Zadatel v Zadosti o povoleni uvedl nepravdivé udaje nebo zamlCel podstatné udaje nezbytné
pro posouzeni této zadosti.

* Na vlastni zadost — neupraveno

* Na zakladé § 28h odst. 2 zakona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech nesmi
dotcenad pravnicka osoba ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o odnéti povoleni
prijimat vklady a poskytovat uvéry a provozovat dalSi ¢innosti s vyjimkou téch,
které jsou nezbytné k vyporadani jejich pohledavek a zavazka.

 Dnem nabyti PM rozhodnuti o odnéti povoleni plisobit jako spofitelni a uvérni
druzstvo se sporitelni a uvérni druzstvo zrusuje (§ 13 odst. 3 zdkona o spofitelnich
a uvérnich druzstvech)



ZRUSENI A ZANIK SUBJEKTU
FINANCNIHO TRHU



Zruseni a zanik
subjektu financniho trhu

» Jeden z duvodu zaniku povoleni nebo licence subjektu
financniho trhu

* V nékterych pripadech disledek zaniku povoleni nebo licence
subjektu financniho trhu (Dz, samospravny IF, pojistovna, zajistovna, PS)

* Pravnicka osoba se zrusuje (§ 168 odst. 1 nového ob&anského
zakoniku):

pravnim jednanim — rozhodnutim prislusného organu pravnické osoby o jejim
dobrovolném zruseni,

uplynutim doby,

rozhodnutim organu verejné moci,

dosazenim ucelu, pro ktery byla ustavena,

z dalSich dlivodi stanovenych zakonem.

Likvidace - v pripadé, ze z pravniho jednani o zruseni pravnické osoby

nevyplyva, zda je zruSena s likvidaci nebo bez likvidace, podle § 169 odst. 2
nového obcanského zakoniku plati, ze je zrusena s likvidaci.



Subjekty financniho trhu v likvidaci /
v konkurzu

Ke dni 30.9.2014 v likvidaci v konkursu

Banky 2 11
Sporitelni a uvérni druzstva 8 17
Investicni spolecnosti 5

Investicni fondy 12 2
Obchodnici s cennymi papiry 4
Pojistovny 1 2
Zajistovny

Penzijni spolecnosti 1




Obecna uprava likvidace

§ 187 a nasl. nového obcanského zakoniku

Ucel likvidace: vyporadat majetek zrusené
pravnické osoby (likvidacni podstatu),
vyrovnat dluhy véritelim a podle zakona
nalozit s Cistym majetkovym zUstatkem, jenz
vyplyne z likvidace (likvidacni zustatek)

Pravnicka osoba vstupuje do likvidace dnem,
kdy je zrusena nebo prohlasena za neplatnou

Nazev s dodatkem ,v likvidaci“



Obecna uprava likvidace

* Povolani likvidatora — v pripadech rozhodnuti
pravnické osoby o svém dobrovolném zruseni povola
pravnické osobée likvidatora pri vstupu do likvidace jeji
prislusny organ. Likvidatorem muze byt jen osoba
zpusobila byt ¢lenem statutarniho organu.

* Jmenovani likvidatora - ke jmenovani likvidatora je
prislusny soud. Pravnické osobg, ktera vstoupila do

ikvidace, aniz byl povolan likvidator, jmenuje

kvidatora i bez navrhu soud. Soud rovnéz jmenuje
kvidatora v pripade, ze sam rozhodl| o zruseni
pravnické osoby.




Likvidator

* Likvidator nabyva okamzikem svého povolani ptisobnosti statutarniho organu. Za
radny vykon funkce odpovida stejné jako ¢len statutarniho organu (§ 193 NOZ)

 Cinnost likvidatora mdzZe sledovat jen uéel, jaky odpovida povaze a cili likvidace (§
196 odst. 1 NOZ)

e Likvidatora, ktery radné neplni své povinnosti, odvola soud na navrh osoby, ktera o
tom osvédci pravni zajem. Soud zdroven jmenuje nového likvidatora (§ 191 NOZ)

* Likvidatorovi urcuje odménu a zpUsob jeji vyplaty ten, kdo jej povolal (§ 195 NOZ)

e Zakladni povinnosti likvidatora:

— likvidator oznami vstup pravnické osoby do likvidace viem znamym véfitelim a toto
oznameni zverejni v Obchodnim véstniku spolecné s vyzvou pro véfitele, aby ve
stanovené |h(té, kterda nesmi byt kratsi nez tfi mésice, prihlasili své pohledavky (§ 198
NOZ)

— likvidator sestavi ke dni vstupu pravnické osoby do likvidace zahajovaci uc¢etni rozvahu a
soupis jmeni (§ 199 NO2Z)

— povinnost likvidatora podat bez zbyte¢ného odkladu insolvenéni ndvrh, zjisti-li v prabéhu
likvidace, Ze je pravnicka osoba v Upadku (§ 200 NOZ + § 98 insolvencéniho zakona)

*  Povinnosti likvidatora souvisejici s ukonc¢enim likvidace:

— likvidator vyhotovi kone¢nou zpravu o pribéhu likvidace, v niz uvede, jak bylo naloZzeno
s likvida¢ni podstatou a pripadné téZ ndvrh na pouziti likvidacniho zUstatku. Ke stejnému
dni likvidator sestavi Ucetni zavérku - dokumenty likvidator predlozi ke schvaleni tomu,
kdo jej povolal do funkce (§ 205 NOZ)



Likvidator

* Povinnost likvidatora jednat s péci radného hospodare

— lze dovodit z § 159 odst. 1 NOZ - kdo pfijme funkci ¢lena voleného
organu, zavazuje se, ze ji bude vykonavat s nezbytnou loajalitou i s
potrebnymi znalostmi a peclivosti. Ma se za to, Ze jedna nedbale ten,
kdo neni této péce radného hospodare schopen, ac to musel zjistit pri
prijeti funkce nebo pri jejim vykonu, a nevyvodi z toho pro sebe
dusledky.

— Podle § 152 odst. 2 NOZ se ,,¢clenem voleného organu® rozumi fyzicka
osoba, ktera je ¢lenem voleného organu pravnické osoby a ktera je do
funkce volena, jmenovana Ci jinak povolana. Tato osoba musi byt plné
svépravna.

* Pravidlo péce radného hospodare s aplikaci pravidla
podnikatelského usudku je obsazeno rovnéz v zakoné o obchodnich
korporacich (§ 51 ZoOK)

* x § 348 ZISIF = likvidator investicni spolecnosti, investicniho fondu
je povinen vykonavat svou funkci s odbornou péci (x spravni delikt
— pokuta)



Zruseni a likvidace banky

 § 36 zakona o bankach

e § 7a odst. 1 pism. b) zakona o bankach dnem
zruseni banky s likvidaci zanika bankovni
licence



Likvidator banky

*  Jmenovani

fyzicka osoba (§ 8 odst. 9 ZoB)

ne osoba, ktera ma nebo méla zvlastni vztah k bance, ktera je nebo

v poslednich 5 letech byla auditorem banky nebo se jakymkoli zplisobem na
auditu v bance podilela.

jmenuje a odvolava soud na navrh CNB. O ndvrhu CNB soud rozhodne do 24
hodin od podani navrhu

e Odmeéna

stanovi CNB s pfihlédnutim k rozsahu &innosti likvidatora

* Hrazeni nakladt likvidace a odmény
— primarné z majetku likvidovaného subjektu
— v pripadé, ze majetek likvidovaného subjektu nepostacuje, pravni predpisy

upravuji dalsi postup

k provedeni NOZ bylo vydano nafrizeni vliady ¢. 351/2013 Sh., kterym se urcuje
vyse urokt z prodleni a nakladul spojenych s uplatnénim pohledavky, urcuje
odmeéna likvidatora, likvidacniho spravce a ¢lena organu pravnické osoby
jmenovaného soudem a upravuji nékteré otazky Obchodniho véstniku a
verejnych rejstrikl pravnickych a fyzickych osob - jsou-li odména a hotové
vydaje nalezejici likvidatorovi jmenovanému soudem hrazeny statem, vyplaci
tyto castky soud, ktery odménu likvidatora urcil

* Povinnost likvidatora jednat s péci radného hospodare



Zruseni a likvidace sporitelniho a
uverniho druzstva

* § 13 zakona o sporitelnich a uvérnich
druzstvech

e § 13 odst. 3 zakona o sporitelnich a uvérnich
druzstvech = sporitelni a uvérni druzstvo se
zrusuje dnem nabyti pravni moci rozhodnuti
CNB o odnéti povoleni k ¢innosti spofitelniho
a uverniho druzstva



Likvidator sporitelniho a uvérniho
druzstva

* Jmenovani
— fyzicka nebo pravnicka osoba spliiujici podminky duvéryhodnosti a odborné
zpUsobilosti podle § 2a odst. 5 zakona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a
ktera nema nebo neméla ke sporitelnimu a Uvérnimu druzstvu zvlastni vztah

— v poslednich 5 letech provadéla audit nebo se jinak podilela na zpracovani a
vedeni ucetnictvi spofitelniho a uvérniho druzstva

— jmenuje a odvolava soud na navrh CNB. O navrhu CNB soud rozhodne do 24
hodin od podani navrhu. Usneseni se dne, kdy bylo vydano, vyvési na uredni
desce soudu

e Odmeéna

— vy$i odmény likvidatora a jeji splatnost stanovi CNB s pfihlédnutim k rozsahu
cinnosti likvidatora.

* Hrazeni nakladt likvidace a odmény likvidatora spofitelniho a ivérniho
druzstva

— primarné z majetku spofritelniho a uvérniho druzstva

— v pripadé, ze majetek spofitelniho a Uvérniho druzstva nepostacuje na
vyplaceni nahrady hotovych vydaju likvidatora a odmény likvidatora, vyplati
castky pripadajici na odménu likvidatora a na Jeho hotové vydaje CNB, které

tim vznikne pohledavka za sporitelnim a dvérnim druzstvem ve vysi
vyplacenych castek

* Povinnost likvidatora jednat s péci radného hospodare



SUBJEKTY KAPITALOVEHO TRHU



Investicni fond

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech — uc. 19.8.2013

ZISIF neobsahuje na rozdil od predchozi pravni Upravy definici
investicniho fondu, ale definuje az jednotlivé typy investicnich
fondu

(dfive dle § 64 odst. 1 zakona o kolektivhim investovani - pravnicka osoba v pravni formeé akciové
spoleénosti, jejimz pfedmétem podnikdni je kolektivni investovani a kterd ma povoleni CNB
k ¢innosti investi¢niho fondu)

Déleni:
— Z hlediska sidla: investi¢ni fondy x zahranicni investi¢ni fondy

— Z hlediska pravni formy: investicni fondy s pravni osobnosti x
investicni fondy bez pravni osobnosti

— Z hlediska okruhu investoru: fondy kolektivniho investovani x fondy
kvalifikovanych investoru

Rozsireni pripustnych pravnich forem

Obhospodarovatel, administrator



Povoleni k ¢innosti investicniho fondu

* § 480 ZISIF — povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu — udéluje CNB

 § 554 odst. 2 ZISIF — ten, komu bylo odnato
povoleni k ¢innosti samospravného investicniho
fondu, a kdo je akciovou spolecCnosti s
promennym kapitalem nebo komanditni
spolecnosti na investicni listy nebo fondem
kolektivniho investovani se zrusuje s likvidaci a
jeho likvidatora jmenuje CNB



Investicni fondy

podilovy otevreny
fond uzavreny

bez pravni osobnosti
svérensky fond

bnost

samospravny investicni fond pravnicka osoba

avni 0so

’

investicni fond s pravni
osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat tento investicni
fond

s pravni osobnosti
pravnicka osoba
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pravnicka osoba — akciova spolecnost

otevreny

podilovy fond uzavieny

podilovy fond nebo akciova spolecnost s proménlivym
zakladnim kapitalem

standardni
fondy
kolektivniho
investovani
specialni

pravnicka osoba — akciova spoleCnost

otevreny

podilovy fond

uzavreny

podilovy fond nebo akciova spolecnost s proménlivym
zakladnim kapitalem

fondy kvalifikovanych
investoru

pravnicka osoba

otevreny

podilovy fond uzavieny

svérensky fond

kvalifikovany fond rizikového kapitalu (EuVECA)

kvalifikovany fond socidlniho podnikani (EuSEF)




Zruseni a likvidace investicniho fondu
s pravni osobnosti

§ 361 ZISIF obdobné pouziti ustanoveni upravujicich
zruseni investicni spolecnosti

e Zruseni:
— rozhodnutim soudu — likvidatora jmenuje na ndvrh CNB
soud

— rozhodnutim prislusného organu investicniho fondu
S pravni osobnosti

— uplynutim doby, na kterou byl zalozen

* prislusny organ investicniho fondu s pravni osobnosti rozhodne o
podani 7adosti o jmenovani likvidatora CNB bez zbyte¢ného
odkladu po rozhodnuti o zruseni s likvidaci ¢i nejpozdéji 2 mésice
pred uplynutim doby, na kterou byl investicni fond s pravni
osobnosti zalozen



Likvidator investicniho fondu s pravni
osobnosti

Jmenovani

— 0soba zpusobild byt ¢lenem statutarniho orgdnu (§ 189 NOZ) - plné
svépravna (§ 152 odst. 2 NOZ)

— dle § 350 ZISIF jmenuje CNB, ktera neni vazana osobou navrhovanou
investicnim fondem s pravni osobnosti v podané zadosti

Odmeéna

— vyhlaska CNB ¢. 474/2013 Sb., o odméné likvidatora, nuceného
spravce a insolvencniho spravce nékterych poskytovatela sluzeb na
kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych vydaju

Hrazeni nakladu likvidace a odmény

— primarné z majetku investicniho fondu s pravni osobnosti, pokud
nepostacuje, vyplati je stat
— vyhlaska ¢. 474/2013 Sb.

Povinnost likvidatora jednat s odbornou péci (x poruseni je
spravni delikt/prestupek — sankce: pokuta do 10 mil. K¢ —
podnikajici FO, do 5 mil. K¢ — FO)



Podilovy fond

Nove typ investicniho fondu

§ 102 a nasl. ZISIF

Nema pravni osobnost, ale je tvoren jménim
— Otevreny

— Uzavreny

Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spolecné vsem
podilnikiim, a to v poméru podle hodnoty jimi vlastnénych
podilovych list

Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykonava vlastnim
jménem na ucet podilového fondu jeho obhospodarovatel

§ 531 ZISIF — CNB udéluje povoleni pro Géely oznaéeni podilového
fondu

zanika dnem vymazu ze seznamu podilovych fond{i vedeného CNB

§ 114 ZISIF — pravidlo oddéleného ucetnictvi pro jednotlivé
podilové fondy



Zruseni a likvidace podilového fondu

§ 376 ZISIF
obhospodarovatel podilového fondu zpenézi majetek
v podilovém fondu a splni jeho dluhy ve Ihaté 6 mésicu ode

dne zruseni podilového fondu

administrator podilového fondu pak vyplati podilnikiim
jejich podily na likvidacnim zustatku do 3 mésicli ode dne
zpenézeni majetku v podilovém fondu

za predpokladu, ze jsou naplnény podminky pro nahradni
splnéni podle obcanského prava, slozi se v souladu s § 377
ZISIF podil na likvida¢nim zUstatku do soudni uschovy
— v pfipadé, ze soudni poplatek za navrh na zahajeni fizeni o
uschove prevysuje ¢astku, ktera ma byt do soudni uschovy
slozena, podil na likvida¢nim zUstatku se do soudni Uschovy
neslozi a pripadne primo statu



Investicni spolechost

e pravnicka osoba ve formé akciové spolecnosti se
sidlem v CR

* na zakladé povoleni udéleného CNB opravnéna

— obhospodarovat investicni fond nebo zahranicni
investicni fond

— popripadée provadét administraci investicniho fondu
nebo zahranic¢niho investicniho fondu
— nebo vykonavat dalsi cinnosti — portfolio

management, Uschova a sprava investicnich nastroju,
investicni poradenstvi



Zruseni a likvidace investicni
spolecnosti
§ 345 a nasl. ZISIF

Zruseni:

— rozhodnutim soudu — likvidatora jmenuje na navrh
CNB soud

— rozhodnutim prislusného organu investicni
spolec¢nosti

— uplynutim doby, na kterou byla zalozena

* pfrislusny organ investicni spolecnosti rozhodne o podani
zadosti o Jmenovanl likvidatora CNB bez zbytecneho odkladu
po rozhodnuti o zruSeni s likvidaci Ci nejpozdéji 2 mésice
pred uplynutim doby, na kterou byla investi¢ni spolec¢nost
zalozena



Likvidator investicni spolecnosti

Jmenovani

— 0soba zpusobild byt ¢lenem statutarniho orgdnu (§ 189 NOZ) - plné
svépravna (§ 152 odst. 2 NOZ)

— dle § 350 ZISIF jmenuje CNB, ktera neni vazana osobou navrhovanou
investicni spoleCnosti v podané zadosti
Odména

— vyhlaska CNB ¢. 474/2013 Sb., o odméné likvidatora, nuceného
spravce a insolvencniho spravce nékterych poskytovatela sluzeb na
kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych vydaju

Hrazeni nakladu likvidace a odmény
— primarné z majetku investicni spolecnosti, pokud nepostacuje, vyplati
je stat
— vyhlaska ¢. 474/2013 Sb.
Povinnost likvidatora jednat s odbornou péci (x poruseni je

spravni delikt/prestupek — sankce: pokuta do 10 mil. K¢ —
podnikajici FO, do 5 mil. K¢ — FO)



Obchodnik s cennymi papiry

» zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu

e pravnicka osoba (akciova spolecnost nebo
spolecnost s rucenim omezenym)

e poskytuje investicni sluzby na zaklade
povoleni CNB k &innosti obchodnika s cennymi
papiry



Zruseni a likvidace, zmeéna predmeétu
podnikani obchodnika s cennymi papiry

§ 18 odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

rozhoduje valnda hromada obchodnika s cennymi papiry, ktery je
akciovou spolecnosti, nebo spolecnici ¢i valna hromada obchodnika
s cennymi papiry, ktery je spolecnosti s rucenim omezenym
obchodnik s cennymi papiry je pak povinen tuto skutecnost
neprodlené po rozhodnuti oznamit CNB

V souladu s § 18 odst. 2 zakona o podnikani na kapitalovém trhu
nesmi ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace
nebo ode dne zmeény jeho predmétu podnikani osoba, ktera
vstoupila do likvidace nebo zménila predmeét podnikani, poskytovat
investicni sluzby a neni-li bankou, muze pouze vydat majetek
zakaznik( a vyporadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici

z poskytnutych investicnich sluzeb

do vyporadani téchto pohledavek a zavazku se takova osoba
povazuje za obchodnika s cennymi papiry



Likvidator obchodnika s cennymi
papiry

e Jmenovani

— osoba zpUsobild byt ¢lenem statutarniho organu (§ 189
NOZ) = plné svépravna (§ 152 odst. 2 NOZ)

— predchozi schvaleni osoby likvidatora CNB - jako vedouci
osoby obchodnika s cennymi papiry.
* Odmeéna
— urcuje prislusny organ obchodnika s cennymi papiry (§
195 NOZ)
* Hrazeni nakladu likvidace a odmény

— primarné z majetku likvidovaného obchodnika s cennymi
papiry, pro pripad, ze nepostacuje, pravni predpisy dalsi
postup neupravuji



POJISTOVNY A ZAJISTOVNY



o0V

PojiStovna, zajiStovna

Pojistovna

 tuzemska poustovna pravnickad osoba (akciova spolecnost nebo druzstvo) se
sidlem na Uzemi CR, které bon CNB udéleno povoleni k provozovani pojistovaci
cinnosti podle zékona o pojistovnictvi

* pojistovna z jiného ¢lenského statu
* pojistovna z tfetiho statu

Zajistovna

* tuzemska zajistovna = pravnickd osoba (akC|ova spolecnost)se sidlem na Uzemi CR,
které bylo CNB udéleno povoleni k provozovani zajistovaci ¢innosti podle zdkona o
pojistovnictvi

* zajistovna z jiného ¢lenského statu
« zajiStovna z tfetiho statu

Plisobeni na tzemi CR:
1) tuzemska pojistovna / zajiStovna nebo pOJlstovna / zajlstovna ze tretiho statu na
zakladé povoleni CNB k provozovani pojistovaci / zajistovaci ¢innosti

2) pojistovna / zajisStovna z jiného clenského statu na zakladé prava zfizovat
pobocky a prava docasné poskytovat sluzby



ZrusSeni a likvidace pojistovny /
zajistovny

* § 116 odst. 3 zakona o pojistovnictvi:

tuzemska pojistovna / zajiStovna se zrusuje a
vstupuje do likvidace okamzikem nabyti pravni
moci rozhodnuti CNB o odnéti povoleni

* § 123 odst. 5 zakona o pojistovnictvi:

vstup do likvidace nastava teprve dnem nabyti
pravni moci rozhodnuti, kterym CNB pojistovné /
zajiStovné odnala povoleni k provozovani pojistovaci
/ zajistovaci ¢innosti



o0V o0V

Likvidator pojistovny / zajistovny

* Jmenovani

CNB

seznam likvidatord pojistoven / zajistoven

fyzicka osoba plné zplsobild k pravnim ukonlm, spliujici podminky
divéryhodnosti a kterd ma vysokoskolské ekonomické nebo pravnické vzdélani
a praxi

pravnicka osoba splnujici podminky dtivéryhodnosti, kvalifikovanou v oblasti
ekonomiky pojistoven nebo zajistoven

ne osoba, ktera byla nebo je auditorem zrusované pojistovny / zajistovny nebo
se jakymkoliv zpUsobem na auditu podilela, nebo osoba, ktera je nebo byla

v této pojistovné nebo zajistovné odpovédnym pojistnym matematikem nebo
spravcem, nebo k ni ma nebo méla vztah, ktery by mohl byt prekazkou
radného vykonu funkce likvidatora

e Odména

uréuje vysi odmény likvidatora pojistovny nebo zajistovny CNB soucasné s jeho
jmenovanim

* Hrazeni nakladu likvidace a odmény

primarné z majetku likvidované pojistovny / zajistovny, pokud nepostacuje,
pravni predpisy dalsi postup neupravuji

* Povinnost likvidatora jednat s péci radného hospodare



Specifika upadku subjektt bez pravni
osobnosti

* Na finan¢nim trhu jsou bez pravni osobnosti 2
subjekty

- podilové fondy

e - podfondy SICAV

Bez pravni osobnosti je také sverensky fond, ale
ten nepovazujeme za subjekt financniho trhu
Vzdy musi byt obhospodarovatel, ktery figuruje
jako statutarni organ



Insolvencni subjektivita

Novelou Insolvencniho zakona zakonem ¢.
119/2020 Sh.

Pravni subjektivitu pro ucely insolvencniho
rizeny nabyly podle

§ 388 b InsZ — podilové fondy
§388 c InsZ — podfondy SICAV



K cemu procesni pravni subjektivita?

Jistota pro investory
Jistota pro zakladatele

Jasna pravidla pro dalsi véeritele

Garance oddélenosti majetku jednotlivych
fondu



Kdy muze nastat upadek podilovych
fondu a podfondu?

§3 InsZ — vlastni kapital fondu klesne pod 0.

Co tvori vlastni kapital podilového fondu a
podfondu? (viz rozvaha obchodni korporace na
strané pasiv)

Fond tvori investicni kapital a zakladatelsky
kapital.

Majetkem fondu je investicni kapital, tj. kapital
investovany od investoru ze kterého se hradi

fakticky provoz fondu prostrednictvim vstupnich,
Ci spravcovskych poplatkd.



Realna situace

* Fond hospodari s investicnim majetkem(NAV)
100.000.000 K¢

e Vysvétli realnou situaci, kdy se takovy fond
(podfond) muze dostat do upadku

* Nejprve je nutné si odpovedét na otazku, co
meni objem investicniho majetku fondu



Kdyz nastane insolvence fondu

* Povinnosti statutarniho organu
(obhospodarovatele) ?

* Nahrada skody (§ 98 InsZ) — kdo je
odpovedny?
* Co zakladatelsky majetek (majetek

zakladatel(/opravnénych k oznaceni
fondu/akcionar SICAV) ?



otazky

e Vysvetli moznosti nahrady skody dle § 98 a
zamysli se nad tim, jak a jestli ma pozdé podany
insolvencni navrh vzdy vliv na uspokojeni véritelu

* Coreadlné muze zkonzumovat investicni majetek
krome spravcovského poplatku. Jak tedy investice
investoru mohou klesnout na 0?

e Kdo a jak zhodnocuje investicni majetek fondu a
tim padem stanovuje hodnotu fondu a od toho

odvozenych podilovych listl nebo investicnich
akcii?



otazky

Vysvetli princip pakového efektu pfri investicich
u podilovych fondu?

Najdi a rozdél druhy fondd v CR podle AKAT.
Nejrizikovéjsi fondy jsou které?

Co jsou to realitni fondy a jsou opravdu tak

bezrizikové jak uvadi jejich dealeri a
zakladatelé?



