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Co je to financni trh

* V uzsim slova smyslu — Market law

» Kapitalovy trh
* Penéeznitrh




Financni trh a jeho ucastnici

Zprostiedkovatelé
(Banky)

Prebytecné finance

Nedostatkové finance
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Co je financni trh |l

e V Sirsim slova smyslu
* Problem spociva v tom, ze se jiz nejedna o trh
jako takovy

— Nefiskalni oblast Financniho prava krome prava
menoveho

FINANCNI TRH
- uvérovy trh (zahrnujici
bankovnictvi a druzstevni

Pravo financniho
trhu

bankovnictvi)

- kapitalovy trh
- penézni trh

- trh pojisténi

- trh devizovy

- trh komoditni.

Dohled nad financnim }




Clenéni financniho trhu
* penézni a kapitalovy
* Qrganizovany a neorganizovany

* mezibankovni a mimobankovni, mezipodnikové, narodni
a mezinarodni atd.

* uvéroveé, trhy cennych papiru a trhy devizové ¢i valutové

|
v ‘- /‘ « primarni a sekundarni
e promptni a terminove
4 ‘Q a
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', Prameny prava

* oblast verejného prava

» oblast soukromého prava

» predpisy EU
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Regulace Kontrola, Dohled,
Dozor

Regulaci (regulation) chapeme jako stanoveni urcitych
podminek a pravidel podnikani na prisluSném useku
regulace. Tato pravidla mohou byt zakotvena nejen v
zakonnych normach a podzakonnych normach324
narodniho prava, ale take v pravu evropskem a
mezinarodnim.

« Kontrola je obecnym pojmem, ktery v sobé zahrnuje Dohled
| Dozor.

* Dohled/supervize (supervision) nad finanénim systémem
pak predstavuje kontrolu dodrzovani pravidel Cinnosti,
vCetne pripadneho vyvozovani sankci pri neplneni pravidel a
to nikoliv statem, ale instituci, na kterou je tato pravomoc
pfenesena - CNB

* Dozor — vykonavana kontrola statem, Ci jeho organy

«  NAFINANCNIM TRHU mluvime tedy zejména o DOHLEDU
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SYSTEMIC REGULATION and SUPERVISION -
systémoveé riziko,

. B

= CONSUMER PROTECTION - riziko zneuziti trhi (market
abuse),

= PRUDENTIAL REGULATION and SUPERVISION -
regulace obezretného podnikani finan€nich instituci a
dohled nad nimi

» zneuziti dominantniho postaveni
= asymetrie informaci

K témto trznim selhanim Ize pfi€lenit jesté dalSi dadvodu, a to

= riziko trestnépravni, zejména ve smyslu legalizace
vynosu z trestné ¢innosti.
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« Sektorovy model, resp. odvétvovy model,

— formuje dohledovou strukturu, v niz jsou financni
regulace a dohled institucionalné usporadany podle
zakladnich sektort finanéniho zprostredkovani (vétsi
Ci mensi mira oddeleni dohledovych instituci pro
jednotlivée segmenty trhu, tedy bankovnictvi,
pojistovnictvi atd)

* Funkcionalni model

— Vv sobé zahrnuje reseni, kde finan¢ni regulace a
dohled sleduje ochranu jednotlivych  funkci
finanéniho systému (tento model se opira o typologii
jednotlivych trznich selhani, proto oddeéluje ochranu
investort a spotrebiteld zaméfena na férové
vyuzivani trhd, obezfetnostni regulaci a dohled,
stabilitu finanCniho systému a ochranu hospodarské
soutéze)



Zdroj: SHOEMAKE

V Evropské Unii

Inancia

Sektorovy model

Bulharsko, Kypr,
Recko, Litva,
Lucembursko,
Rumunsko,
Slovinsko,
Spanélsko

Zakladni modely

Mezi sektorovy-
funkcionalni

model (twin-peaks —
dva orgény dohledu)

Belgie, Francie,
Itlie, Nizozemi,
Portugalsko, Velka
Britanie

Australie, Kanada,
USA

upervision in the EU (2011)

Mezi sektorovy-

integrovany model
bez ucasti centralni banky

Dansko, Estonsko,
Madarsko,
LotySsko, Malta,
Polsko, Svédsko

Japonsko, Norsko

Mezi sektorovy-

integrovany model
s Ucasti centralni banky

Rakousko, Ceska
Republika, Finsko,
Némecko, Irsko,
Slovensko



. TWIN PEAKS Model (unkcionéini) -
' Australie

— Australian Securities and Investments
Commission - dohlizi obecné nad financnim trhem
a obchodovanim na nem.
* dohlizi nad finanCnimi sluzbami poskytovanymi
finan€énimi institucemi.
» Udeéluje licence

» regulatorem financniho trhu, ktery posuzuje efektivitu
finan¢nich trhi v souladu s jejich spravedlivym, fadnym
a transparentnim fungovanim.

— Australian Prudential Regulation Authority -
* Obezretnostni regulace financnich instituci
» Licencované instituce podléhaji stalému dohledu, aby
bylo zajisténo, ze je fizeni rizik obezfetné a splnénuje
obezretnostni pozadavky
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« Systém tri tzv. ,Core principles®

— Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBR) a
Klicoveé principy pro efektivni bankovni regulaci
« + Financial Stability Board - monitoruje a dava
doporuceni tykajici se globalniho financniho
systému. Podporuje mezinarodni financni
stabilitu.

— Mezinarodni asociace organu dohledt v
pojistovnictvi a (IAIS) a KliCové principy
pojistovnictvi

— Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
(I0SCO) a Cile a principy pro oblast kapitalovych trh
a jejich regulace

« Napric spektrem

— Financné-akcni vybor proti prani
Spinavych penéz (FATF) a jeho 40
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ﬁq.. BSCS + FSB -> G-SIB

* Global systemically important banks

http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141106b.pdf

- total loss-absorbing capacity (TLAC) -
Pravidlo kapitalove primerenosti — pomaha
budovat vyssi kapitalove rezervy za ucelem
pripravenosti reagovat na krizove situace

? Preregulace - OVERKILL ? Pro GSIB, které
jsou také EU vyznamné banky a to kvuli
novemu robustnimu MREL (Minimum
Requirement for own funds and Eligible
Liabilities od roku 2019). MREL je zalozen na
stejném principu, ale trochu jinak se
vypocitava.
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%' Evropské regulace financnich
© l. ' trhii

Obecné k regulaci v ramci EU
* Primarni prameny
e Sekundarni prameny

e Smernice

» Narizeni

e Judikatura ESD
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% Hlavni oblasti EU harmonizace v
6 l. " ramci fintrho

* Poskytovani financnich sluzeb
* Regulace a dohled nad financCnimi trhy
 Menova regulace
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Evropsky vybor pro systémova rizika (European
Systemic Risk Board, ESRB) obezfetnostni dohled z
makroekonomického pohledu. Naming and shaming, nikoliv
zavazneé rozhodnuti. Problém nezjisténych rizik, nebo na
druhé strané faleSnych varovani -> pokles reputace.

Vybor evropskych organt bankovniho dohledu (CEBS)
nahrazeny Evropskym organem pro bankovnictvi
(European Banking Authority, EBA),

Vybor evropskych dozorovych organt nad kapitalovym
trhem (CESR) Evropskym organem pro cenné papiry a
trhy (European Securities and Markets Authority, ESMA)
a

Vybor evropskych dozorovych organu nad pojistovnami a
zaméstnaneckymi penzijnimi fondy (CEIOPS) nahrazeny
Evropskym organem pro pojistovnictvi a
zameéstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)
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* Druhy krok k opravdové INTEGRACI
dohledu po Larosiéerove zprave

« 3 pilire
* Single supervisory mechanism
(Supervisory board in ECB)

 Single resolution mechanism (SRB +
NRB; SRF + NRF)

« Bank Recovery and Resolution Directive

* Regulation of the European Parliament and
Council Regulation (EU) no. 806/2014

« Common Deposit Guarantee Schemes



Bankovni unie

Common
Deposit
Guarantee
Schemes

Single Single
Supervisory Resolution
Mechanism Mechanism

Single rule book
- harmonizované obezretnostni
pravidla
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* Cil : Jednotny trh. Je to realné mozné?

* Pravidla financniho dohledu jsou prakticky
stejna, protoze dohled nad financnim
trhem je EEA relevantni.

* Problémy: dlouha procedura
implementace EU pravidel do narodnich
pravnich radu EFTA zemi

» Zasupci dohledovych organu EFTA zemi se
stanou rovnocennymi Cleny EU agentur

e ->ystavne pravni problémy v citlivych pripadech
nebo v pripadech kdy Evropska komise nebo
Rada mohou ovlivnit rozhodnuti EU agentur.
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* do 31. brezna 2006 — vetsi mnozstvi
dohledovych instituci (napr. Komise
pro cenneé papiry)

* Od 1. dubna 2006 — zcela integrovan
dohled nad financénim trhem v Ceské
republice — na zaklade zakona C.
57/2006 Sb., o zméné zakonu v
souvislosti se sjednocenim dohledu
nad financnim trhem, ve znéni
pozdéjSich predpisu.
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Ceska
narodni
banka

Banky

Komise pro

cenne papiry

¥

Investicni
instituce

Ainisterstvo Uiad dohledu
financi nad
zaloznami
: :
I I
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h ¥
Pojistovny Druistevni
Penzijni zaloiny

fondy
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* V ramci strukturace integrovaného_
dohledu, ktery byl konsolidovan v Ceskeé
do roku 2007 - sektorovy model

Ene
me
s ol

Kce bankovniho dohledu,
Kce dohledu nad pojistovhami a

Kce ohledu nad kapitalovym trhem,

e Od 1. ledna 2008 funkcionalni model.

. 50
e
= i

Kce dohledu nad finanénim trhem,
Kce regulace a analyz financniho trhu a

Kce licencnich a sankcénich rizeni.
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 funkcionalni model prostrednictvim tri
sekci
— sekce dohledu nad finanénim trhem,
— sekce regulace a analyz financniho trhu
— sekce licencnich a sankcnich rizeni.

Jedna se tedy o funkcionalni model
s nekolika sekcemi, integrovany v ramci
jediné instituce
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« Narodni financni trh jiz neexistuje a z toho
divodu musi byt mezinarodni jak jednotliva
pravidla, tak spoluprace v oblasti dohledu a
harmonizace.

 Bankovni unie jakozto nejzasadnéjsi a nejnovejsi
projev integrace dohledu nad financnim trhem
smeruje jednoznacne k jednotnému trhu v ramci
ELU
— z menove unie se musi stat unie politicka a zastupci
jednotlivych statu museji jednat vice jako zastupci
celku, nikoliv jako zastupci svych domacich voli¢u.
— vylou€ena neni ani moznost nefederativniho reSeni,

pokud se stavajici pravidla EU v této oblasti ukazi
jako ucinna
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Dohledovy organ
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» Je pravnicka osoba verejného prava

« CNB je Ustfedni bankou Ceské
republiky, organem vykonavajicim
dohled nad financnim trhem a
organem prislusnym k reseni krize
na financnim trhu.

. Je zfizena Ustavou Ceské republiky a
svou cCinnost vyviji v souladu se
zakonem C. 6/1993 Sb., o Ceske
narodni bance



» Podle &lanku 98 Ustavy CR a v
souladu s primarnim pravem EU je
hlavnim cilem &innosti CNB péée o
cenovou stabillitu
— Pomoci ménovépolitickych nastroju

* Péce o financni stabilitu
* Podpora hospodarskeé politiky statu
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» V souladu se svym hlavnim cilem CNB
urcuje menovou politiku, vydava
bankovky a mince, ridi a dohlizi na
penézni obeéh, platebni styk a
zuctovani bank.

 Vykonava dohled nad finanCnim
trhem
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 Jeji deklarovanou ulohou je zajistit
stabilitu cenového indexu (coz neni
totozne jako stabilita cen).

 CNB usiluje o pInéni uvedené ulohy v
ramci menove politického rezimu
nazyvaného cilovani inflace.

 Rozhodovani bankovni rady CNB o
nastaveni zakladnich urokovych sazeb



https://cs.wikipedia.org/wiki/Index_spot%C5%99ebitelsk%C3%BDch_cen
https://cs.wikipedia.org/wiki/Inflace
https://cs.wikipedia.org/wiki/%C3%9Arokov%C3%A1_sazba
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* V souhrnu tzn. dohled nad bankovnim
sektorem, kapitalovym trhem,
pojiStovnictvim a penzijnim
pripojistenim, druzstevnimi zaloznami,
devizovy dohled a dohled nad
institucemi elektronickych penéz. CNB
stanovi pravidla, ktera chrani stabilitu
celého financniho trhu



Emise obéziva a penézni
" obéh

« Ceska narodni banka ma monopolni
pravo vydavat bankovky a mince
vcetné minci pameétnich.

* Dba o plynuly a hospodarny penezni
obeénh,

e Spravuje zasoby penez,

« stahuje z obehu a niCi opotrebovanée
bankovky a mince a vymenuje
poskozené penize za nove
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* Do devizoveé Cinnosti patri predevsim
sprava devizovych rezerv, operace na
devizovem trhu a devizova regulace.

« Sprava devizovych rezerv ma za cil
udrzovat a eventualne zvysovat
hodnotu devizovych rezery,
zabezpecovat devizovou likviditu
zeme.

* Devizové rezervy se skladaji z
cennych papiru denominovanych v
cizich ménach. hotovosti a zlata.



Platebni styk a zuétovani
" bank

« CNB stanovi pravidla provadéni
platebniho styku bankami i nebankovnimi
subjekty. Napfiklad Ihuty zucétovani,
pravidla pro vydavani a uzivani
elektronickych platebnich prostredku
(napr. platebnich karet) a pro bezpecnée
fungovani platebnich systemu.

* Provozuje system mezibankovniho
platebniho styku CERTIS a dale systém
trhu kratkodobych dluhopistu SKD.

* Vede ucty a poskytuje sluzby platebniho
styku zejmena statu a bankam
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- CNB poskytuje bankovni sluzby pro stat a
verejny sektor.

* \ede ucty organizacim napojenym na
statni rozpocet (financni a celni urady,
Ceska sprava socialniho zabezpeceni,
urady prace, prispevkové organizace,
statni fondy)

» Banka je politicky nezayisla (garantovano

Ustavaou, zakonem o CNB a postavenim
bankovni rady)

« zodpovida se dvakrat rocne Poslanecke
snemovne
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Nejvyssim Fidicim organem Ceské narodni
banky je sedmiclenna Bankovni rada.

guvernér CNB, dva viceguvernéfi a dalsi &tyfi
clenové bankovni rady.

Cleny bankovni rady na dobu 6 let jmenuje a
odvolava prezident (bez nutnosti
kontrasignace nebo souhlasu jiného
ustavniho organu).

Rada prijima sva rozhodnuti prostou veétsinou
hlasu, je usnasenischopna, je-li pfitomen
guvernér, nebo jim povereny predsedajici
viceguverner a alespon dalsi tri jeji Clenove



A3 DOHLED CNB NAD SUBJEKTY
=4 FINANCNIHO TRHU - OBECNY
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L ey

f‘v’ . Dohled CNB nad subjekty

/N "j "\Foéet subjektl finan€éniho trhu ke dni 1. 10. 2020

Banky a pobocky zahrani¢nich bank 49
Spofritelni a Uvérni druzstva 8
Investicni spolecnosti 32
Investicni fondy s pravni osobnosti 180
Obchodnici s cennymi papiry a pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi 77
papiry

Pojistovny a pobocky zahranic¢nich pojistoven 47
Zajistovny 1
Penzijni spolecnosti 8

e Dohled CNB - 44 0dst. 1 zakona &. 6/1993 Sb.. 0 Geské narodni

bance

a) nad bankami a spofitelnimi a uvérnimi druzstvy

b) nad obchodniky s cennymi papiry, investicnimi spole€nostmi, investicnimi fondy
C) nad pojistovnami, zajistovnami, penzijnimi spolecnostmi

+ jednotlivé sektoroveé zakony
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zakon €. 21/1992 Sb., o bankach
« zakon ¢€. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvérnich druzstvech
« zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofreni
« zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi

« zakon €. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostredkovatelich a
likvidatorech pojistnych udalosti

« zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim prispévkem
« zakon €. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim sporeni

« zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investiCnich
fondech

« zakon C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
. zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance
« zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu



Licence / povoleni k cinnosti

- CNB udéluje licenci / povoleni k éinnosti — pojmovy znak subjektt finanéniho trhu

+ Zanik licence / povoleni k €innosti
— na zakladé sankéniho odnéti povoleni nebo licence,
— na zakladé odnéti povoleni nebo licence na zadost subjektu finan¢niho trhu,

— jako dusledek rozhodnuti subjektu finanéniho trhu o svém zruseni a zaniku podle 68
obchodniho zakoniku / 168 odst. 2 nového ob¢anského zakoniku,

jako disledek rozhodnuti subjektu finanéniho trhu, Zze nadale nebude vykonavat
¢innost, Kk niZ je povoleni nebo licence tfeba,

uplynutim doby, na kterou byl subjekt finan&niho trhu zfizen.

* Nasledné:
— Vstupuje do likvidace
— Nevstupuje do likvidace

— Vyporadani zavazkl subjektu finanéniho trhu vugci tretim osobam(dle typu subjektu
finanéniho trhu napf. vyporadani zakaznického majetku &i vyplaceni podilt podilnikiim) pod
dohledem CNB
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Vztah zaniku povoleni / licence
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subjektu financniho trhu
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Na zakladé sankéniho odnéti povoleni /
licence

s likvidaci

subjekt se nerusi, ale muize dale existovat
jako béZzna obchodni spolec¢nost

Na zakladé odnéti povoleni / licence na
zadost subjektu financniho trhu

s likvidaci

subjekt se nerusi, ale muize dale existovat
jako bézna obchodni spolecnost

Na zakladé rozhodnuti subjektu
finan¢niho trhu o svém zruseni

s likvidaci

bez likvidace — zanik povoleni / licence
dnem vymazu subjektu finan¢niho trhu
z obchodniho rejstriku

Na zakladé rozhodnuti subjektu
finan¢niho trhu, Ze nadale nebude
vykonavat ¢innost, k nizZ je povoleni /

licence treba

subjekt se nerusi, ale dale existuje jako
bézna obchodni spolecnost — dohled
Ceské narodni banky nad vyporadanim
zavazk( vici tfetim osobam
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% Dusledky zaniku licence /
© ﬂ ' povoleni k &innosti
Zruseni subjektu finan€niho trhu ex lege:

* Sporitelni a uvérni druzstvo - 13
odst. 3 zakona o sporitelnich a uvéernich
druzstvech

« Samospravny investicni fond - 554
odst. 2 zakona o investicnich
spoleCnostech a investicnich fondech

* Pojistovna, zajistovna - 116 odst. 3
zakona o pojistovnictvi

* Penzijni spolecnost- 152 odst. 5
zakona o doplnkovem penzijnim sporeni



Dohled cnb nad uverovymi
=" Institucemi
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Banka

« akciova spole¢nost se sidlem v CR,
ktera prijima vklady od verejnosti a
poskytuje uvery

* ma k vykonu techto Cinnosti bankovni
licenci udélenou CNB

e 1 odst. 1 zakona o bankach



/\ ,.%'; Zanlk bankovni licence

7a odst. 1 zdkona o bankach — bankovni licence zanika dnem,
* kterym nabyva pravni moci rozhodnuti o odnéti licence,
+ ke kterému se banka zrusuje, pokud se zrusSuje s likvidaci,

* od kterého podle rozhodnuti valné hromady dosavadni banka nadale
nebude vykonavat €innost, ke které je tfeba licence,

* vymazu banky z obchodniho rejstriku, pokud zanika bez likvidace,

* ke kterému nabylo pravni moci rozhodnuti o zakazu €innosti banky
na uzemi Ceske republiky podle jiného pravniho predpisu.

* Vsouladus 7a odst. 3 zakona o bankach nesmi banka ode dne
zaniku bankovni licence pfrijimat vklady a poskytovat uvéry a
provozovat dalSi ¢innosti, s vyjimkou téch, které jsou nezbytné
k vyporadani jejich pohledavek a zavazku. Do doby, neZ vyporada své
EOhll?gél\*n/ky a zavazky, se povazuje za banku podle zakona o

ankach.

« Zanik bankovni licence nema za nasledek zruseni a zanik subjektu



', Odnéti bankovni licence

« Sankcéni - 34 zakona o bankach

— CNB odejme bankovni licenci:
« pfetrvavani zavaznych nedostatkd v ¢innosti banky
* Upadek banky (x 6 odst. 2 pism. a) insolven¢niho zakona)
* vySe kapitalu banky
— CNB muze odejmout bankovni licenci:
* banka do 12 mésicl ode dne udéleni bankovni licence nezahgjila ¢innost
» po dobu 6 mésicl nepfijima vklady od vefejnosti nebo neposkytuje tvéry
« Zadatel v Zadosti o bankovni licenci uved! nepravdivé udaje nebo zamlcCel
podstatné udaje nezbytné pro posouzeni Zadosti o udéleni bankovni licence

* Na vlastni zadost — neupraveno — podle 7a odst. 1 pism. d) zakona o
bankach zanika bankovni licence dnem, od kterého podle rozhodnuti valné hromady
dosavadni banka nadale nebude vykonavat Cinnost, ke které je tfeba bankovni licence.

. 35 odst. 2 zakona o bankach — ode dne PM rozhodnuti o odnéti bankovni licence nesmi dotéena
PO prijimat vklady a poskytovat uvéry a provozovat dalSi ¢innosti s vyjimkou téch, které jsou
nezbytné k vyporadani jejich pohledavek a zavazku; do ukonéeni vypofadani se povazuje za
banku podle zakona o bankach
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Dohled €NB nad spofitelnimi a
uvernimi druzstvy

Sporitelni a uvérni druzstvo

- druzstvo se sidlem v CR, kterému
CNB udéelila povoleni k prijimani
vkladu od jeho ¢lenu a
k poskytovani uveru jeho ¢lenum (
1 odst. 2 zakona o sporitelnich a
uvernich druzstvech)

* neni bankou a jeho podnikani se
nepovazuje za provozovani zivnosti (
1 odst. 4 zakona o sporitelnich a
uveérnich druzstvech)
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% Zanik povoleni pusobit jako
© |. " spofitelni a uvérni druzstvo

« dnem nabyti pravni moci rozhodnuti o
odneéti povoleni ( 2a odst. 3 zakona o
sporitelnich a uvernich druzstvech)

 dnem zruseni sporitelniho a uvérniho
druzstva

* ke dni zapisu zmeny pravni formy
sporitelniho a uvérniho druzstva na
akciovou spolecnost, tj. pokud CNB
k takove premene udelila souhlas a
soucasneé rozhodla o udeleni bankovni
licence ( 28g odst. 4 zakona o
sporitelnich a uvérnich druzstvech)
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> _ Odnéti povoleni pusobit jako
' sporitelni a vérni druzstvo

- Sankéni — 28g zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech
— CNB odejme povoleni plisobit jako spofitelni a tvérni druzstvo:
*  pfi pfetrvavani zavaznych nedostatkl v ¢innosti spofitelniho a ivérniho druzstva. kapitalova

pfiméfenost spofitelniho a Uvérniho druzstva (  28g odst. 3 zakona o spofitelnich a Uvérnich
druzstvech)

— CNB muze povoleni odejmout (  28g odst. 2 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech):
»  sporitelni a tvérni druzstvo nezacalo podnikat do 12 mésict ode dne udéleni povoleni
* po dobu 6 mésicu nepfijima vklady od ¢lenl nebo jim neposkytuje tvéry

» Zzadatel v zadosti o povoleni uvedl nepravdivé udaje nebo zamlcel podstatné udaje nezbytné pro
posouzeni této zadosti.

. Na vlastni zadost — neupraveno

*
@

. Na zakladé 28h odst. 2 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech nesmi dotéena pravnicka
osoba ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o odnéti povoleni pfijimat vklady a poskytovat
uvéry a provozovat dalSi ¢innosti s vyjimkou téch, které jsou nezbytné k vyporadani jejich
pohledavek a zavazkii.

. Dnem nabyti PM rozhodnuti o odnéti povoleni plsobit jako spofitelni a ivérni druzstvo se
sporitelni a tvérni druzstvo zrusuje ( 13 odst. 3 zakona o spofitelnich a avérnich druzstvech)



Zrusenl a zanik subjektu
= financniho trhu



*

s © b,

.f\ oi \ ' e

ﬁ %’ Zruseni a zanik
® M § subjektd finanéniho trhu

Jeden z divodul zaniku povoleni nebo licence
subjektu financniho trhu

V nékterych pfipadech dusledek zaniku povoleni

nebo licence subjektu financniho trhu (Dz, samospravny
IF, pojiStovna, zajistovna, PS)

Pravnicka osoba se zrusuje ( 168 odst. 1 nového
obCanského zakoniku):

— pravnim jednanim — rozhodnutim pfislusného organu pravnickeé osoby o

jejim dobrovolném zruseni,

— uplynutim doby,

— rozhodnutim organu verejné moci,

— dosazenim ucéelu, pro ktery byla ustavena,

— z dalSich davodu stanovenych zakonem.
Likvidace — v pfipade, ze z pravniho jednani o zruSeni
pravnické osoby nevyplyva, zda je zruSena s likvidaci nebo bez
likvidace, podle 169 odst. 2 nového obCanského zakoniku
plati, Ze je zruSena s likvidaci.
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Subjekty financniho trhu v
likvidaci / v konkurzu

Ke dni 30.9.2014 v likvidaci v konkursu
Banky 2 10
Sporitelni a uvérni druzstva 8 17
Investicni spolecCnosti 5 -
Investicni fondy 12 2
Obchodnici s cennymi | 4
papiry
Pojistovny 1 2
Zajistovny - -
Penzijni spolecnosti 1 -
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g ,.%' Obecna uprava likvidace

e 187 a nasl. nového obcanskeho
zakoniku

. Ugel likvidace: vyporadat majetek
zrusene pravnicke osoby (likvidacni
podstatu), vyrovnat dluhy véfitelum a
podle zakona nalozit s Cistym majetkovym
zustatkem, jenz vyplyne z likvidace
(likvidaéni zustatek)

* Pravnicka osoba vstupuje do likvidace
dnem, kdy je zrusena nebo prohlasena
za neplatnou

a RMNla=wsarwv o AAadAdaAatl,ara v iy i Al A A
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« Povolani likvidatora — v pfipadech
rozhodnuti pravnické osoby o svem
dobrovolném zruseni povola pravnické osobe
likvidatora pfri vstupu do likvidace jeji
prislusny organ. Likvidatorem muze byt jen
osoba zpusobila byt ¢lenem statutarniho
organu.

* Jmenovani likvidatora - ke jmenovani
likvidatora je prislusny soud. Pravnicke
osobe, ktera vstoupila do likvidace, aniz byl
povolan likvidator, jmenuje likvidatora i bez
navrhu soud. Soud rovnez jmenuije likvidatora
VvV pripade, ze sam rozhodl o zruseni
pravnické osoby.
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, Likvidator

Likvidator nabyva okamzikem svého povolani paisobnosti statutarniho organu. Za fadny vykon
funkce odpovida stejné jako Clen statutarniho organu ( 193 NOZ)

Si(_r;gc))st likvidatora mize sledovat jen ucel, jaky odpovida povaze a cili likvidace ( 196 odst. 1
Likvidatora, ktery fadné neplni své povinnosti, odvola soud na navrh osoby, ktera o tom osvédc¢i
pravni zajem. Soud zarover jmenuje noveého likvidatora ( 191 NOZ)

Likvidatorovi ur€uje odménu a zpusob jeji vyplaty ten, kdo jej povolal ( 195 NOZ)

Zakladni povinnosti likvidatora:

— likvidator oznami vstup pravnické osoby do likvidace vS§em znamym véfitellim a toto oznameni zvefejni
v Obchodnim véstniku spole¢né s vyzvou pro véfitele, aby ve stanovené Ihuté, ktera nesmi byt kratsi
nez tfi mésice, pfihlasili své pohledavky ( 198 NOZ)

— likvidator sestavi ke dni vstupu pravnické osoby do likvidace zahajovaci u¢etni rozvahu a soupis jméni
( 199 NOZz)

—  povinnost likvidatora podat bez zbyte¢ného odkladu insolvenéni navrh, zjisti-li v pribéhu likvidace, Ze je
pravnicka osoba v Upadku ( 200 NOZ + 98 insolvenéniho zakona)

Povinnosti likvidatora souvisejici s ukonéenim likvidace:
— likvidator vyhotovi kone¢nou zpravu o prabéhu likvidace, v niz uvede, jak bylo naloZeno s likvidaéni
podstatou a pfipadné téz navrh na pouziti likvidaéniho zUstatku. Ke stejnému dni likvidator sestavi
ucetni zavérku — dokumenty likvidator pfedlozi ke schvaleni tomu, kdo jej povolal do funkce ( 205
NO2Z)
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, Likvidator

Povinnost likvidatora jednat s péci radného hospodare

— lze dovoditz 159 odst. 1 NOZ — kdo pfijme funkci €lena voleného
organu, zavazuje se, ze ji bude vykonavat s nezbytnou loajalitou i s
potfebnymi znalostmi a peclivosti. Ma se za to, Ze jedna nedbale
ten, kdo neni této péce radného hospodare schopen, a¢ to musel
zjistit pfi pfijeti funkce nebo pfi jejim vykonu, a nevyvodi z toho pro
sebe dusledky.

— Podle 152 odst. 2 NOZ se ,Clenem voleného organu® rozumi
fyzicka osoba, ktera je ¢lenem voleného organu pravnické osoby a
ktera je do funkce volena, jmenovana Ci jinak povolana. Tato osoba
musi byt plné svépravna.

Pravidlo péce radného hospodare s aplikaci pravidla
podnikatelského Uusudku je obsazeno rovnéz v zakoné o
obchodnich korporacich ( 51 ZoOK)

x 348 ZISIF — likvidator investi€ni spolec¢nosti,
investic¢niho fondu je povinen vykonavat svou funkci s
odbornou péci (x spravni delikt — pokuta)
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, Zruseni a likvidace banky

s 9
A ’.
« 36 zakona o bankach

« [aodst. 1 pism. b) zakona o
bankach dnem zruseni banky
s likvidaci zanika bankovni licence
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Jmenovani

fyzicka osoba ( 8 odst. 9 ZoB)

ne osoba, ktera ma nebo méla zvlastni vztah k bance, ktera je nebo

v poslednich 5 letech byla auditorem banky nebo se jakymkoli zpisobem na
auditu v bance podilela. = =

jmenuje a odvolava soud na navrh CNB. O navrhu CNB soud rozhodne do 24
hodin od podani navrhu

Odmeéna

stanovi CNB s pfihlédnutim k rozsahu &innosti likvidatora

Hrazeni nakladu likvidace a odmény

primarné z majetku likvidovaného subjektu

v pfipadé, Ze majetek likvidovaného subjektu nepostacuje, pravni predpisy
upravuji dalSi postup

k provedeni NOZ bylo vydano nafizeni viady €. 351/2013 Sb., kterym se
urcuje vyse uroku z prodleni a nakladl spojenych s uplatnénim
pohledavky, uréuje odména likvidatora, likvidaéniho spravce a €lena
organu pravnické osoby jmenovaného soudem a upravuji nékteré otazky
Obchodniho véstniku a verejnych rejstrika pravnickych a fyzickych osob
— jsou-li odména a hotové vydaje naleZejici likvidatorovi jmenovanému
sovu_ldem hrazeny statem, vyplaci tyto ¢astky soud, ktery odménu likvidatora
urdi

Povinnost likvidatora jednat s péci radného hospodare



, Zruseni a likvidace sporitelniho a
~" avérniho druzstva

13 zakona o sporitelnich a uvernich
druzstvech

« 13 odst. 3 zakona o sporitelnich a
uvernich druzstvech — sporitelni a
uverni druzstvo se zrusuje dnem
nabyti pravni moci rozhodnuti CNB
o odnéti povoleni k Cinnosti
sporitelnino a uverniho druzstva
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Likvidator sporitelniho a
" ivérniho druzstva

Jmenovani

° lle\'

fyzicka nebo pravnicka osoba splfiujici podminky divéryhodnosti a odborné
zpusobilosti podle 2a odst. 5 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech a
ktera nema nebo neméla ke spofitelnimu a uvérnimu druzstvu zvlastni vztah

v poslednich 5 letech provadéla audit nebo se jinak podilela na zpracovani a
vedeni ucetnictvi spofitelniho a OVérQihO druzstva :

jmenuje a odvolava soud na navrh CNB. O navrhu CNB soud rozhodne do 24
hodin od podani navrhu. Usneseni se dne, kdy bylo vydano, vyvési na ufedni
desce soudu

Odmeéna

vysi odmény likvidatora a jeji splatnost stanovi CNB s pfihlédnutim k rozsahu
¢innosti likvidatora.

Hrazeni nakladu likvidace a odmény likvidatora spofitelniho a
uverniho druzstva

primarné z majetku spofritelniho a uvérniho druzstva

v pfipadé, Ze majetek spofitelniho a uvérniho druzstva nepostacuje na
vyplaceni nahrady hotovych vydajl likvidatora a odmény likvidatora, vyplati
Castky pfipadajici na odménu likvidatora a na jeho hotové vydaje CNB, které
tim vznikne pohledavka za spofitelnim a uvérnim druzstvem ve vySi
vyplacenych ¢astek

Povinnost likvidatora jednat s péci radného hospodare



' Dohled €NB nad subjekty
= kapitalového trhu
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£ %\ - Cile regulace prava kapitaloveho
© M V trhu

 identifikace rizik, které by mély byt podrobeny pravni
regulaci; riziky je predevsim:

— riziko neziskani / zamiCeni pravdivé informace v rozsahu
nezbytném pro provedeni presneho investicnino
rozhodnuti; toto riziko se do jisté miry odbourava
vymezenim informacnich povinnosti, které musi byt
zverejnovany predevsSim emitenty cennych papiru,

— riziko ztraty svéfeného kapitalu; zpusobem snizeni
tohoto rizika je predevsim statni dohled, garance,
kontroly, rozhodovaci opravneéni investoru a pravidla
pristupu na kapitalovy trh,

— riziko neprofesionalni spravy svéfeného kapitalu;
obdobne jako v predchozim pripadé se riziko i
minimalizuje rozsahem povolenych investiCnich sluzeb,
kontrolou, pravidly insider trading apod.

« hlavnim cilem pravni regulace kapitaloveho trhu je vedle
ochrany financnich trh predevsim ochrana tzv. drobnych,
neprafesionalnich investord. To neznamena, ze by ochrany_
nepozivali i ostatni - profesionalni investofi, nicmené stupen

jejich ochrany je nepomerne slabsi 61
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zasada svobody pohybu kapitalu od strany, ktera ma prebytek financnich
prostfedkl, k osobam, které naopak potfebuji akumulovat a vyuzit financni
zdroje

zasada svobody vstoupeni a odejiti investora do a z investice a s tim
souvisejici zasada minimalizace vydaju s tim spojenych

zasada dematerializace cennych papirll a dematerializace nakladani

S cennymi papiry - cenné papiry jiZ obvykle nejsou vydavany v podobé
tisténého dokumentu, ale pouhou formou zapisu v pfislusné evidenci. Stejné
tak transakce s cennymi papiry nejsou provadény predanim dokumentu, ale
opét postaci zapis v evidenci. Prava z cenného papiru je mozné vykonavat
okamzikem provedeni zapisu a vyhody dematerializace spocCivaji nasledné ve
snizeni nakladu (na tisk, uschovu, transakce), zvySeni bezpecnosti, lehkosti
pfevodu cenného papiru a kontroly. V Ceskeé republice je v posledni dobé
zdurazniovana dalsi vyhoda, kterou je znalost skuteéného majitele cenného
papiru, potazmo vlastnika spole¢nosti. To muze mit vyznam predevsim

v pruhlednosti zadavani verejnych zakazek

zasada povinného obchodovani na regulovaném trhu (zasady koncentrace
trhu) - veSkeré transakce s cennymi papiry musi az na vyjimky probéhnout na
regulovaném trhu s cennymi papiry

zasada povinného obchodovani pres obchodnika s cennymi papiry - v plném
rozsahu plati zejména pfi obchodovani na primarnim trhu

zasada spravniho dozoru nad regulovanym kapitalovym trhem
Zapati prezentace 62
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Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spole€nostech a investi¢nich
fondech — 8. 19.8.2013

 ZISIF neobsahuje na rozdil od predchozi pravni upravy definici
investiéniho fondu, ale definuje az jednotlivé typy investi¢nich fondu
(dfive dle 64 odst. 1 zakona o kolektivnim investovani — pravnicka osoba v pravni formé
akciové spolecnosti, jejimz predmétem podnikani je kolektivni investovani a ktera ma
povoleni CNB k Cinnosti investi¢niho fondu)
» Déleni:
— Z hlediska sidla: investi¢ni fondy x zahrani€ni investi¢ni fondy

— Z hlediska pravni formy: investi€éni fondy s pravni osobnosti x investiéni fondy bez
pravni osobnosti

— Z hlediska okruhu investoru: fondy kolektivniho investovani x fondy
kvalifikovanych investor

* Rozsireni pripustnych pravnich forem

 Obhospodarovatel, administrator
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Povoleni k &innosti investiéniho
' fondu

480 ZISIF — povoleni k cinnosti
samospravného investicniho fondu —
udéluje CNB

554 odst. 2 ZISIF — ten, komu bylo
odnato povoleni k ¢innosti
samospravného investicniho fondu, a
kdo je akciovou spoleCnosti s promennym
kapitalem nebo komanditni spolecnosti na
investicni listy nebo fondem kolektivniho
investovani se zrusuje s likvidaci a jeho
likvidatora jmenuje CNB



bnost

bez pravni osobnosti

podilovy otevreny
fond uzavreny

sverensky fond
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s pravni osobnosti

Déleni z hlediska pr

samospravny investicni fond

pravnicka osoba

investicni fond s pravni
osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat tento investicni
fond

pravnicka osoba
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pravnicka osoba — akciova spolec¢nost

podilovy fond

otevreny

uzavreny

podilovy fond nebo akciova spolecnost s proménlivym

zakladnim kapitalem

standardni
fondy
kolektivniho
investovani
specialni

pravnicka osoba — akciova spolecnost

podilovy fond

otevreny

uzavreny

podilovy fond nebo akciova spolecnost s proménlivym

zakladnim kapitalem

fondy kvalifikovanych
investoru

pravnicka osoba

podilovy fond

otevreny

uzavreny

svérensky fond

kvalifikovany fond rizikového kapitalu (EuVECA)

kvalifikovany fond socialniho podnikani (EuSEF)
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3 % Zruseni a likvidace investiéniho
|. " fondu s pravni osobnosti

« 361 ZISIF obdobné pouziti ustanoveni
upravujicich zruseni investicni spolecnosti

e Zruseni:

— rozhodnutim soudu - likvidatora jmenuje na
navrh CNB soud

— rozhodnutim prislusného organu investicniho
fondu s pravni osobnosti

— uplynutim doby, na kterou byl zaloZzen

 prislusny organ investi¢niho fondu s pravni osobnosti
rozhodne o podani zadosti o jmenovani likvidatora CNB
bez zbytecneho odkladu po rozhodnuti o zruseni
s likvidaci Ci nejpozdeji 2 mesice pred uplynutim doby,
na kterou byl investicni fond s pravni osobnosti zalozen
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Likvidator investi¢niho fondu s
pravni osobnosti

Jmenovani
— 0soba zpusobila byt ¢lenem statutarniho organu ( 189 NOZ) —
plné svépravna ( 152 odst. 2 NOZ)

— dle 350 ZISIF jmenuje CNB, ktera neni vazana osobou
navrhovanou investicnim fondem s pravni osobnosti v podané

Zadosti
Odmeéna
— vyhlaska CNB ¢&. 474/2013 Sb., o odméné likvidatora, nuceného
spravce a insolvencéniho spravce nékterych poskytovatelu
sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych vydajt
Hrazeni nakladu likvidace a odmény
— primarné z majetku investi€éniho fondu s pravni osobnosti, pokud
nepostacuje, vyplati je stat
— vyhlaska €. 474/2013 Sb.
Povinnost likvidatora jednat s odbornou péci (x poruseni
je spravni delikt/prestupek — sankce: pokuta do 10 mil. KC
— podnikajici FO, do 5 mil. KE — FO)
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Noveé typ investi¢niho fondu
102 a nasl. ZISIF

Nema pravni osobnost, ale je tvoren jménim

— Otevieny

— Uzavieny
Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi
spole¢né vsem podilnikiim, a to v poméru podle hodnoty
jimi vlastnénych podilovych listu
Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykonava
vlastnim jménem na ucet podilového fondu jeho
obhospodafoyatel

531 ZISIF — CNB udéluje povoleni pro u€ely oznaceni

podilového fondu
zanika dnem vymazu ze seznamu podilovych fondu
vedeného CNB

114 ZISIF — pravidlo oddéleného ucetnictvi pro
jednotlivé podilové fondy
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316 ZISIE

obhospodarovatel podiloveho fondu zpenezi
majetek v podilovém fondu a splini jeho dluhy ve
]Ichuée 6 mésicu ode dne zruSeni podilového
ondu

administrator podilového fondu pak vyplati

podilnikum jejich podily na likvidacnim zustatku

do 3 mesicu ode dne zpenezeni majetku

v podilovém fondu

za predpokladu, ze jsou naplnény podminky pro

nahradni splneni podle obcanskeho prava, slozi

se vsouladus 377 ZISIF podil na likvidacnim

zustatku do soudni uschovy

— Vv pripade, ze soudni poplatek za navrh na zahajeni

rizeni o uschové prevysuje castku, ktera ma byt do
soudni Uschovy sloZena, podil na likvidaénim

zustatku se do'soudni uschovy neslozi a pfipadne
Drimo statu
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 pravnicka osoba ve forme akciove
spolecnosti se sidlem v CR

* na zakladé povoleni udéleného CNB
opravnena
— obhospodarovat investi¢ni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond
— popfipadé provadét administraci
investicniho fondu nebo zahrani€niho
investicniho fondu

— nebo vykonavat dalsi cinnosti — portfolio
management, uschova a sprava investicnich
nastroju, investicni poradenstvi
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© M V' spoleénosti
. 345 a nasl. ZISIF

« Zruseni:
— rozhodnutim soudu - likvidatora jmenuje na
navrh CNB soud

— rozhodnutim prislusného organu investicni
spolecnosti

— uplynutim doby, na kterou byla zalozena

* prislusny organ investicni spolecnosti rozhodne o
podani Zadosti o jmenovani likvidatora CNB bez
zbytecného odkladu po rozhodnuti o zruseni
s likvidaci Ci nejpozdeji 2 mésice pred uplynutim
doby, na kterou byla investiCni spolecnost
zalozena
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ikvidator investicni spoleCnosti

Jmenovani

— 0soba zpusobila byt ¢lenem statutarniho organu ( 189 NOZ) —
plné svépravna ( 152 odst. 2 NOZ)

— dle 350 ZISIF jmenuje CNB, ktera neni vazana osobou
navrhovanou investic¢ni spole¢nosti v podané zadosti
Odmeéna
— vyhlaska CNB ¢&. 474/2013 Sb., o odméné likvidatora, nuceného
spravce a insolvencéniho spravce nékterych poskytovatelu
sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych vydaijt
Hrazeni nakladu likvidace a odmény
— primarné z majetku investi€ni spole¢nosti, pokud nepostacuje,
vyplati je stat
— vyhlaska €. 474/2013 Sb.
Povinnost likvidatora jednat s odbornou péci (x poruseni
je spravni delikt/prestupek — sankce: pokuta do 10 mil. KC
— podnikajici FO, do 5 mil. KC — FO)
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« zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu

« pravnicka osoba (akciova spoleCnost
nebo spoleCnost s rucenim
omezenym)

« poskytuje investicni sluzby na
zakladé povoleni CNB k ginnosti
obchodnika s cennymi papiry
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A predmetu podnikani obchodnika

S cenny

d
18 odst? 1 zach (Ppo ikani na kapitalovem trhu

rozhoduje valna hromada obchodnika s cennymi
papiry, ktery je akciovou spolecCnosti, nebo spolec¢nici Ci
valna hromada obchodnika s cennymi papiry, ktery je
spolecnosti s ruCenim omezenym

obchodnik s cennymi papiry je pak povinen tuto,
skutecnost neprodlené po rozhodnuti oznamit CNB

V souladu s 18 odst. 2 zakona o podnikani na
kapitalovém trhu nesmi ode dne vstupu obchodnika

s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmeény jeho
predmetu podnikani osoba, ktera vstoupila do likvidace
nebo zménila predmét podnikani, poskytovat investiéni
sluzby a neni-li bankou, mlize pouze vydat majetek
zakaznikl a vyporadavat své pohledavky a zavazky
vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb

do vyporadani téchto pohledavek a zavazku se takova
osoba povazuje za obchodnika s cennymi papiry
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 Jmenovani
— o0soba zpusobila byt €lenem statutarniho organu (
189 NOZ) — plIné svépravna ( 152 odst. 2 NOZ)

— predchozi schvaleni osoby likvidatora CNB —
jako vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry.

« Odmeéna
— urCuje prislusny organ obchodnika s cennymi
papiry ( 195 NOZ)
* Hrazeni nakladu likvidace a odmény
— primarné z majetku likvidovaného obchodnika
S cennymi papiry, pro pripad, ze nepostacuje,
pravni predpisy dalsi postup neupravuiji



&g' &

® s @

Dohled CNB nad penzijnimi
*= spolecnostmi

 Duchodova reforma 2013



, Duchodovy systém

 Prubézné financovani
 Fondové financovani
« zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojistéeni se statnim prispevkem
* Duchodova reforma od 1.1.2013
— 3 pilire:
1) zakon €. 155/1995 Sb., o diuchodovém
pojisténi
2) zakon ¢. 426/2011 Sb., o duchodovém
sporeni
3) zakon €. 427/2011 Sb., o dopinkovém
penzijnim sporeni
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Pmpiciiodovy systém po reformé
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M v | Typy
ﬁ’ll’F \ Nazev Spravce spravovanych Vytvarené fondy
o fondu
Povinné
1. pili¥ diichodové Stat -
pojisténi
1. statnich
; ) , dluhopist
2. pilif Duchcv>do’ve Penzuvm Diichodové fondy VIR AET A
sporeni spolecnost e
vyvazeny
dynamicky
Penzijni
pfipojisténi Penzijni fond
do 31. 12. 2012
Transformované
3. pili¥ Dopliikové fondy
penzijni sporeni | penzijni 1. povinny

od 1.1.2013

spolecnost

Uéastnické fondy

konzervativni
fond

2. mozné dalsi
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shromazdovani a umistovani prostfedku
ucastnika duchodového spofeni do
dichodovych fondl obhospodafovanych
penzijni spole€¢nosti a prevod prostredku
ucastnika duchodového sporeni

ucast dobrovolna

duchodové sporfeni muze provozovat pouze
penzijni spolecnost, které bylo udéleno
povoleni k ¢cinnosti podle zakona o doplrikovém
penzijnim sporeni a povoleni k vytvoreni
dichodovych fondii



3. pilir — penzijni pripojisténi se
statnim prispévkem

 do 31.12. 2012

» shromazdovani penéznich prostfedku od ucastniku
penzijniho pripojisteni a statu poskytnutych ve
prospéch ucastniku, nakladani s témito prostredky a
vyplaceni davek penzijniho pripojisteni

 Ucast dobrovolna

* penzijni pripojisteni byly opravneny vykonavat pouze
penzijni fondy

— akciova spole¢nost se sidlem na Gzemi CR, ktera provozuje
penzijni pripojisténi podle zakona o penzijnim pfipojisteni na
zakladé povoleni CNB, ktera si pfed vydanim rozhodnuti o
zadosti o povoleni vyzadala stanovisko Ministerstva
prace a socialnich véci
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', Transformace penzijnich fondt

171 a nasl. zakona o doplnkovém penzijnim sporeni

penzijni fond vznikly podle zakona o penzijnim pfipojisténi
musel ziskat povoleni k €innosti penzijni spole€nosti
nejpozdéji k 1. 1. 2013, jinak se k tomuto dni zrusil

ke dni pravnich ucinkd povoleni k ¢innosti penzijni
spolecnosti vyClenila penzijni spoleCnost aktiva a pasiva
souvisejici s penzijnim pfipojisténim do transformovaného
fondu

penzijni spolecnost provozuje prostrednictvim
transformovaného fondu penzijni pripojisténi podle
zakona o penzijnim pripojisteni pro ucastniky penzijniho
pripojisSténi a pfijemce davek, vuci nimz byly zavazky
vyClenény do transformovaného fondu
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% 3. pilit — dopliikové penzijni
® ' spofeni
s od1 1 2013
« shromazdovani a umistovani pfispévku
ucastnika doplnkového penzijniho
sporeni, prispévku placenych za
ucastnika jeho zamestnavatelem a
statnich pfispévku do ucastnickych
fondu obhospodarovanych penzijni
spolec¢nosti a vyplaceni davek
z doplnkoveho penzijniho sporeni, jehoz
ucelem je zabezpecit doplnkovy prijem
ucastnika ve stari nebo invalidité



-, Penzijni spolec¢nost

. 29 zakona o doplikovém penzijnim sporeni
» akciova spolecnost se sidlem na uzemi CR, jejimz pfredmétem podnikani

je:
a)

shromazdovani prispévkl ucastnika doplnkového penzijniho spofeni,
prispévku zaméstnavatele a statnich prispévku podle zakona o doplikovém
penzijnim spofeni za ucelem jejich umistovani do ucastnickych fondi,
obhospodarovani majetku v u€astnickych fondech a vyplaceni davek
doplikového penzijniho sporeni (treti pilif dichodového systému)
— povoleni CNB k €¢innosti penzijni spoleé¢nosti podle zakona o
doplinkovém penzijnim sporeni

v pfipadé spInéni podminek stanovenych zakonem o dlichodovém spofeni
shromazdovani a obhospodarovani prostfedkd ucastniki dachodového
sporeni v dichodovych fondech a vyplaceni davek podle zakona o
dichodovém spofeni (druhy pilif dichodového systému)

— povoleni CNB k vytvoreni dichodovych fondt podle zakona o
dichodovém spoieni
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© M V' spoleénosti

« Zruseni penzijni spolecnosti s likvidaci:
— na zakladé rozhodnuti valné hromady
— soudem
— zadost CNB o odnéti povoleni k éinnosti penzijni spoleénosti
- CNB povoleni k ginnosti penzijni spoleénosti odejme, jestlize
penzijni spoleCnost neobhospodaruje zadny ucastnicky
fond, transformovany fond nebo zadné dichodové
fondy a ma vyporadané zavazky vuci zakaznikiim

* penzijni spoleCnost, ktera je v upadku, nebo ktera vstoupila
do likvidace, se i nadale fidi zakonem o doplnkovém
penzijnim spofreni, nesmi ale uzavirat nové smlouvy o
doplnkovem penzijnim sporeni
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spolecnostl

e Jmenovani

— CNB s vyjimkou pfipadu, kdy o zruseni
penzijni spolecnosti s likvidaci rozhodne soud

e Odmena
— vyhlaska €. 474/2013 Sb.

* Hrazeni nakladu likvidace a odmeény

— primarne z majetku penzijni spolecnosti,
pokud nepostacuje, vyplati je stat v souladu
s podminkami stanovenymi vyhlaskou c.
474/2013 Sb.

 Povinnost likvidatora jednat s péci
radného hospodare
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Pojist'ovna, zajistovna

Pojistovna

+ tuzemska pojist'ovna = pravnicka osoba (akciova spole¢nost nebo druzstvo) se
sidlem na uzemi CR, které bylo CNB udéleno povoleni k provozovani
pojistovaci €innosti podle zakona o pojistovnictvi

* pojistovna z jiného €lenského statu

* pojistovna z tretiho statu

Zajistovna
« tuzemska zajist'ovna = pravnicka osoba (akciova spolecnost)se sidlem na uzemi

CR, které bylo CNB udéleno povoleni k provozovani zajist'ovaci €innosti podle
zékona o pojistovnictvi

+ zajiStovna z jiného €lenského statu
« zajiStovna z tretiho statu

Plisobeni na tzemi CR:

1) tuzemska pojistovna / zajistovna nebo pojistovna / zajiStovna ze tretiho statu
na zakladé povoleni CNB k provozovani pojistovaci / zajiStovaci €innosti
2) pojistovna / zajistovna z jiného €lenského statu na zakladé prava zrizovat

pobocky a prava do¢asné poskytovat sluzby



-

x . Sl
b pﬂ? 2
X s v

%' Zru$eni a likvidace poji§tovny /
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116 odst. 3 zakona o pojistovnictvi:

tuzemska pojistovna / zajistovna se zrusuje
a vstupUJe do likvidace okamzikem nabyti
pravni moci rozhodnuti CNB o odnéti
povoleni

123 odst. 5 zakona o pojistovnictvi:

vstup do likvidace nastava teprve dnem
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym
CNB pOJlstovne | zajistovne odnala povoleni
K provozovani pojistovaci / zajistovaci
cinnosti



, Likvidator pojistovny / zajiStovny

«  Jmenovani

CNB

seznam likvidatoru pojistoven / zajistoven

fyzicka osoba plIné zpusobila k pravnim ukonim, spliiujici podminky
ddvéryhodnosti a ktera ma vysokoskolské ekonomické nebo pravnické
vzdélani a praxi

pravnicka osoba spliujici podminky duvéryhodnosti, kvalifikovanou v oblasti
ekonomiky pojistoven nebo zajisStoven

ne osoba, ktera byla nebo je auditorem zruSované pojistovny / zajiStovny nebo
se jakymkoliv zplisobem na auditu podilela, nebo osoba, ktera je nebo byla

v teto pojistovné nebo zajistovné odpovédnym pojistnym matematikem nebo
spravcem, nebo k ni ma nebo méla vztah, ktery by mohl byt pfekazkou
fadného vykonu funkce likvidatora

e Odmeéna

uréuje vysi odmény likvidatora pojistovny nebo zajistovny CNB souéasné
s jeho jmenovanim

* Hrazeni nakladu likvidace a odmény

primarné z majetku likvidované pojistovny / zajist'ovny, pokud
nepostacuje, pravni pfedpisy dalSi postup neupravuji

 Povinnost likvidatora jednat s pééi fadného hospodare
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« Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach

« Zakon €. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvérnich
druzstvech

« Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spole€nostech a
investi€nich fondech (do 31.12.2013 zakon €. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani)

« Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
« Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi

« Zakon ¢. 426/2011 Sb., o duchodovém sporeni

« Zakon €. 427/2011 Sbh., o doplhkovém penzijnim sporeni
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> _ Pravni predpisy regulujici oblast kap.
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 smeérnice
— 97/9/ES o systémech pro odSkodnéni investoru,

— 98/26/ES o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v
systémech vyporadani obchodu s cennymi papiry,

— 2001/34/ES o prijeti cennych Eapirt‘] ke kotovani na burze cennych
papirt a o informacich, které k nim maji byt zverejnény,

— 2003/6/ES o obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci
(zneuzivani trhu) a jeji provadéci smérnice 2004/72/ES,

— 2003/71/ES o prospektu,

— 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan€nich nastroju
(MIFID II)

— 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkul na pruhlednost tgkajl'cich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k
8889?%?/\&%" na regulovaném trhu a jeji provadeci smeérnice

— 2007/44/ES, kterou se méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice
2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o
procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezretnostni posuzovani
nabyvani a zvySovani ucasti ve financnim sektoru)

— 2013/36/EU o pristupu k Cinnostj uvérovych instituciao =
obgz_rf(etnostnlm dohledu nad uvérovymi institucemi a investiCnimi
podniky

ek'
. B
/
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" kap. Trhu Ii

* nafizeni Komise C.
— 1126/2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy ,

— 2273/2003, kterym se provadi smeérnice 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky
pro programy zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich nastroju

— 809/2004, kterym se provadi smernice 2003/71/ES, pokud jde o udaje
obsazene v prospektech, upravu prospektl, uvadéni udaji ve forme
odkazu, zverejnovani prospektu a Sireni inzeratu

— 1287/2006, kterym se provadi smernice 2004/39/ES, pokud jde o
evidencni povinnosti investicnich podniku, hlaseni obchodu,” = |
transparentnost trhu, pfijimani financnich nastroju k obchodovani a o
vymezeni pojmu pro ucely zminéné smernice

— Smernice 2010/78/EU, kterou se méni nékteré smérnice s ohledem na
Bravomo_m Evropskych organu dohledu (Evropského organu pro :

ankovnictyi, Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecke
penzijni pojisteni a Evropskeho organu pro cenné papiry a trhy)

- 23I6h/’20’12 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapU uvérového
selhani.

— 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech
obchodnich udaju

— 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvéroveé instituce a
investiCni podniky
*  nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady ¢. 1060/2009 o ratingovych
agenturach
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Pravni predpisy regulujici oblast

© M V' kap. Trhu L.

zakon C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu -
komplexné upravuje vefejnopravni regulaci poskytovateld
sluzeb na kapitalovem trhu a i samotnou regulaci téchto sluzeb;
do jisté miry nahradil vefejnopravni regulaci pavodné
obsazenou v zakoné o cennych papirech; ZPKT upravuje
predevsim poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu,
ochranu kapitalového trhu a investort a vefejnou nabidku
cennych papirl

zakon C. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu -
stanovuje plsobnost a pravomoc CNB, ktera je spravnim
uradem pro oblast kapitalového trhu

zakon C. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a
investi¢nich fondech

zakon €. 377/2005 Sb., o finanénich konglomeratech —
doplnkovy dohled
zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpisu

zakon ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni

pozdejsSich predplsu
Zapati prezentace 94



