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— Kotasek, J. ,Pihera, V., Pokorna, J. Vitek, J. Pravo cennych
papiru. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2014.

— Chalupa, I. Reitermann, D. Cenne papiry, C. H. Beck 2014

— Polisenska, P. a kol. Pravo cennych papiru, Wolters 2016

— Marek, R., Jezek, V. Cenné papiry v novém obCanském
zakoniku. C. H. Beck, 2013

— Komentare k OZ: Beck (Vitek), Wolters (Pauly), Leges
(Kotasek)
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Aktualni uprava CP a ZCP

— ZruSena ,ustava cennych papirt“ - CenP, zak. €. 591/1992 Sb.
(ve zneni novel)

— Nové uprava nékterych typu CP plus nové CP (ZOK, OZ2)
— OZ: kupon (§ 523), nalozny list (§ 2572), skladistni list (§ 2417)

— ZPKT — ponechani dosavadni smisené koncepce, vyznam
zejmeéna pro kapitalovy trh (investiCni cennée papiry)
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Potize s definici cenného papiru

Definice CP v § 514 OZ: Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno takovym
zpusobem, Ze je po vydani CP nelze bez této listiny uplatnit ani pfevést.

Prevody CP v 1103 OZ: (1) Vlastnické pravo k cennému papiru na dorucitele se
pfevadi smlouvou k okamziku jeho predani. (2) Vlastnické pravo k cennému
papiru na rad se prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. O
nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i o tom, kdo je z rubopisu opravnen a
jak toto opravneni prokazuje, plati ustanoveni pravniho predpisu upravujiciho
smenky; prevodce cenneho papiru vSak ruCi za uspokojeni prav z cenneho

papiru, jen je-li kK tomu zvlast zavazan. (3) Vlastnické pravo k cennému papiru na
MUNI

jméno se prevadi uz samotnou smlouvou k okamziku jeji ucinnosti. LA




Neprijatelnost striktniho pristupu

» Pri striktnim pohledu by CP na jméno nespadaly pod legalni
vymezeni cenného papir dle § 514 OZ, nebot listina (presnéji
receno: jeji predani) neni k jejich prevodu potreba.

» OZ v dalSich ustanovenich samozrejmeé i papiry na jméno pojima
jako CP (srov. § 518)

» Mame snad konstruovat, ze smenky a seky na rad, které lze
prevest jiz jen podrubopisy, tj. ve formé a s ucCinky postoupeni
pohledavky, prestavaji byt cennymi papiry?




Skriptura

» Skriptury (tzv. dokonalé CP) skuteCne predstavuji inkorporaci, ij.
zveécneni urciteho prava.

» Prevod prava k nim vyzaduje nakladani s listinou, ,das Recht aus
dem Papier folgt dem Recht am Papier” (pravo z papiru ,kraci* za
pravem K papiru, sleduje jeho osud).

» Skriptury se proto také oznacuji jako cenné papiry verejne viry
(Wertpapiere offentlichen Glaubens).

» Pravo z CP se nabyva tak, jak ztelesneno listinou (pravo sleduje osud
listiny), nabyvatel muze mit lepSi pravni postaveni, nez mél pfevodce.

» Mezi skriptury patri cenné papiry s formou na rad Ci na doruc“:itel%l!f\\ll\\llI




Nedokonaly cenny papir

» K pfevodu CP na jméno (papirl au nom, rektapapiru) dochazi jiz samotnou
smlouvou, srov. § 1103 odst. 3 OZ.

» Prevod rektapapiru obecné mozny, nevyzaduje se ale k nému - jinak nez je tomu
ve Svycarskem pravu - predani listiny. Plati pak zasada, ze ,pravo k papiru kraci za
pravem z papiru”“ (,Recht am Papier folgt dem Recht aus dem Papier”), listina tedy
nasleduje inkorpovane pravo, jeho osud.

» Rektapapiry nejsou urceny k prevodu, resp. prevod u nich neni podporovan, chybi
ochrana noveho nabyvatele, jako u zbylych dvou forem (na rad/na dorucitele).

» Prevést pravo z cenného papiru lze po jeho vydani i bez listiny.

» Rektapapiry proto Casti némecké nauky nejsou povazovany za pravé CP, ale za

listiny jim podobné (,wertpapierahnliche Urkunden®, cesta analogie - § 10 OZ)
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Zavéry avah k definici CP

» Legalni definici (§ 514 OZ) modifikace prevodni normou u CP na jméno

» CP lIze tedy extenzivne definovat jako listinu, se kterou je soukromé majetkové
pravo spojeno takovym zpusobem, ze je po vydani cenného papiru nelze vykonat
bez jeho predlozeni.

» Tzv. SirSim pojetim cenného papiru, které zahrnuje i CP nedokonalé (rektapapiry).

» UzSi koncept CP (E. Ulmer, L. Raiser)
» Inkorporace prava (.zvecnéni*). Versachlichung des Rechts
SR ozhodujicim kritériem je prevod
» Pravo ,,odpojena od osoby”, podrizena vécnému pravu (pravo z listiny kraci za

pravem K listine€), CP jen ty ,dokonalé” (na rad, na dorucitele)

» Sirsi koncept CP
MRozhodujicim kritéeriem je nutnost predlozeni listiny pri uplatneni prayv,
» Prevod tedy mozny i bez listiny, listina je ovsem potreba k legitimaci
» CP dokonalé i nedokonalé MUNI




Efekty inkorporace |
Legitimacni efekty

— OZ: § 1103 odst. (2) Vlastnickeé pravo k cennému papiru na rad se
prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. O
nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i o tom, kdo je z rubopisu
opravnen a jak toto opravneni prokazuje, plati ustanoveni pravniho
predpisu upravujicino smenky

— SSZ: § 16. (1) O tom, kdo ma smé&nku v rukou, plati, Ze je Fadnym
majitelem, prokaze-li své pravo nepretrzitou fradou indosamentu, a to i
tehdy, je-li posledni z nich blankoindosamentem. (...). (2) Pozbude-li
nékdo sménky jakymkoliv zpusobem, neni novy maijitel, ktery prokaze
své pravo zpusobem uvedenym v odstavci 1, povinen sménku vydat,
ledaze ji nabyl ve zlé vire anebo se pri nabyvani smenky provinil

o Brubou nedbalostl,.. I\L/I f\ \I/\\Il I




Efekty inkorporace li

Prezentacni povinnost
Dluznik z cenného papiru v zasade plni oproti listine (pfipadné

oproti rozhodnuti o umoreni listiny).

Prezentacni povinnost

11 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté




Efekty inkorporace lil

LiberacCni efekty
Plneni dobroverného dluznika z cenného papiru poskytnute

vlastnikovi teto listiny = splneni povinnosti z cenného papiru.

Ochrana dluznika: &l. | § 40 odst. 3 SSZ: Kdo plati pfi splatnosti,
zprostuje se sveho zavazku, nejedna-li podvodne nebo nelze-li mu
pricist hrubou nedbalost. Je povinen zkoumat spravnost rady

indosamentu, nikoli vSak podpisy indosantu.

12 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté




Efekty inkorporace IV

Obéhuschopnost cenného papiru — u skriptur

a) Rychla mobilizace hodnoty cenného papiru
b) Nabyti od nevlastnika (§ 1109, § 1113 OZ)
c) Ochrana pred mimolistinnymi namitkami

d) Ochrana pred emisnimi vadami

13 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté




Efekty inkorporace V

Trestnépravni ochrana

— § 249 Neopravnené vydani cenného papiru

— § 234 Neopravnené opatreni, padelani a pozmeneni platebniho

prostredku (v kontextu § 238 TZ)

14 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté




Ochrana nabyvatelu v dobré vire

— § 521 odst. 1 OZ

— Byl-li nabyvatel v dobré vire, ze nabyva radne vydany
cenny papir, je vydan i presto, ze nebyly dodrzeny
nalezitosti postupu pri vydani cenneho papiru nebo ze se
cenny papir nestal vlastnictvim prvniho nabyvatele

stanovenym zpusobem.




Vazba na hmotny substrat

» Pfedmeétem vlastnictvi neni (nehmotné) subjektivni pravo, nybrz
listina, jejiz pravni osud inkorporovanée pravo nasleduje

» Vazba neni absolutni: umoreni, u akcie vymena:

— Akcionaf mize pozadat spolec¢nost o vyménu akcie, je-li poSkozena tak, ze nékteré
udaje na ni uvedené nejsou Citelné, a o pravosti této akcie neni pochyb.

— Spolecnost vymeéni akcii bez zbytecného odkladu po jejim predlozeni. Vracenou akcii
spolecCnost zniCi a na nové akcii uvede, Ze jde o stejnopis zniCené akcie.

» Umoreni, § 303—-315 zakona o zvlastnich rizenich soudnich (do

1. ledna 2014 v § 185i—185s OSR)

» .Neviditelna sménka“




Abstraktni povaha zavazku z CP

— RozliSeni kauzalnich a abstraktnich cennych papiru

— Neznamena, ze CP kauzu nikdy nema, jen nemusi byt
vyjadrena

— § 1791 ,Jedna-li se o0 zavazek z cenného papiru, veritel
duvod zavazku neprokazuje, ledaze to zakon zvlast

stanovi®.




Funkcionalni pohled na inkorporaci do listiny

— Aktivni funkce cenného papiru

— Zajisténi/utvrzeni (kumulace)

— Platebni funkce
Primé placeni (pro soluto)
Zprostredkovana platba Lpro solvendo) _

Pouzil-li dluznik ve shodé se smlouvou jako prostredek placeni sménku, nema
vystaveni sménky vliv na trvani penézitého dluhu, ale véritel mize na dluzniku
pozadovat plnéni dluhu, jen nemohl-li dosahnout splnéni ze sménky; pokud
vSak veritel splnéni dosahl, povazuje se dluh za spinény jiz vystavenim smeénky. To
plati idtehrc]jy, byl-li otevien akreditiv, vystaven Sek nebo v jinych obdobnych
pfipadech.

— Sankce

— Pasivni funkce

— Predmet obchodu
v )4 . : U
— Predmét investice LAW




Forma cenného papiru
— Na dorucitele (majitele)
— Na rad (ordrepapiry)
— Na jméno (rektapapiry)

— Zaknihované cenné papiry (ne akcie)




Terminologie?

— Forma”“

— Podoba”




Forma CP v OZ

§ 518 (1) Cenny papir muze mit formu cenneho papiru na dorucitele,
na rad, nebo na jmeéno. (2) Obsahuje-li cenny papir jmeno opravnenée
osoby, ma se za to, ze se jedna o cenny papir na rad. Neobsahuje-Ii
cenny papir jmeno opravnene osoby, plati, ze se jedna o cenny papir
na dorucitele.

§ 1103 (1) Vlastnické pravo k cennému papiru na dorucitele se
prevadi smlouvou k okamziku jeho predani. (2) Vlastnicke pravo k
cennému papiru na rad se prevadi rubopisem a smlouvou k
okamziku jeho predani. O nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i
o tom, kdo je z rubopisu opravnéen a jak toto opravneni prokazuje,
plati ustanoveni pravniho predpisu upravujiciho smenky; prevodce
cenneho papiru vsak ruci za uspokojeni prav z cenneho papiru, jen
je-li k tomu zvlast zavazan. (3) Vlastnicke pravo k cennému papiru
na jmeno se prevadi uz samotnou smlouvou k okamziku jeji

ucinnosti. MUNI
LAW




Urceni formy na prikladu skladistniho listu

(3) Skladistni list muze znit na dorucitele nebo na jméno. Zni-li na dorucitele,

je skladovatel povinen vydat zbozi osobe, ktera skladistni list predlozi. Zni-li

naame_oo,Je_ povinen vec vydat osobe v skladistnim listu uvedené.
Skladistni list na jméno muze opravnéna osoba 8revadet rubopisem
naélne osoby, pokud v ném neni prevod vyloucen. O rubopisu plati
obdobné predpisy upravujici sménky.

(5) Skladistni list musi obsahovat alespon

irmu nebo nazev a sidlo ?révnické osoby nebo jméno a misto podnikani,

a)f
B%) ripade bydliste skladovatele,

irmu nebo nazev a sidlo pravnickeé osoby nebo jméno a misto podnikani,

popripade bydliste ukladatele, _ o -

C) oznaceni a mnozstvi, vahu nebo objem uskladnéného zbozi,

d) udaj, zda skladistni list byl vydan na dorucitele nebo na rad s

uvedenim jména nebo firmy Ci hazvu osoby, na jejiz fad byl vydan,

e) oznaceni mista, kde je zbozi uskladneno,

f) dobu, na niz je zbozi uskladnéno, .

) misto a den vydani skladistniho i.IStl;l a podpis skladovatele. ]

(G?Jes’glze skladistni list neobsahuje jméno osoby, na jejiz rad je vydan,

povazuje se za vystaveny na rad ukladatele.

MUN I
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Urceni formy na prikladu akcie
§ 263 Forma akcie
(1) Akcie muze mit formu cenného papiru na rad nebo na
dorucitele; to plati obdobne pro zaknihovane akcie.

(2) Akcie ve formé cenného papiru na dorucitele se oznacuje

Jako akcie na majitele.

(3) Akcie ve forme cenného papiru na rad se oznacuje jako

akcie na jmeno.




Urceni formy dluhopisu

Dluhoopis, ktery neni zaknihovanym cennym papirem
ani imobilizovanym cennym papirem (dale jen
Jistinny dluhopis®), je cennym papirem na rad. V
rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace

nabyvatele.




Urceni formy u inominatu

§ 518 1l OZ

Obsahuje-li cenny papir jméno opravnéneé osoby, ma se za
to, ze se jedna o cenny papir na rad. Neobsahuje-li cenny
papir jmeno opravnene osoby, plati, ze se jedna o cenny

papir na dorucitele.




Prakticky vyznam formy — indosatar v.
postupnik (cesionar)

Indosament: § 11 ZSS (1) Kazdou smeéenku, i kdyz nebyla vystavena na
rad, Ize prevest indosamentem (ruboplsem).
(2) POja| -li vystavce do smenky slova "nikoli na rad” nebo jinou dolozku
stejneho vyznamu, lze prevést smenku jen ve forme a s ucinky
obycejneho postupu (cesse).

§ 17 ZSS Kdo je zalovan ze smenky, nemuze Cinit majiteli namitky, ktere

N’ LAV 4

majitelum, ledaze majitel pfi nabyvani sménky jednal védomé na sSkodu
dluznika.

Cesse: Véritel muze celou pohledavku nebo jeji ¢ast postoupit
smlouvou jako postupitel i bez souhlasu dluznika jiné osobé
(postupnikovi). § 1884 (1) Dluzniku zustavaiji i po postoupeni zachoyagy
namitky proti pohledavce, které mel v dobe postoupeni. L AW




Dalsi praktické dopady

Zmeéni se ucinnosti OZ odpovéd na otazku, zda Ize
prevadet postoupenim pohledavky smenky, které
rektadolozku neobsahuji (bézné ordresmenky)?

Jde nadale o vyludujici se zpusoby pfevodu?




NS sp. zn. 29 Odo 1114/2004

-Pro jednotlive druhy CP se pouzZije predevsim
uprava zvlastniho zakona upravujiciho prislusny
druh cenného papiru, a nelze-li nekteré otazky resit
podle prislusného zakona, pouzije se uprava
zakona o cennych papirech. [...] Z ustanoveni § 18
zakona o cennych papirech vyplyva, ze k prevodu
listinneho cenného papiru na rad se krome uzavreni
smlouvy o jeho prevodu vyzaduje | rubopis.
Z ustanoveni § 18 a z pomeru tohoto zakona
k obcanskemu zakoniku tedy, za situace, kdy
smenecny zakon neupravuje moznost prevodu
smenky na rad cessi, vyplyva, ze smenku na rad
smlouvou o postoupen/ pohledavky prevest nelze.”




3 nespojeneé reky?

— § 13 SSZ V indosamentu nemusi byt udan indosatar (na koho se sménka
rubopisem prevadi); indosament muze zalezet i v pouhém podpisu
indosantoveé (nevyplnény indosament, blankoindosament). V poslednim
pripadé musi byt indosament, aby byl platny, napsan na rub smenky nebo na
privesek.

— § 14. (2) Jde-li o blankoindosament, muze majitel: a) vyplnit indosament
svym jménem nebo jménem nékoho jineého; b) dale indosovat smenku
blankoindosamentem nebo na urcitou osobu; ¢) odevzdat sménku osobé

tfeti, aniz blankoindosament vyplni a aniz sménku indosuje. MUNI
LAW




Zalezi na cennem papiru

Je-li podil spoleCnika predstavovan kmenovym listem, uvede se v rubopise
jednoznacna identifikace nabyvatele.

— Akcie na jméno se prevadi rubopisem, v nemz se uvede jednoznacna
identifikace nabyvatele.

— Dluhopis, ktery neni zaknihovanym cennym papirem ani imobilizovanym
cennym papirem (dale jen ,listinny dluhopis®), je cennym papirem na rad. V
rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace nabyvatele.

— § 3019 OZ Udaiji, podle nichZ Ize &lovéka zjistit, jsou zejména jméno, bydlisté a
datum narozeni, popripadé identifikujici udaj podle jiného pravniho predpisu.

|dentifikujicim udajem pravnické osoby nebo podnikatele je identifikaCni Cislo
osoby, bylo-li jim pridéleno.

- MUN I
LAW




Typy cennych papiru

V minulosti demonstrativni vyCet v § 1 odst. 1 CenP:

— akcie,

— zatimni listy

— poukazky na akcie, podilove listy,
— dluhopisy, investicni kupony,

— kupony,

— opcni listy,

— smenky, seky,

— nalozné listy, skladistni listy,

— zemedelské skladni listy.




Druhy (typy) cennych papiru v SR

— Taxativni vyCet v § 2 sZCP:

— Sustavu cennych papierov tvoria tieto druhy cennych papierov: a)
akcie, b) doCasné listy, c) podielové listy, d) dlhopisy, e) vkladové
listy, f) pokladnicné poukazky (§ 3), g) vkladné knizky, h) kupony (§
4), 1) zmenky, j) Seky, k) cestovné seky,l) nalozne listy, m) skladistne
listy, n) skladiskové zalozné listy, o) tovarové zalozné listy, p)
druzstevne podielnicke listy,r) investicné certifikaty,s) iny druh

cenného papiera, ktory za cenny papier vyhlasi osobitny zékllﬁ_bﬂ.\ll\\lll




Druhy (typy) CP po rekodifikaci

» OZ upravuje kupon (§ 523), skladistni list (§ 2417) a nalozny list (§
2572)

» ZOK - kmenove listy (§ 137 ZOK), akcie (§ 256 an. ZOK), zatimni
listy (§ 285 ZOK) a opcCni listy (§ 295 an. ZOK); plus definice
ucastnickych cennych papirt (§ 245 ZOK)

» sménky a Seky - zakon €. 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy,
ve znéni pozdéjSich predpisu

» dluhopisy - zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech

» zemedelskeé skladni listy — zak. €. 307/2000 Sb., o zemedélskych
skladnich listech a zemédélskych verejnych skladech (§ 4 cit.
zakona)




Druhy (typy) CP po rekodifikaci Il

» InvestiCni listy - (zakon o investiCnich spoleCnostech a investiCnich fondech)

» nominalné je nadale soucasti Ceského prava i investicni kupon (§ 22 zakona C.
92/1991 Sb., o podminkach prfevodu majetku statu na jiné osoby)

» cestovni Sek doposud upraveny v § 720 obchodniho zakoniku jiz neni vyslovné
upraven

» dalSi prameny: vyhlaSené mezinarodni smlouvy (preprava), konosamenty a
dalSi specifické druhy naloznych ¢i nakladnich listt a obdobnych dokumentu

naplnujicich znaky cenného papiru




Inominatni cenné papiry

§ 515

Nevydal-li emitent cenny papir jako druh s nalezitostmi
zvlast upravenymi zakonem, musi listina urcCit alespon
odkazem na emisni podminky pravo, které je s cennym

papirem spojeno, a udaj o emitentovi.




Priklad: dluhopis v. certifikat

» Definice dluhopisu

» Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je
spojeno pravo na splaceni urcité dluzné castky odpovidajici
jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo
postupné k urcitému okamziku, a popripadeé i dalSi prava

plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu




Podmineny dluhovy cenny papir

§ 43 DluhZ Dluhopisiim obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry

— (1) CP nebo ZCP, ktery neni vyménitelnym dluhopisem a s nimz je spojeno
pravo na splaceni urcCite dluzné Castky, které je byt jen CasteCné zavislé na tom,
zda urcita okolnost nastane nebo nenastane, se nepovazuje za dluhopis.

— (2) Pro CP nebo ZCP, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky
a ktery neni dluhopisem, Ize tento zakon nebo jeho jednotlivé ustanoveni pouzit
jen tehdy, dovolavaji-li se toho emisni podminky téchto cennych papiru nebo
zaknihovanych cennych papiru; takovy cenny papir nebo zaknihovany cewllnﬁ( .

papir vSak nesmi obsahovat oznaceni ,dluhopis”. LAW




Certifikaty

— InvestiCni certifikaty jsou financni instrumenty, jejichz cena se
odviji od vyvoje hodnoty podkladového aktiva.

— Investicni certifikaty emituji banky zatim spiSe ze zahranici.

— Podkladovymi aktivy: burzovni indexy, akcie, komodity, meny, a
dalsi.

— Cena investicnino certifikatu je odvozovana dle jeho
podkladoveho aktiva.

— Na BCPP nektere certifikaty obchodovany na Regulovaném trhu.

MUN I
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Druhy certifikatu - priklady

— Indexovy certifikat

— Bonusovy certifikat

— Diskontni certifikat

— Komoditni certifikat

— Turbo certifikat

— Garantovany certifikat

— Reverzni bonusovy certifikat

— Weather Certificate

— Rain Season Certificate (Cumulative Index in mm)
— Heat Day Certificate (Daily Maximum Temperature Index)
— Rain Day Certificate (Daily index)




Limity verejneho prava

» Vydavani Ci prodej nepojmenovaného cenného papiru muze
predstavovat poruseni pravidel, které vyhrazuji pfijimani vkladu od
verejnosti toliko bankam (§ 2 zakona o bankach), prip. vyhrazuji
kolektivni investovani investiCnim spolecnhostem a investiChim
fondum (zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
investiCnich fondech)

» Verfejna nabidka investi€nich cennych papiru - § 34 an. ZPKT

» Cerny investiéni fond (pfipad Woman and Man Exclusive s.r.0.)

MUN I
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Zdanlivé CP nebo inominatni CP?

Lze ,prekvalifikovat” vadny cenny papir v innominatni papir dle § 517
OZ7?
» Pokud ma byt vydan konkrétni typovy cenny papir, a listina nevyhovuje
co do nalezZitosti pozadavkum zakona — Ize vubec uvazovat o

nepojmenovaném cenne papiru?




CP a povaha inkorporovaného prava
Podilnické x Obligacni x Vecnepravni

» Zakon €. 307/2000 Sb., o zemedeélskych skladnich listech a
zemedelskych verejnych skladech a o zmene nekterych souvisejicich

zakonu § 5




Zastupitelne a nezastupitelne CP

— § 499 Zastupitelna vec
— Movita vec, ktera muze byt nahrazena jinou véci téhoz
druhu, je zastupitelna; ostatni veci jsou nezastupitelne.

V pochybnostech se pripad posoudi podle zvyklosti.

» Povinna zastupitelnost u dluhopisu
» Z podstaty sménky a Seky individualni? MU
» Praktické u nahrazky podpist LAW




Hmotny substrat cennych papiru

Kvalifikovana podoba
— Faktické duvody

Seky, bez bankovniho formulare nefunkcni
— Pravni duvody

V' minulosti: Vyhlaska ¢. 260/2004 Sb., o nalezitostech

technického provedeni kotovanych listinnych cennych papiru
Podminky organizatoru regulovaného trhu




Hmotny substrat pro CP

— Podklad, jenz je schopen relativhe stabilne zachytit text,

—marubalica

— umoznuje pripojit privések (alonz).

— Zejmeéna v angloamerické literature se Casto traduje pripad
Board of -Inland Revenue v. Haddock, kde se klicovou
otazka stala pripustnost smenky vystavene na (zive) krave —

,Negotiable cow".




Absurdni pozadavky na CP

VS Praha 8 Cmo 337/2008

VS Praha 8 Cmo 84/2010
grafickeé Cleneni listiny ,,zbyteCne neprehledné a
nelogické, zpusobuje rozloZeni uvedenych
nalezitosti sménky do jednotlivych udaju, mezi
nimiz chybi vzajemna vazba“

K tomu kriticka poznamka:
Co si osmy senat Vrchniho soudu v Praze za ramecek
neda, http://www.lexforum.cz/348
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Ramecky u US

11l. US 3660/11

,Sofistikované zduvodniovani zjevné nespravedlnosti”

,Ustavni soud se pozastavuje nad zmé&nou pravniho nazoru
NejvysSiho soudu, ktery v prabéhu 24 hodin vydal dvé
diametralne odliSna rozhodnuti v obdobnych vecech"®




Zaknihovaneé cenneé papiry v OZ

— Zaknihovany cenny papir se povazuje za vec v pravnim
smyslu (§ 489)

— Véci je vSe, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebe lidi.

— Zatimco predchozi uprava (§ 1 odst. 2 CenP) pro upravu
zaknihovanych cennych papirt pouzivala ustanoveni o vécech
movitych, za veci v pravnim smyslu je nepovazovala

— ,Porézni zed"” - § 525 odst. 2 OZ




Zaknihované cenné papiry nejsou cenné papiry!

— Nova koncepce zaknihovanych cennych papiru

— Zaknihované cenné papiry uz nejsou CP se zvlastni podobou, ale
zvlastni véci nehmotné podstaty, na nez se zasadne pouzije
ustanoveni o cennych papirech, pokud to nevylucCuje jejich povaha.

— Cennymi papiry toliko listinné CP.

— Zaknihovany cenny papir je veden v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirt, nestanovi-li pravni predpis jinak.

— Evidenci vede: CD, OCP, investiéni spoleénosti a CNB




Aplikace ustanoveni o CP

— § 525 odst. 2 — faleSna dichotomie?

— Ustanoveni o CP se pouziji i na zaknihované cenné papiry, ledaze to vylu€uje
jejich povaha, tento zakon nebo jiny pravni predpis.

— 0 ,ustanovenich o cennych papirech®, nikoli o ,ustanovenich OZ o cennych
papirech”

— Zaveér: i ustanoveni zvlastnich pravnich predpisu upravujicich pojmenované
cenne papiry je treba pouzit na pojmenované zaknihované cennée papiry,
pokud to povaha (pojmenovanych) zaknihovanych cennych papiru, OZ nebo

. AT oFedo Udlie. MUNI
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Nezastupitelnost CP a ZaknCP

— § 516 OZ u CP pozaduje vydani v totozném druhu a forme
stejnym emitentem a totoznost prav z cennych papiru vznikajicich.

— OZ pro cenné papiry a zaknihované cenné papiry vylucCuje jejich
vzajemnou zastupitelnost.

— Prestoze prava z cenného papiru a zaknihovaneho cenného
papiru by mela byt totozna, prava k nim se vyznamne lisi.

— OZ v § 499 vyzaduje od zastupitelnosti takeé totoznost druhu veci —

, . MUNI
neni splneno LAW




Motivace k zaknihovani - verejne zakazky

— §48 odst. 7 ZVerZ

— Zadavatel muze vyloucit ucastnika zadavaciho fizeni, ktery je
akciovou spoleCnosti nebo ma pravni formu obdobnou
akciové spolecnosti a nema vydany vylucne zaknihované

akcie.
— Qdst. 9 — muze nebo musi?




Zaknihovany cenny papir — obecny pohled

— Zaknihovany cenny papir se povazuje za vec v pravnim smyslu (§ 489),
VECI je vSe, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebe lidi.

— § 1 odst. 2 CenP pro upravu ZCP pouzival ustanoveni o vécech
movitych, za veci v pravnim smyslu je nepovazovala (sporné i v
minulosti).

— § 115 ZiSiF ,Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir”

— Nekorektni dikce § 525 OZ: nejde o nahrazeni cenného papiru!!!

— Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych cennych papiru
kolektivniho investovani vedenych v samostatne evidenci investiCnich
nastroju a zaknihovanych statnich dluhopist podle zakona upravujiciho
rozpoctova pravidla, Ize evidovat podle Ceskeho prava pouze v
centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt a v evidenci Ul 1
navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirtl AW




Zaknihovany cenny papir - znaky

1) cenné pravo zapsané do prislusné evidence (centralni a
castecCné | samostatna evidence podle § 92 a 93 ZPKT);

2) pravo lze prevest pouze zaznamem v této evidenci;

3) pravo ze ZakCP musi materialné odpovidat pravum u cennych
papiru (majetkové soukromé pravo).




Evidence ZakCP v ceském pravu

— VSechny ZakCP v zasade jen v centralni evidenci

— Centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru je
evidence zaknihovanych cennych papiru, kterou vede podle
ceskeho prava centralni depozitar nebo zahranicni centralni
depozitar.

— Zaknihované cenne papiry mimo centralni evidenci:

— Zda

KNI

(podi

— Zd
na
— Zda

KNI

KNI

nované cenné papiry kolektivniho investovani
ove listy, investicni akcie),
hované cenné papiry vedené v evidenci Ceské

rodni banky (kratkodobe dluhopisy)

novane statni dluhopisy vedene v evidenci

Ministerstva financi Ceskeé republiky.

— evidence imobilizovanych u CD, zCD a CNB




Centralni depozitar

— V CR v souéasné dobé pusobi jeden centralni depozitar
— Povoleni CNB v roce 2009

— Prevzal centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt od
Stfediska cennych papiru

— Legalni monopol Ci prostor i pro dalSi centralni depozitare?




Evidence emise, Ucéty vlastnika a ucet zakazniku

— Na uctu vlastnika jsou evidovany investiCni nastroje toho, pro
nehoz byl tento ucCet zfizen. Vyvratitelna pravni domnenka:
vlastnikem investicniho nastroje je osoba, na jejimz uctu viastnika
je zaknihovany cenny papir evidovan.

— Na uctu zakazniku jsou evidovany investi¢ni nastroje osob, které
investicni nastroje svérily tomu, pro néhoz byl ucCet zakazniku
zfizen. V pripadé uctu zakazniku neni osoba, na jejimz uctu jsou
tyto investiCni nastroje evidovany (OCP), neni jejich vlastnikem.

— Dvoustupnova evidence, fakticky i vicestupnova

— Na uctu zakaznika (nomlnee ucet) nejsou vedeni konecni
viastnici o |

— SkutecCny vlastnik nezjistitelny, Casto ani z druhého ,dolniho” stupne
— iluze

— Zahraniéni subjekty, custodieni, ¢asto mimo jurisdikci CR I\Lllf\\ll\\lll




Evidence emisi

Centralni depozitar vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papiru na

zaklade smlouvy s emitentem.

Centralni depozitar preda emitentovi vypis z evidence emise pri vydani nebo

zruseni emise cenneho papiru nebo na zadost emitenta

Vypis z evidence emise obsahuje udaje o majiteli uctu, na kterem je cenny
papir evidovan, pocet kusu cenného papiru, udaje o spravci nebo jiné osobé
opravnene vykonavat prava spojena s temito cennymi papiry a dalsi t’JdIVeI\jue

I 1
stanovene provoznim radem. Srov. blize § 111 ZPKT L AW




Uéet vlastnika

U uctu vlastnika je konstruovana pravni domnénka (vyvratitelna domnénka
viastnictvi), ze na tomto uctu jsou evidovany ZakCP pro osobu, ktera je jejich
viastnikem a mayjitel tohoto ucCtu se tak zasadné za jejich viastnika povazuje.

Na uctu vlastnika jsou evidovany zaknihované cenné papiry toho, pro néhoz

byl uCet zfizen. Ma se za to, ze vlastnikem zaknihovaného cenného papiru je
osoba, na jejimz uctu vlastnika je zaknihovany cenny papir evidovan.

Prevadi-li se zaknihovany investiCni nastroj a zmena se nezapisuje na uctu
zakazniku, dochazi k pfevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na ucéet

vlastnika; zména se zapiSe neprodlené, nejpozdéji vSak do zavérky dne (§ ﬁ% NI

odst. 2 ZPKT). AW




Prevody zaknihovanych akcii

- Existence pravniho jednani, kupni smlouvy (dvoustranné pravni jednani).
Nasledny pfikaz (jednostranné pravni jednani vuci depozitafi) k zapisu prevodu
do evidence, podany opravnénou osobou.

Pristup k CD pouze pfes uc€astnika.

- Ochrana dobré viry: Ten, na koho je zaknihovany cenny papir prevadén,
vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize prevodce nemel pravo
zaknihovany cenny papir prevest; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany
cenny papir prevaden, védél nebo musel védeét, ze prevodce toto pravo v dobé
prevodu nemel. V pochybnostech se dobra vira predpoklada.

MUN I
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Ucéet zakaznika

Na ucétu zakazniku jsou evidovany zaknihované cenné papiry osob, které
zaknihovany cenny papir svéfily tomu, pro néhoz byl ucet zakazniku zfizen.

Ten, pro koho byl ucet zakazniku zfizen (OCP), neni vlastnikem zaknihovanych
cennych papiru evidovanych na tomto uctu.

Prevadi-li se zaknihovany investiCni nastroj na noveho vilastnika, dochazi k
pfevodu vlastnictvi v okamziku zapisu na ucet zakazniku. Majitel uctu
zakazniku je povinen neprodlené zapsat tuto zménu na uctu vlastnika, nejpozdéji
vSak do zaverky dne; zména se zapiSe k okamziku zapisu na ucet zakazniku (§
96 odst. 1 ZPKT)




Pristup k CD

— Transakce s cennymi papiry skrze ucastnika centralniho depozitare
(banky a OCP). Kdo ma u nékterého z nich ucet, je zarazen pod tohoto
ucastnika depozitare a plati za spravu cennych papiru.

— Ucastnik CD: https://www.cdcp.cz/index.php/cz/ucastnici/seznam-
ucastniku

— Ostatni: tzv. nezarazeny ucet, za jehoz spravu nic dosud neplatili, ale
nemohli ani obchodovat.

— Priklady poplatku pro emitenta:
— Jednorazovy poplatek za prideleni ISIN: 1 500 KcC
— Jednorazovy poplatek za zapis emise: 5 800 KC

— Poplatek za vedeni evidence emise je mozné vypocitat prostrednictvim

Kalkula¢ky poplatku MUNI
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Nezarazene ucty

— ucty majitelu, kteri méli ucet vedeny u SCP a ktefi neuzavreli po
prevzeti evidence centralnim depozitarem smlouvu o zfizeni uctu v
centralni evidenci s u€astnikem CDCP

— omezeny rozsah sluzeb, ktere jim smi centralni depozitar poskytovat

— CDCP vede priblizné 1,5 mil. nezarazenych majetkovych uétu a pouze

228 tis. uctu zarazenych pod ucastniky

— jen pro akcie spolecnosti Harvardsky prumyslovy holding, a.s.,
vyuzivano 400 tis. uctu




Emitentovo dilema: 4 cesty

Cenny papir (listina, nebo ,komprimace®) nebo radeji elektronické

varianty (zaknihovany cenny papir Ci imobilizovany cenny papir)?

Listina
Hromadna listina
Imobilizace

Zaknihovani
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2. Cesta — Hromadna listina

§ 524 OZ Zastupitelné cenné papiry lze nahradit hromadnou
listinou. Pro emisi a vydani hromadné listiny plati stejné podminky
jako pro vydani jednotliveho cenného papiru. Hromadna listina

obsahuje alespon ty nalezitosti, ktere zakon stanovi pro jednotlivy

cenny papir vcetne jeho Cisla.

o MUNI
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— § 523 Je-li s cennym papirem spojeno pravo na vynos, lze pro
uplatneni tohoto prava vydat kupon jako cenny papir na
dorucitele; kupony se vydavaji v kuponovem archu. Je-li soucasti
kuponového archu talon, vyplyva z neho pravo na vydani

nového kuponového archu; talon vsak neni cennym papirem.

U
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Vyhody

- Global certificate, Sammelurkunde (Globalurkunde)

- SniZeni transakZnich nakladu, bezpeénostni efekty

- Rychlost prfevodu u tisicu kusu indosovatelnych CP

- Pfehlednost, Neni na ujmu zadnym pravum investora

- Nahrazené cenné papiry nejsou zruseny

- DoCasna reprezentace: mozno kdykoliv prevest do ,plné varianty”

- Latentni emise ,,SpI'CI’Ch“ Cenn)'/ch paplrt‘] (vyména oproti hromadné listing)
MUNI
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Pro které cenne papiry lze vydat HL?

- § 524 odst. 1 OZ: Zastupitelné cenné papiry Ize nahradit
hromadnou listinou. (...) Tedy i inominatni, pokud jsou
zastupitelné.

- § 9516 odst. | OZ: Cenné papiry tehoz druhu vydane tymz
emitentem v téze forme, z nichz vznikaji stejna prava, jsou
zastupitelné.

— Nelze pro zaknihované cenné papiry!
— Neplést se sbernym dluhopisem.
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Vymeéna za CP
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Vlastnik hromadné listiny ma pravo na jeji vymeénu za jednotlive
cenne papiry.

Urci-li emitent podminky pro jeji vymenu, pak pri splneni techto
podminek.

Zasada: o vydani hromadné listiny rozhoduje emitent, o
vymene hromadne listiny za prislusné individualni cennée papiry
rozhoduje viastnik.

Prava z hromadné listiny nelze prevodem délit na podily (neplati
u imobilizovanych cennych papiru).




Postup pri emisi hromadnée listiny

- Hromadna listina
- Primarni (prvni uvedeni do obehu)
- Reverzni (pozdéji, pri stazeni CP z obehu)

- Pro emisi a vydani hromadnée listiny plati stejné
podminky jako pro vydani jednotlivého cenneho papiru

- Hromadna listina obsahuje alespon ty nalezitosti, ktere
gélion stanovi pro jednotlivy cenny papir vCetne jeho
Cisla

. ,,Kglik a druh” nahrazovanych CP: § 262 ZOK, § 117
ZISIF
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3. Cesta - Imobilizace

— § 2402 Smlouvou o uschoveé se schovatel zavazuje prevzit véc, aby ji pro
uschovatele opatroval. Ve smlouvé Ize ujednat, Ze schovatel muze véc
odevzdat do uschovy dalsimu schovateli

— § 2409 (1) Schovatel drzi cenné papiry v uschove oddélene od vlastnich
cennych papiru nebo cennych papiru jinych uschovatell; to neplati,
jedna-li se o hromadnou uschovu nebo bylo-li sjednano s uschovatelem
odlisné.

— § 2410 Hromadna uschova Pfi hromadné uschové se cenny papir
uschova spole¢né s cennymi papiry ostatnich uschovatelu oddélené od
cennych papiru schovatele. Cenné papiry v hromadné uschové nalezi
v8em uschovatelim spole¢né, ale kazdy uschovatel muze uplatriovat sva
prava vuci schovateli samostatné, zejména ma pravo na vraceni stejného
cenného papiru, jaky u schovatele uschoval. MUNI
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Imobilizace = zaknihovany CP?

Zaknihované cenneé papiry § 525 0z: Je-li cenny

papir nahrazen zapisem do prislusné evidence a nelze-li jej prevest
jinak nez zmenou zapisu v teto evidenci, jedna se o zaknihovany

cenny papir.

Imobilizované cenné papiry

- na pocatku nutny hmotny substrat
- funkcionalne ale shodny rezim jako ZCP
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Priklad vyuziti imobilizace u akcie

— § 2413 OZ Uschova-li cenné papiry do hromadné uschovy jejich emitent,
je cenny papir vydan dnem, kdy emitent preda listinu schovateli ve
prospech jejiho vlastnika jako prvého nabyvatele (imobilizovany cenny
papir). Pfedava-li se do uschovy cenny papir na jméno, nebo cenny
papir na rad, neuvadi se na cennem papiru pri predani do uschovy
jmeéno vlastnika cenného papiru.

— § 274 ZOK Akcie na majitele mohou byt vydany pouze jako zaknihovany
cenny papir nebo jako imobilizovany cenny papir. Akcionari nejsou
opravneni pozadovat vydani svych imobilizovanych akcii z hromadné
uschovy. (viz také § 93a odst. 6 ZPKT)

— § 2414 OZ Na cenné papiry v uschove v pripadech, kdy nelze pozadovat
vydani jednotliveho cenného papiru, se primerené pouziji ustanoveni
Jineho zakona o zaknihovanych cennych papirech. (totez § 1104 OE) Il T
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4. Cesta: zaknihované cenné papiry

— Zaknihovany cenny papir se povazuje za vec v pravnim
smyslu (§ 489)

— Véci je vSe, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebe lidi.

— Zatimco predchozi uprava (§ 1 odst. 2 CenP) pro upravu
zaknihovanych cennych papirt pouzivala ustanoveni o vécech
movitych, za veci v pravnim smyslu je nepovazovala

— ,Porézni zed"” - § 525 odst. 2 OZ




Zaknihované cenné papiry nejsou cenné papiry!

— Nova koncepce zaknihovanych cennych papiru

— Zaknihované cenné papiry uz nejsou CP se zvlastni podobou, ale
zvlastni véci nehmotné podstaty, na nez se zasadne pouzije
ustanoveni o cennych papirech, pokud to nevylucCuje jejich povaha.

— Cennymi papiry toliko listinné CP!

— Zaknihovany cenny papir je veden v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirt, nestanovi-li pravni predpis jinak.

— Evidenci vede: CD, OCP, investiéni spoleénosti a CNB




Motivace k zaknihovani - verejne zakazky

— §48 odst. 7 ZVerZ

— Zadavatel muze vyloucit ucastnika zadavaciho fizeni, ktery je
akciovou spoleCnosti nebo ma pravni formu obdobnou
akciové spolecnosti a nema vydany vylucne zaknihované

akcie.
— Qdst. 9 — muze nebo musi?




Zaknihovany cenny papir — obecny pohled

— Zaknihovany cenny papir se povazuje za vec v pravnim smyslu (§ 439),
VECI je vSe, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebe lidi.

— § 115 ZiSiF ,Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir”

— Nekorektni dikce § 525 OZ: nejde o nahrazeni cenného papiru!!!

— Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych cennych papirt
kolektivnino investovani vedenych v samostatné evidenci investicnich
nastroju a zaknihovanych statnich dluhopisu podle zakona upravujiciho
rozpoctova pravidla, |ze evidovat podle Ceskeho prava pouze v
centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru a v evidenci
navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru.

MUN I
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Zaknihovany cenny papir - znaky

1) cenné pravo zapsané do prislusné evidence (centralni a
castecCné | samostatna evidence podle § 92 a 93 ZPKT);

2) pravo lze prevest pouze zaznamem v této evidenci;

3) pravo ze ZakCP musi materialné odpovidat pravum u cennych
papiru (majetkové soukromé pravo).




Evidence ZakCP v ceském pravu

— VSechny ZakCP v zasade jen v centralni evidenci

— Centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru je
evidence zaknihovanych cennych papiru, kterou vede podle
ceskeho prava centralni depozitar nebo zahranicni centralni
depozitar.

— Zaknihované cenne papiry mimo centralni evidenci:

— Zda

KNI

(podi

— Zd
na
— Zda

KNI

KNI

nované cenné papiry kolektivniho investovani
ove listy, investicni akcie),
hované cenné papiry vedené v evidenci Ceské

rodni banky (kratkodobe dluhopisy)

novane statni dluhopisy vedene v evidenci

Ministerstva financi Ceskeé republiky.

— evidence imobilizovanych u CD, zCD a CNB




Centralni depozitar

— V CR v souéasné dobé pusobi jeden centralni depozitar
— Povoleni CNB v roce 2009

— Prevzal centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt od
Stfediska cennych papiru

— Legalni monopol Ci prostor i pro dalSi centralni depozitare?




Evidence emise, Ucéty vlastnika a ucet zakazniku

— Na uctu vlastnika jsou evidovany investiCni nastroje toho, pro
nehoz byl tento ucCet zfizen. Vyvratitelna pravni domnenka:
vlastnikem investicniho nastroje je osoba, na jejimz uctu viastnika
je zaknihovany cenny papir evidovan.

— Na uctu zakazniku jsou evidovany investi¢ni nastroje osob, které
investicni nastroje svérily tomu, pro néhoz byl ucCet zakazniku
zfizen. V pripadé uctu zakazniku neni osoba, na jejimz uctu jsou
tyto investiCni nastroje evidovany (OCP), neni jejich vlastnikem.

— Dvoustupnova evidence, fakticky i vicestupnova

— Na uctu zakaznika (nomlnee ucet) nejsou vedeni konecni
viastnici o |

— SkutecCny vlastnik nezjistitelny, Casto ani z druhého ,dolniho” stupne
— iluze

— Zahraniéni subjekty, custodieni, ¢asto mimo jurisdikci CR I\Lllf\\ll\\lll




Prevody zaknihovanych akcii

- Existence pravniho jednani, kupni smlouvy (dvoustranné pravni jednani).
Nasledny pfikaz (jednostranné pravni jednani vuci depozitafi) k zapisu prevodu
do evidence, podany opravnénou osobou.

Pristup k CD pouze pres ucastnika.

- Ochrana dobré viry: Ten, na koho je zaknihovany cenny papir prevadén,
vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize prevodce nemel pravo
zaknihovany cenny papir prevest; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany
cenny papir prevaden, védél nebo musel védeét, ze prevodce toto pravo v dobé
prevodu nemel. V pochybnostech se dobra vira predpoklada.

MUN I
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Pristup k CD

— Transakce s cennymi papiry skrze ucastnika centralniho depozitare
(banky a OCP). Kdo ma u nékterého z nich ucet, je zarazen pod tohoto
ucastnika depozitare a plati za spravu cennych papiru.

— Ucastnik CD: https://www.cdcp.cz/index.php/cz/ucastnici/seznam-
ucastniku

— Ostatni: tzv. nezarazeny ucet, za jehoz spravu nic dosud neplatili, ale
nemohli ani obchodovat.

— Priklady poplatku pro emitenta:
— Jednorazovy poplatek za prideleni ISIN: 1 500 KcC
— Jednorazovy poplatek za zapis emise: 5 800 KC

— Poplatek za vedeni evidence emise je mozné vypocitat prostrednictvim

Kalkula¢ky poplatku MUNI
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Nezarazene ucty

— ucty majitelu, kteri méli ucet vedeny u SCP a ktefi neuzavreli po
prevzeti evidence centralnim depozitarem smlouvu o zfizeni uctu v
centralni evidenci s u€astnikem CDCP

— omezeny rozsah sluzeb, ktere jim smi centralni depozitar poskytovat

— CDCP vede priblizné 1,5 mil. nezarazenych majetkovych uétu a pouze

228 tis. uctu zarazenych pod ucastniky

— jen pro akcie spolecnosti Harvardsky prumyslovy holding, a.s.,
vyuzivano 400 tis. uctu




Funkcionalni pohled na inkorporaci do listiny

— Aktivni funkce cenného papiru

— Zajisténi/utvrzeni (kumulace)

— Platebni funkce
Primé placeni (pro soluto)
Zprostredkovana platba Lpro solvendo) _

Pouzil-li dluznik ve shodé se smlouvou jako prostredek placeni sménku, nema
vystaveni sménky vliv na trvani penézitého dluhu, ale véritel mize na dluzniku
pozadovat plnéni dluhu, jen nemohl-li dosahnout splnéni ze sménky; pokud
vSak veritel splnéni dosahl, povazuje se dluh za spinény jiz vystavenim smeénky. To
plati idtehrc]jy, byl-li otevien akreditiv, vystaven Sek nebo v jinych obdobnych
pfipadech.

— Sankce

— Pasivni funkce

— Predmet obchodu
v )4 . : U
— Predmét investice LAW




Cenné papiry jako predmet investice -
platformy

— Rizikovost x Likvidita x Vynos

— ,Obchodni systém®: a) (evropsky) regulovany trh, b) mnohostranny
obchodni systéem (multilateral trading facility) a ¢) organizovany obchodni
systém. + systematicka internalizace, + tvurce trhu

— + OTC (over the counter)




Dluhopisy, podiloveé fondy, SICAV a ETF

Akcie, Dluhopisy, Certifikaty

Podilové listy: druhy dle odkupu

§ 128 an. ZISIF: S podilovym listem vydanym otevienym podilovym fondem je spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na ucet tohoto fondu. Pocet podilovych list(,
které otevreny podilovy fond vyda, neni omezen. Podilové listy odkoupenim zanikaji.

S podilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem neni spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na ucet fondu. Nerozhodne-li obhospodarovatel uzavieného
podilového fondu vytvofeného na dobu urcitou do uplynuti této doby, zda tento podilovy fond vstoupi do likvidace nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond nebo

akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, vstoupi podilovy fond po uplynuti této doby do likvidace. MozZnost ,okének” pro odkup (srov. § 146 ZISF).

SICAV = akciova spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem

~Société d’investissement a Capital Variable®“. Hybrid a.s. a fondu, Minimalni vySe zapisovaného zakladniho kapitalu 1 K&. Zbytek kapitalu je ,proménny*, neni v rejstfiku
,vidét®.

2 modely fungovani: nesamospravny SICAV, ktery neni opravnén sam vykonavat investi¢ni innost. obhospodarovani a administraci provadi uréena investi¢ni
spolegnost; samospravny SICAV je na rozdil od nesamospravného na zakladé povoleni CNB opravnén sam se obhospodarovat + vykonavat administraci.

Dva druhy akcii: akcie zakladatelské, ovladani spole€nosti vlastniky, ,vlastnické” akcie, inkorporuji pravo na ovladani spoleénosti, pravo na podil na zisku a na
likvidaénim zUOstatku; akcie investi¢ni, které jsou ,odpojeny” od prav spojenych s ovladanim spole¢nosti. Jde o podil investora na fondu a je s nimi spojeno pouze pravo

na jejich odkoupeni. Obdoba podilovych list(

ETF - Exchange Traded Funds I\II U I\I I
(ETF), ,burzovné obchodované fondy“ - fondy, které na rozdil od klasickych otevienych podilovych fondd vydaly své akcie, se kterymi se obchoduje na tErzAci\/"fko s

béznymi akciemi.




Emisni teorie

— Kreacni teorie
— Smluvni teorie

— Teorie domnélych prav

— Integrace kreacCni a smluvni teorie
— Dominujici v souCasné doktriné

Nespravny nahled NS, podle kterého je ,,vSeobecné zastavan nazor, ze kreacni
teorie ovlada i sménecné jednotne, respektive unifikované zakony, vydané na
zakladé zenevskych umluv z roku 1930 (srov. NS 29 Odo 574/2006)
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Ochrana dobrovérnych nabyvatelu

— § 521 odst. 1 NOZ

— Byl-li nabyvatel v dobré vire, ze nabyva radné vydany cenny papir,
je vydan | presto, ze nebyly dodrzeny nalezitosti postupu pri
vydani cenného papiru nebo ze se cenny papir nestal vlastnictvim

prvniho nabyvatele stanovenym zpusobem.
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Zakladni konstelace vlastni smenky

[l

2y

 daje splanost mésiesiow)

(SEVT) soex o nos
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Vzorovy formular

Domicil
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- dne - 20 i
Misto a datum vystavenf (mésic slovy) ‘ KC — hral .
~ r
Z.a tuto sménku zaplatim dne 2
Mésic slovy
na rad:
~ komu
== ' — ——tal
Castka slovy -
Splatno v:
T Misto placenf
u:

Jméno, adresa a podpis vystavee




Zakladni konstelace cizi smenky
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; Za tuto sménku zap:‘afte
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94 Neplatna sménkal!




Vzorovy formular c

Z

y

smenky
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dne 20 ‘ v ’
Misto a datum vysmvem" (mésic slovy) ’ Ke | hal
bl bJ
Za tuto sménku zaplat’te dne -
Mésic slovy
na rad:
komu -

[
é’ . . - - -
3 K¢ —— = ——— jai
i e — =S ——
£ Castka slovy
&
o Sménednik:
=]
=
~

Splatno v:

Misto placent
u:
= Domicil
Jméno, adresa a podpis vystavce




Poukazka jako archetyp cizi smenky

— § 1939 OZ: “Poukazka opravriuje poukaznika vybrat u
poukazaného viastnim jmenem plneni a poukazanemu se
poukazkou prikazuje, aby poukaznikovi plnil na ucet
poukazatele. Prime pravo vznikne poukaznikovi proti
poukazanemu jen tehdy, prijme-li poukazany poukazku’.

— Poukazatel (asignatar) — vystavce (trasant)
— Poukaznik (asignant) — remitent (prvni véritel)
— Poukazany (asignat) — smenecnik (trasat)

— Vztah mezi poukazatel (V) a poukaznikem (R) je valutovy.
— Vztah mezi poukazatelem (V) a poukazanym (S) je kryci. MUNI
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Systematika uc¢astniku sménky

— Vystavce

— Remitent

— Aval (sménecny rukojmi, avalista)
— Indosant

— Indosatar

— Domiciliat

— Cestny prijemce

— Smeénecnik




Systematika uc¢astniku sménky

— Vzdy: Vystavce

— Vzdy: Remitent

— Vzdy u cizi smenky: sménecnik

— Pravidelné u cizi smenky: akceptant

— Nékdy: Aval (smenecCny rukojmi, avalista)
— U ordresmeénky: Indosant

— U ordresmenky: Indosatar

— Nekdy: Domiciliat

— Zapomenut: Cestny prijemce




Postaveni vystavce vlastni smenky
PFimy dluznik: &l. 1§ 78 + &l. 1 § 28

§ 28 (1) Prijetim se sménecnik zavazuje zaplatit sménku pfi splatnosti.

(2) Neni-li sménka zaplacena, ma majitel, i kdyz je vystavcem, proti pfijemci primy narok ze

sménky na vSe, co lze zadat podle §§ 48 a 49.

§ 48 (1) Majitel muze postihnem zadat:

1. sménecny peniz, pokud nebyla sménka pfijata nebo zaplacena, s uroky, byly-li ujednany;

2. Sestiprocentni uroky ode dne splatnosti;
3. utraty protestu a podanych zprav, jakoz i ostatni utraty;

4. odménu ve vySi jedné tretiny procenta sménecného penize nebo v niz§i dohodnuté vysi.

MUN I
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Postaveni vystavce cizi smenky

— Neprimy dluznik (postizni, postihovy, regresni)

CL.L1§9
Vystavce odpovida za pfijeti a zaplaceni sménky.
Svou odpovédnost za pfijeti muze vystavce vylouCit; kazda dolozka,

kterou vylouci svou odpovédnost za zaplaceni, plati za nenapsanou.




Redukce ucastniku zakladni cizi sménky

— Smeénka cizi na vlastni rad vystavce (Cl. | § 3 odst. 1
ZSS)
— Zastfena sménka vlastni (¢l. | § 3 odst. 2 ZSS)

— Totalni redukce ucastniku




Smeénka cizi na vlastni rad vystavce

— Totoznost veritele a vystavce
— Nezapomenoutna Cl. | § 9

— ExoneracCni rubopis neni spasa




Priklad cizi smenky na vilastni rad vystavce

— V Praze, 28. 2. 2018
— Misto a den vystaveni (mésic slovy)

— Za tuto sménku zaplatte dne 4. 12. 2019 na rad muj viastni ¢astku
padesat tisic korun.

— Smenecnik : Jan Smely
— Olomouc

— Misto splatnosti: Brno Gaw Cystaoit
— (podpis)




Priklad cizi smenky na vilastni rad vystavce

V Praze, 28. 2. 2018
Misto a den vystaveni (meésic slovy)

Za tuto smenku zaplatte dne 4. 12. 2019 na rad Jana

Vystavila, r.C. 11221122/1122 Castku padesat tisic korun
ceskych.

Sménecnik : Jan Smely
Olomouc

Misto splatnosti: Brno Gon Uystanit MUNI
r& 11221122/1122 (pOdeS) LAW




Zastrena smenka viastni

— Totoznost vystavce a sménecnika

— Bez podpisu sménecnika (_dunlicitniho“) neni

primy dluznik




Priklad zastrené smenky viastni
V Praze, 28. 2. 2018
Misto a den vystaveni (meésic slovy)

Za tuto smenku zaplatte dne 4. 12. 2019 na rad Pavla
Remiase Castku padesat tisic korun Ceskych.

Sménecnik : Jan Vystavil, r.C. 11221122/1122
Olomouc

Misto splatnosti: Brno Gaw Cyatavit
r.C. 11221122/1122(podpis)




