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CENNE PAPIRY _
AKCIOVEHO PRAVA | “™™



UVODEM

pojem ,akciové pravo” : ZOK + (investiCni spolecCnosti, investi¢ni fondy, banky,
pojistovny, OCP...)

Akcie — ale co dal?

UCASTNICKE CENNE PAPIRY ( § 245 ZOK) CP, se kterymi je spojen podil na ZK
nebo hlasovacich pravech, nebo pravo takové papiry ziskat
Akcie

Zatimni listy
Vymeénitelné a prioritni dluhopisy
Opcni listy

Odvozené CP — k uplatnéni prav na vynos, KUPON (§ 523 NOZ)
CP slouzici k posileni finan¢nich zdroju spole¢nosti —- DLUHOPISY

CP, které spoleCnost vydava pri realizaci vlastni podnikatelské Cinnosti — napf.
nalozné listy, skladistni listy...



AKCIE




AKCIOVA SPOLECNOST A
&mg LEJ a.s. — umoznuje pruzne pokryt kapitalovou potrebu

Pravnicka osoba, typicka kapitalova spolec¢nost, anonymita spole¢niku
Vkladova povinnost spole¢niku, povinny zakladni kapital, ktery je rozvrzen do
cennych papiru —akcii,

volna vazba investoru na spolecnost

Spolec€nicka prava vtélena do cennych papiru

akcii, kazda akcie vyjadruje jeden podil,

je vzdy prevoditelna — investicni nastroj — ma poskytovat vynosy
Pomérne rizikovy CP

spolecCnici za zavazky spolecnosti neruci



AKCIE

akcie je véci v pravnim smyslu — pravo drzet, uzivat, nakladat..., nabyti od
neopravneneho (drive nikoliv — 29 Cdo 2287/2008, § 446 obch. zak. %yl
vyjimkou nutno vykladat restriktivne), vydrzeni (i drive 29 Cdo 2639/2014),
spoluvlastnictvi, vécna prava k vécem cizim, prevod - § 1103 NOZ

CP soukromy

CP podilnicky

CP zastupitelny

investi€ni CP — investiCni nastroj podle ZPKT
CP cirkulacni

CP spekulacni

CP deklaratorni (§ 265 odst. 4 ZOK) — prava akcionare se vazi na vznik
spolecCnosti



AKCIE

definiCni znak a. s. § 243 ZOK
DEFINICE § 256 odst. 1 ZOK
AKkcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
S himz jsou spojena prava akcionare jako
spolecnika podilet se podle tohoto zakona a stanov
spolecnosti na jejim rizeni, jejim zisku a na
likvidacnim zustatku pri jejim zrusSeni s likvidaci.
+ Zvlastni prava (§ 276 ZOK, urCeno ve stanovach)
Jde o CP deklaratorni .....




NESPLACENA A NEVYDANA
AKCIE

Do splaceni emisniho kursu akcie predstavuji akcionarska prava
a povinnosti nesplacenou akcii, nebyl-li vydan zatimni list. Nesplacenou
akcii Ize pfevadeét podle ustanoveni o postoupeni smlouvy (§ 1894 NOZ);
souhlas spolecnosti se nevyzaduje. Ustanoveni § 285 odst. 3 se na ruCeni
prevodce pouzije obdobne.

Neni-li akcie vydana, prestoze byl splacen emisni kurs, pouzije se odstavec
2a§ 321 odst. 1 a § 523 odst. 1 obdobne.

Na nesplacené akcie podle odstavce 2, na nevydané akcie podle odstavce
3 a na zatimni listy se pouziji ustanoveni tohoto zakona o akciich, jestlize to
nevylucuji jejich povaha nebo jina ustanoveni tohoto zakona.



AKCIE

nominalni (jmenovita) hodnota akcie - souhrn JH tvori ZK

Céstka, uvedena na akcii (u zaknihovanych akcii v evidenci centralniho depozitaie)
v KC nebo Eura

neni stanovena minimalni, stanovy — nelze emitovat akcii pod JH

akcie bez jmenovité hodnoty — podilové akcie (x nepravé podilove akcie)

kusové akcie (§ 257, 247) — stanoveny ZK, akce nemaji jmenovitou hodnotu,
podil na ZK se urci dle pocCtu akcii. (ucetni hodnota akcie = ZK/pocet akcii), one
Share — one vote

zmena jmenovité hodnoty: stépeni a spojovani akcii (§ 417 ZOK !11!)

emisni kurs = jmenovita (nebo ucetni) hodnota + emisni azio § 248 ZOK

.kurs” akcie — na zakladé nabidky a poptavky prijimani navrhu adresovanych
predem neurcenému okruhu osob pri obchodech uzaviranych na regulovaném trhu



PRAVIDLA PRO ,LISTINNE®
AKCIE (CP)

jakykoliv zaznam na listinném nosici
zvlastni pozadavky pro akce obchodované na regulovaném trhu
plast’ + kuponovy a talonovy arch

moznost hromadné listiny § 524 NOZ

Nalezitosti CP

nema jmenovitou hodnotu, tu maji akcie - § 262 ZOK: Udaj o tom, kolik akcii a jakého druhu
nahrazuje

imobilizované akcie (§ 2413 NO2Z)

na zakladé smlouvy o hromadné uschové akcii — uzavira emitent
vydany dnem predani schovateli ve prospéch vlastnika
pfimérfené se pouzije ustanoveni upravujici zaknihované akcie
Schovatel — jen centralni depozitar a OCP,




AKCIE

SERIE 02

HROMADNA LISTINA NA JMENO

KETERA NAHRAZUJE JEDNOTLIVE AKCIE MA JMEND
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ZAKNIHOVANE AKCIE

cenny papir x zaknihovany cenny papir
0 ,podobé” rozhoduje emitent — Ize ménit
zaknihované akcie: § 275 ZOK

neomezene prevoditelné, ledaze stanovy omezi pfevoditelnost
prevod vuci spole¢nosti u€inny, bude-li prokazana zména osoby vlastnika vypisem z uctu vlastnika....

prava vykonava osoba, ktery je zapsana v evidenci zaknihovanych cennych papirt k rozhodnemu dni
|ako vlastnik akcie, LEDAZE, zapis neodpovida skuteCnosti

prevod § 1104 OZ — zmenou zaznamu v databazi (u OCP v okamziku zapisu na ucet
zakazniku, resp. Ucet vlastniki)

Akcionar se prokazuje vypisem z evidence investiCnich nastroju



OBSAHOVE NALEZITOSTI
AKCIE

oznaceni, ze jde o akcii
jednoznacénou identifikaci spoleCnosti
jmenovita hodnota akcie (popr. oznaceni kusova akcie)

oznaceni formy akcie (ledaze akcie byla vydana jako zaknihovany CP)
identifikaci akcionare — akcie na jméno

udaj o druhu akcie /odkaz na stanovy, kmenové akcie nemusi/
Ciselné oznaceni

podpis Clena predstavenstva (popfipadé otisk, pokud jsou na listiné pouzity
ochranné prvky)

u hromadné akcie — udaj o tom, kolik akcii a jakého druhu nahrazuje

(zaknihovana akcie — postaci zjistitelnost udaju z evidence zaknihovanych CP,
¢iselné oznaceni — jen stanovi-li to zakon/napfr. § 527 ZOKY/)



FORMA AKCIE § 263

“» 1) Akcie mUze mit formu cenného papiru na fad nebo na dorucitele; to plati
obdobné pro zaknihované akcie.

«» 2) Akcie ve formé cenného papiru na dorucitele se oznacuje jako akcie na maijitele.
Spole€¢nost muze vydat akcie na majitele pouze jako zaknihovany cenny papir nebo
imobilizovany cenny papir; to plati obdobné téz pro zménu formy nebo podoby akcii.

“+(3) Akcie ve formé cenného papiru na rad se oznacuje jako akcie na jméno.

Cenny papir AKCIE

* Na dorucitele  Na majitele
* Na rad  Na jmeno
* Na jmeéno * neni



AKCIE NA MAJITELE § 274
ZOK

neni vazana na osobu svého majitele — jméno majitele v ni neni vyjadreno, jsou pro
spolecnost ,anonymni,” prava vykonava osoba dle § 284 odst. 3

NEOMEZENE PREVODITELNA !l

Ale u zaknihovanych muze byt omezena prevoditelnost, jako u akcii na jméno

pouze jako zaknihovany cenny papir nebo jako imobilizovany cenny papir

akcionari nejsou opravnéni pozadovat vydani svych imobilizovanych akcii z uschovy

prevod: smlouva + zapis v evidenci zaknihovanych CP (pro imobilizovaneé pfimérene)
na uctu zakaznika (vlastnika) - § 1104

(listinné akcie na majitele : prevod = smlouva + tradice)



AKCIE NA JMENO § 269 ZOK

spjata s osobou vlastnika — jméno je zde vyjadreno

prevoditelnost muze byt omezena, nikoliv vSak vylouCena

pfevod na zakladé smlouvy: rubopisem + tradice (nutno uvést jednoznacné
nabyvatele)

viéi spoleénosti UCINNE az (§ 269 odst. 2) — vyzaduije:
OZNAMENI zmény osoby
a predlozeni akcie

prava vykonava osoba zapsana v seznamu akcionaru § 265 odst. 1 /vyvratitelna
domnénkal/



OMEZENi PREVODITELNOSTI
AKCIi NA JMENO

vinkulace akcii § 271 a § 272 ZOK
typicky napf. souhlas organu spolecnosti, ale i jiné podminky (napr. cenove)

omezeni — musi vyhovovat pozadavkum pravniho jednani, nesmi zpusobit vylouceni
prevoditelnosti

omezeni se uplatni i pro zastaveni akcii (k prodeji zastavenych akcii na jméno se vsak
souhlas organu nevyzaduje)

Podminka souhlasu organu spolecnosti
ucinnost prevodu az poskytnutim
pokud neni do 6 mésicu od uzavreni smlouvy — stejné ucinky jako dostoupeni
stanovy mohou urcit za jakych podminek je poskytnut nebo odmitnut souhlas

Jina podminka prevodu (predkupni pravo, pfevody pouze uvniti spoleCnosti) — nedodrzeni
= neplatnost prevodu (8 271 odst. 3 ZOK)



SEZNAM AKCIONARU § 264

v O

povinnost vést seznam akcionaru pro akcie na jmeéno (u zaknihovanych CP nahrazen
evidenci ZCP)

prava spojeni s akcii na jméno vykonava osoba zapsana v seznamu akcionaru
(vyvratitelna pr. domnénka § 265 odst. 1 a § 284)

,ma se za to, Zze ve vztahu ke spolecnosti je akcionarem ten, kdo je zapsan v seznamu akcionaru*

zapisuje se: oznaceni, druh, jmenovita hodnota, jmeéno bydlisté nebo sidlo akcionare,

cislo bankovniho uctu, oznacCeni akcie, zméeny, oddeleni pro samostatne prevoditelna
pravallll

neverejny seznam, - pouze pro své potreby ve vztahu k akcionarim
akcionari vyda opis seznamu akcionaru

Primarana coa nAli~iia 1 nra naoehnlarana alkrio a 2atirmni licty



VYKON PRAV A ROZHODNY

princip inkorporace — prava muze vykonat pouze, osoba, ktera je akcionarem k
rozhodnému dni, a to i v pripadé, ze nasledné doje k prevod u CP nebo
samostatné prevoditelného prava

rozhodny den § 284 ZOK

V pfipadé, ze spolecnost vydala akcie na jméno a akcionarska prava muze
vykonavat pouze osoba, ktera mela tato prava k rozhodnému dni, je ji osoba, ktera
byla k rozhodnému dni zapsana v_seznamu akcionaru.

Ma se za to, Ze ten, kdo pfi uplatnéni prava podle odstavce 1 doloZi spolecnosti

vlastnické pravo k akciim na majitele, byl opravnén vykonavat toto pravo
kK rozhodnému dni.

rozhodny den je urcen pro:

Pravo ucasti na valné hromadé (max 30 dni pfredem, u kétovanych vzdy sedmy den prechazejici, § 4095)
pravo na vynos z akcie (§ 351 ZOK)

upisovani pfi zvySeni ZK novymi vklady



AKCIE JAKO NOSITEL PRAV
AKCIONARE

obecna uprava podilu § 31 az 34 ZOK — ,podil pfedstavuje uCast akcionare na
spolecCnosti a prava z ucasti plynouci® — vzdy vtélena (inkorporovana) do CP

podil — kazda jednotliva akcie — moznost vice podilu !!!
ZAKLADNI AKCIONARSKA PRAVA —  kmenova akcie“

pravo na podil na zisku + likvidaénim zustatku + fizeni § 256 odst. 1
Prava kvalifikovanych akcionart (§ 365 a nasl. )

Prava stabilizujici postaveni akcionare — prednostni upsani novych akcii (§ 484 a nasl.) a podilet se
na zvySeni ZK ze zdroju spoleénosti (§ 496 a nasl.)
Prava chranici hodnotu akcionarovy investice pred zasahy rozhodnutim VH, napfr.

Vefejny navrh smlouvy na odkup akcii , osobam, které v nékterych pfipadech nehlasovaly /napf. zpfisnéni pfevoditelnosti/ (§
327)

Squeeze-out /§ 375/

Povinnost spoleCnosti odkoupit akcie na jméno, pokud je jeho pfevoditelnost podminéna souhlasem organu spolecCnosti, a tento
ho odmitl udélit, ackoliv podle stanov nebyl povinen (§ 372 odst. 3 ZOK)

AKCE SE ZVLASTNIMI PRAVY



AKCIE SE ZVLASTNIMI PRAVY

novinka !!l - § 276 ZOK

(1) Akcie se zvlastnimi pravy, se kterymi jsou spojena stejna prava, tvofi jeden druh. Akcie, se kterymi
neni spojeno zadné zvlastni pravo, jsou akcie kmenove.

(2) Akcie, s nimiz je spojeno pravo na urcity urok nezavisle na hospodarskych vysledcich spoleCnosti, se
zakazulji.

(3) S akciemi se zvlastnimi pravy muze byt spojen zejména rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku
nebo na likvidaénim zUstatku, anebo rozdilna vaha hlasu. S akciemi o stejné jmenovité hodnoté mohou
byt spojena rdzna zvlastni prava.

zejména kombinace vynosovych a ridicich prav, jediny limit — urokoveé akcie

duvod ...

urceny stanovami, (§ 250 ZOK, nazev a popis prav)

v pripade sporu § 277 ZOK



,DRUHY*“ AKCII

Kmenoveé § 276

*Neni spojeno Zzadné zvlastni pravo — spojena vSechna akcionarska prava

Zameéstnaneckeé akcie
*Neni zvlastni druh - § 258 ZOK

Kusoveé

*Neni druh, v zdsadé kmenové akcie

Se zvlastnimi pravy § 276

*Pro zvlastni prava neni ur€ujici jmenovita hodnota
*Povinnost rovnosti akcionaru: stejny druh = stejna prava

Prioritni § 278

*Posilena majetkovi prava — pfednostni pravo na podil na zisku...
*Bez hlasovaciho prava /neurci-li stanovy jinak/

*Bez hlasovacich prav jmenovita hodnota max 90% ZK
*Hlasovaci pravo — hlasovani podle druhu, nevyplaceni dividendy

urokové akcie

«Zakaz akcii, s nimiz je spojeno pravo na urCity urok nezavisle na hospodarskych vysledcich spole¢nosti

JZlaté“ akcie

*Sporné — posileni fidicich opravnéni, pravo veta, absolutni hlas...



JINVESTORSKY*“ POHLED NA
AKCIOVE PRAVO

typicky otazka spolufinancovani obchodnich spoleCnosti
bankovni financovani

FFF

investorské financovani — poskytovani prostfedku k realizaci projektu prostrfednictvim vkladu do
zakladniho kapitalu spole¢nosti

venture capital & private equity — seed capital/start-up capital/growth capital

rizika spojena s investovanim do obchodni spole¢nosti/ Freseni

informacni asymetrie (ex ante) - Due diligence, Representations & Warranties, Dohoda o mi¢enlivosti,
Exkluzivita pro vyjednavani,

moral hazard (ex post) — kontrola /spolutiCast na fizeni/, sdileni informaci, zakaz konkurence, stimuly na
podporu zadouciho jednani (setkavani), motivace zaméstnancu a ¢lent organu (odmény, firemni kultura)

specificnost aktiv (majetkové v. lidské zdroje) — exitové mechanismy, motivacni schémata (opce)

vnéjSi faktory (pravni a mimopravni) — odkladaci podminky vazané na souhlas regulatora, alternative
dispute resolution (ADR)



AKCIONARSKE SMLOUVY

spolecnické dohody (tzv. sideletters) Ci akcionarské smlouvy (shareholders agreements,
SHA), Ci extrastatutarni dohody

- ujednani, ktera upravuji vzajemné vztahy mezi spolecCniky kapitalovych obchodnich spoleCnosti vyplyvajici
z jejich ucasti na obchodni korporaci, a to nad ramec povinnosti, které plynou ze zakona Ci ze stanov

- paralelni regulace vztahu osob zucastnénych na korporaci, vedle obligatorniho statutarniho prava kazdé
obchodni korporace

puvod v USA, kontinentalni Evropa ,se uci“ - v praxi ale bézné (§ 118 odst. 5 pism. f)
ZPKT)

Vyhody

Nedopadaji formalni ani obsahové pozadavky pro zménu stanov

Diskrétnost — neverejné, a (zasadné) se nemusi zakladat do sbirky listin

Flexibilita vzajemnych vztahl — nemusi zavazovat vSechny,
Arbitrazni rezim

Nevyhody

hic sunt leones — otazka vynutitelnosti

principialni omezeni svoji povahou — obligace — zavazuje pouze smluvni strany /lze prolomit??7?/



SHA - POKRACOVANI

meze a moznosti smluvni Upravy korporatnich vztahu
SHA — smlouva, inter partes — némecka praxe vnitrni spolecnost (Innengesellschaft)
- omnilateralni /vsichni akcionafi/ x frak¢ni /jen nékteri/

Stanovy — také, ale vuci vSem ucastnikim, formalizované a povinné
Moznosti: minimalni rezim stanov + SHA
(CP — vuci vSem, ,kvazi vécnépravni povaha“, obsazeno ve stanovach)

Uginky: dle povahy, kvazi ,v&cnépravni“, stane-li se ujednani materialni soudasti
stanov

V praxi v zavislosti na akcionarske strukture

- omezeny pocet spolecnikud, pfehledna struktura /mezi investory, vSemi, mohou zavazovat i spoleCnost/
Rodinné kapitaloveé spoleCnosti
Teoreticky jen akciova minorita ke spoleCnému vykonu prav

cil Going concern — funkCni podnik bez vidiny upadku v dobé alespon jednoho roku



MOZNY OBSAH SHA

Dohoda o vykonu hlasovacich prav

Pravidla spravy, rizeni a kontroly spolecnosti — pravo nominace Clena voleného
organu

Akcionarska struktura — konkretizace jednotlivych druha akcii, akcie se zvlastnimi
pravy

Financovani spoleCnosti — pristoupeni dalSiho investora a zfedeni podilu,
prerozdelovani zisku v. zachovani kapitalu

Pravidla pro prevod podilu — predkupni prava, opce a exitové mechanismy
Reseni patové situace (Deadlock)
Konkurencni dolozky

Pravidla pro reSeni sporu - ADR



DOHODY O VYKONU
HLASOVACICH PRAV

ObchZ — zakazané jsou dohody...§ 186d x ZOK: dobré mravy, verejny poradek,
statusové otazky, ochrana akciové minority?

Ugel?
omezenée dopady rozporu hlasovani s dohodou — platnost usneseni valné hromady

Aktivni/pasivni
,7Akcionar po dobu Ctyr let nebude hlasovat v prospéch vyplaceni dividendy*®

O individualnim vykoné/spoloCné strategii

Konzultacni/jednomysiné/hlasovaci modely
,Jen” povinnost vzajomné konzultace
Zavazani jen vsichni (A, B, C) dohodli volit' ,,pro“ — C voli jinak — poruSenie dohody (jinak, C pravo
veta)
Minorita sa podfizuje majorité (A- 30% , B+C-25%) — vSichni musi hlasovat ,pro”



SPRAVA A RiZENI
SPOLECNOSTI

Nominace clenu statutarniho organu
Muze byt delegované pravo vyménovat/volit SO na jiné organy/osoby?
Seda zona: otdzka pFezkumu platnosti takové volby v reZimu neplatnosti usneseni VH

Modifikace prava na informace
Stanoveni milniku — dalsi financovani
Podminky souhlasu valné hromady (popfipadé investora)

Dohody o vykonu hlasovaciho prava — zabezpecCeni smerovani spolecnosti
na zakladé spole¢né vule



PRAVIDLA PRO PREVOD
PODILU /AKCIE/

Absolutni zakaz — ve stanovach nelze

Omezeni prevodu
Zakaz prevodu na urcitou dobu

Umoznéni prevodu jen pro nekteré osoby
Souhlas valné hromady/investora

Predkupni pravo ostatnich akcionaru — vécnépravni / obligacni ucinky

dalsi exitové mechanismy
- pfevod vSech akci/ponechani minimalniho ur€itého mnozstvi v %

Tag- along, drag along, shoot out
Volna prevoditelnost



EXITOVE MECHANISMY

fakticky urCity smluvni pfimus — smlouva o smlouvé budouci,

Zname: predkupni pravo

pravo pridat se k prevodu akcii (tag-along)

- opraviuje akcionare prevést svoje akcie souc¢asné a za tychz podminek s jinym akcionarem,
ktery své akcie prevadi

Ochrana akciové minority — stejné podminky odkupu majoritniho akcionare od investora /tedy
lepsi ©/

pravo pozadovat prevod akcii (drag-along)
- opravnéni pozadovat po jiném akcionafi prevod jeho akcii za tychz podminek,

- Ochrana ,vétSinového akcionare®, - umoznuji donutit akciovou minoritu pfipojit se k jeho prevodu
podilu na spolecnosti, muze nabidnout 100% podil i kdyZz drzi napf. jen 79%, omezuje free rider
problem



DEADLOCK PROVISION A
SHOOT OUT

reseni ,patove situace” — rozhodovani o kliCcové otazce, hlasy 50:50,
prevence:

urceni pravidel pro spravu spoleCnosti

Dohody o hlasovacich pravech

RozSifeni davodu pro zruSeni spolecnosti

Povinny prodej podilu (call option, put option)

SHOOT-OUT mechanismy, které urcuji zpusob stanoveni ceny akcii,
pokud ma dojit k ukonCeni ucasti na spoleCnosti nékterého ze akcionaru, a
jeho podil ma prevzit jiny.

Texas shoot-out: obalky s nabidkovou cenou za akcie, nejvyssi vyhrava —
vitéz musi odkoupit za navrhnutou cenu
Russian roulette: A navrhne cenu, B za tuto cenu bud koupi nebo proda

sankce za zahajeni dealdock procedure — pak treba jen trzni cena akcii



ZPATKY DO ZAKONA... ®



SAMOSTATNE
PREVODITELNABRAMA o o

neprevoditelna!ll

§ 281 odst. 1 ,,(1) Pfevodem akcie se pfevadgéji vSechna prava s ni spojena, ledaze
zakon urci jinak.*
tedy § 281 odst. 2 ZOK: demonstrativne (nelze hlasovaci pravo /odst. 4/)

Pravo na vyplaceni podilu na zisku — pouze pokud VH rozhodla o vyplaceni a urcCila jeho vysi, konkretni
pravo,

Dividendovy kupon — pravo na podil na zisku jako takové, CP, s nimz se poji pravo na podil na

zisku,

Pravo na pfednostni upisovani akcii a vymeénitelnych a prioritnich dluhopisu — samostatné prevoditelné
ode dne, kdy VH rozhodla o zvyseni ZK upsanim novych akcii, resp. podminenym zvysenim ZK.

Op¢ni listy - § 295 a nasl.

Pravo na vyplaceni podilu na likvidanim zustatku — samostatné prevoditelné ode dne, kdy spolenost
vstoupila do likvidace (nebo stanovy jinak)

prevod: (a oddéleni nutno vyznadit na akcii § 282 odst. 3 ZOK)
Smlouvou o postoupeni pohledavky (§ 283 ZOK)
Registraci pfevodu v evidenci zaknihovanych cennych papirt (§ 282 ZOK)



ZATIMNI LIST § 285 A NASL.

ucCastnicky cenny papir
neni obligatorni, pouze urci-li tak stanovy

inkorporovany: prava a povinnosti spojena s nesplacenou akcii — obdobi, kdy nedoslo
jeste k uplnému splaceni emisniho kurzu akcii, ktere byly upsany

CP na rad

neni zastupitelny CP — vydavan pro kazdého akcionare individualné - obsahuje
povinnost splatit emisni kurs /ta se lisi/

jmenovita hodnota je tvorena jmenovitou hodnotou akcii, které dany akcionar upsal, ale
jesté nesplatil

Nemuze byt vydan jako zaknihovany cenny papir, ale mize nahrazovat zaknihované
akcie

prevodce ruci za dluhy, ktery byly se zatimnim listem na nabyvatele prevedeny

po splaceni - predlozeni ZL k vymene za akcie,



OPCNI LISTY § 295 A NASL.

POJEM OPCE

opce - odkladaci podminka ve smlouvé o koupi cennych papird, podle niz mize jedna strana této smlouvy az v prubéhu
vyjadrit, ze na smlouve trva Ci nikoliv

Put option — prodejni opce, call option — nakupni opce, long position x short position
pravo opce - je pfevoditelné, byva s nim obchodovano, je vydavan samostatny CP
§ 3 ZPKT - jeden z investi¢nich nastroju ve skupiné derivatu

OPCNI LISTY - u&astnicky cenny papir
CP, do néjz je vtéleno pravo na upsani novych akcii nebo na ziskani vymeénitelnych Ci prioritnich
dluhopisu, popripadé akci, které jsou vydavany majitelum prioritnich dluhopisu

vydani Opcniho listu musi byt vzdy spjato s rozhodnutim valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu upisovanim novych
}2 a SWir LV %
akcii, nebo podminénym zvysenim Z

vedlejSi CP k akciim
zastupitelny, soukromy, cirkulacni,
NA DORUCITELE
Ize jako zaknihovany CP
spojen vykon prava v téchto pfipadech
upsani akcii akcionari pfi zvysovani ZK (§ 484 n. ZOK)
upsani akcii maijiteli prioritnich dluhopisu (§ 286 n. ZOK)
ziskani vymeénitelnych a prioritnich dluhopist od spolecnosti (§ 292 ZOK)
odkoupeni akcii od OCP, ktery obstaraval jejich vydani (§ 489 ZOK)
odkoupeni vyménitelnych a prioritnich dluhopist od obchodnika s cennymi papiry, ktery obsatarava jejich vydani (§ 293)



VYMENITELNE A PRIORITNI
DLUHOPISY § 286 A NASL.

vymenitelné dluhopisy — je spojeno pravo na jejich vymenu za akcie

prioritni dluhopisy — je spojeno pravo na prednostni upsani akcii

vazano na rozhodnuti VH o podminéném zvyseni ZK

vztahuje se uprava zakona o dluhopisech

akcionafi maji prednostni pravo na ziskani vymenitelnych a prioritnich dluhopisu



KONEC

dekuji za pozornost



