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Zivot spolenosti a zdroje financovani

Dluhopisové financovani

Bankovni uvérové financovani

Faktoring, fortfaiting

Financni leasing

Crowdfunding

IPO akcii

Andélsti investofi, VC, FFF (friends, family and fools)

Priplatky mimo ZK



Financovani podniku*

= je Cinnost, pri které se podnik snazi ziskat finan¢ni zdroje a tyto zdroje efektivné vyuzit, aby mohl naplnit (podnikatelsky) ucel,
tj. dlouhodoby:

=  maximalizace zisku (rdzné ukazatele ziskovosti/rentability/vykonnosti) — ROE (rentabilita vlastniho kapitalu), ROCE (rentabilita
dlouhodobé investovaného kapitalu), ROA (rentabilita aktiv) a dalsi)

= trzni hodnota (x nekétované spolecnosti);
=  kratkodoby:
= |ikvidita (x likvidnost):

razné ukazatelé likvidity: béZnd likvidita (obézina aktiva / kratkodobé zavazky); pohotova likvidita (obézna aktiva —
zasoby) / kratkodobé zavazky); okamzitd likvidita (kratkodoby finan¢ni majetek / kratkodobé zavazky) (nejlépe
vypovidajici hodnota, minimalni riziko ztraty likvidity); cash pooling

—
—



REVENUE
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Pred/zakladatelska faze a zakladni kapital*

= Naklady na zalozeni a vznik spolecnosti

= notar

znalec (ocenéni nepenézitych vkladu)

advokat (napfr. spolecnicka Ci akcionarska dohoda jako vedlejsi ujednani mezi spole¢niky nebo akcionafri)
= Zakladni kapital jako zdroj (prvotniho) financovani

= souhrn penézitych a nepenézitych vklad( spolecnikl ¢i akcionaru

=  zakladni kapital nerovna se skute¢na hodnota spolecnosti

=  ztraci na vyznamu (x akciova spolecnost) - neexistuje , kapitalovy pfimérenost” — vyjimkou jsou specidlni entity (banky,
pojistovny, obchodnici s cennymi papiry a dalsi)

= Jiné zdroje (prvotniho) financovani

= emisni Ci vkladové azio - jakysi ,preplatek” vkladu - neni soucasti zakladniho kapitalu
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Vklady jako

Zakladni clenéni

Emisni ¢ Zvyseni ZK
vkladové azio, . IPO
. o o kapitalové (x sro)
= Z hlediska puvodu kapitalu el PE

= Vlastni zdroje (§ 34 ZOK etc. ) / vlastni kapital (Ucetni pohled)

e
. Cizi zdroje / cizi kapital
N\
=  Z hlediska casového — kratkodobé x dlouhodobé 5
Priplatky H°(Sz?é’lglag?“
= Z hlediska pravidelnosti (ucelu) - béZné — tyka se obéinych Mmo 2K ztréta)

aktiv (pracovniho kapitalu) x mimorddné — pfti zakladani
podniku; rozsSifovani, spojovani nebo likvidaci

ankovni Gi
nebankovni
uveéry

G

Ticha
spolecnost
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Duavody pouziti cizich zdroju

Rozhodujici ¢ast (vlastniho) kapitalu je obvykle tvofena vyprodukovanym a reinvestovanym ziskem podniku, ktery pfispiva k rastu
podniku bez nutnosti upisovani dalSiho kapitalu i zadluZovani. Cizi zdroje jsou pak obvykle vyuzivany tehdy, kdyz vlastni zdroje

financovani nedostacuiji.

Cizi kapital je levnéjsi nez vlastni — plati do urcité miry; vySSi rizikovost spole€nosti, vysSi cena ciziho kapitalu*

Pro€ ano?
» nedostatek vlastnich zdroju - umoznit aktivity, které by jinak uskuteénit nemohl
= cizi zdroje jsou vétSinou levnéjSi nez vlastni zdroje
= uroky z uvéru jsou naklad a tim snizi dan z pfijmu

= nedéli se fidici pravomoci (ale napf. schize vlastnikd dluhopist)

Pro¢ ne?
= cizi zdroje zvySuji zadluZenost podniku a tim snizuji jeho financni stabilitu

= kazdy dalSi dluh je drazsi

—
—



Dluhopisove financovani

Dluhopis (obligace) je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, S nimz je spojeno pravo
na splaceni urcCité dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to
najednou nebo postupne k urCitému okamziku, a popripadé i dalsi prava plynouci ze zakona
nebo z emisnich podminek dluhopisu (§ 2 odst. 1 zakona o dluhopisech).

Dale s pojmem pracuje zakon o obchodnich korporacich, nafizeni CRR.

= pevny (%)

= pohyblivy (PRIBOR, HBOR — SONIA, EURIBOR - €STR)
= zero-bond/diskontni/nulové

= indexovy (zlato, ropa Ci jinych komodit)

= perpetuitni

= amortizované

—
—
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Obsah dluhopisu

ICO: 0625063
Sluzska 39,
250 63, MRATIN

Realitni dluhopis €.

DLUHOPIS

vydany dle emisnich podminek &. 001/2018
spole€nosti 2M INVEST & DEVELOPMENT s.r.o.

Jmenovita hodnota

100.000 Kc

(sto tisic korun Ceskych)

Urokovy vynos dluhopisu

6 % p.a.

Datum splatnosti
31. 8.2021

Pravo kapitalového trhu - podzim 2020

Nalezitosti

§ 6 zakon o
dluhopisech)

Prava a
povinnosti
(zakon, emisni
podminky apod.)

Prevoditelnost




Pravni uprava dluhopisove financovani

= Zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech = Nafizeni o prospektu 2017/1129 ,vefejnou

= Soukromopravniho charakteru nabidkou cennych papird® se rozumi:
" \Verejna nabidka sdé&leni osobam
= Narizeni o prospektu 2017/1129; o §
Nafizeni (EU) 2019/980; v jakekoli podobe
Nafizeni (EU) 2019/979 (drive ZPKT) které uvadi dostate¢né informace

o podminkach nabidky a cennych
papirech, které jsou nabizeny, tak, aby
byl investor schopen rozhodnout se

0 koupi nebo o upsani techto cennych
papiru

nabidka | Soukroma

nabidka

a predmetem musi byt cenné papiry

ALE vyjimky dle nafizeni (osloveni 150 osob, kvalifikovani
investori, de minimis, podlimitni vefejna emise) IVI U |\| I

10 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020
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Zucastnene osoby

= Inspirace v MF CR: Scorecard Investofi
Y s - o (Spolecny
korporatnich dluhopisu 2.0 zastupce)

Desatero varovnych signalu

Emitent

Bodovani (rating) dluhopisu

" Manazer/Aranzér
CNB v Administrator

Burza

I

UNI
LA

W
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https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Konzultace_2020-01-20_CZ-Corporate-Bond-Scorecard-2-0.pdf

Priklad dluhopisoveho financovani

/\

Evidence CP

Akcionari

Holdingova
spolecnost

Uveér

12 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020

LJ%

uy




13

Uvérové (bankovni) financovani

se uveérujici zavazuje, ze uvérovanému poskytne na jeho = pevny (% p.a.)

pozadani a v jeho prospéch penézni prostfedky do urcité castky, a o
Uvérovany se zavazuje poskytnuté penézni prostfedky vratit a pohyblivy (PRIBOR, HBOR — SONIA, EURIBOR - €5TR)

zaplatit uroky - cena za pujceni (§ 2395 OZ) . X bezdro&ny
X zapujcka

adhezni charakter

nejCastéji banka, ale i jiny podnikatel (x spotiebitelsky uvér)

ucelovy Ci neucelovy

bankovni tajemstvi

I
—_—
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Zakladni formy bankovnich tvéru

Splatnost — obvykle 5 a vice let

Terminovany

Revolvingovy 3-12 mésicl

Kontokorent
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Bonita, zajisteni

= Hodnoceni bonity (Uv&ruschopnost) * Zajistovaci balik:

ochota platit zavazky podily, akcie

navratnost Gvéru pohledavky z uctu

vySe ZK obchodni a pojistné pohledavky
interni procesy banky veci nemovité, movité

zajisteni smenky

dusSevni vlastnictvi

obchodni zavod (riziko ,vyluxovani"
zavodu)

finanCni zajisténi



Priklad bankovniho uverového financovani

Akcionari

Holdingova
spolecnost

‘l‘l

e
Prodavajici _

Cilove

SPV

spolecCnosti

Cilova
spolecnost

Nékolik dcefinych
spolecnosti

||.
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Faktoring, Forfaiting

= Faktoring

pripad zmény veritele, jadrem
postoupeni pohledavky

kratkodobé opakované pohledavky

faktor uhradi pred splatnosti 80-90 %
(zaloha), zbytek pfipadné po splatnosti

predfinancovani
outsourcing pohledavek

prevzeti rizika, tedy bezregresni
(pojisténi), ale je i regresni (ruceni za
dobytnost)

= Forfaiting

pripad zmeény veritele, jadrem
postoupeni pohledavky

dlouhodobé jednorazové pohledavky
(90 dnu a vice)

zajisténé (typicky sménecnym
bankovnim avalem, finanCni zaruka, ..)

prevzeti rizika (pfevazné bezregresni)

—
—



Faktoring, Forfaiting

Dodavatel
3. &

i

o B Okamzita 5 @ 1-8
Postoupeni zaloha Zbvla &ast
pohledavky ’
FFoanl‘(;ﬁ;r Odbératel
4 éﬁ

Uhrada kupni ceny
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Financni leasing

= zavazek poskytovatele leasingu (pronajimatel)
prenechat pfijemci leasingu (najemce) individualné
urCenou véc (pfedmeét leasingu), kterou leasingovy
pronajimatel porizuje Casto na zaklade poptavky
a podle vybeéru (tedy velmi Casto na miru) pro
leasingového najemce, a najemce plati leasingove
splatky, pricemz po ukonceni najemniho vztahu
dochazi ¢asto k prenechané véci za zustatkovou cenu

= jadrem financni sluzba ,skoro uvér”
= dlouhodobéjsi

» nebezpecli vzniku Skody a udrzba na najemci (x
operativni leasing)

19 Pravo kapitalového trhu - podzim 2020

Pronajimatel

Leasingova Najemce
spolecnost




Skupinoveé financovani

= Narizeni o skupinovém financovani

= Nafizeni o crowdfundingu se vztahuje na pravnické osoby poskytujici sluzby skupinového financovani
spocivajici v parovani zajmu investoru a vlastnikl projektt na financovani podnikani prostfednictvim
vyuziti platformy skupinového financovani, které zahrnuje kteroukoli z téchto ¢innosti:

= |. umoznéni poskytovani uvéru;

= |l. umistovani pfevoditelnych (investicnich) cennych papiru a nastroju pfijatych pro ucely skupinového
financovani vydanych vlastniky projektt bez pevného zavazku a pfijimani a predavani pokynu klientd
tykajicich se téchto cennych papirt a nastroju (x ale kmenové listy)

= Toto nafizeni se nevztahuje na nabidky skupinoveho financovani s protipinénim vyssim nez 5 mil. EUR, které maji byt vypocCteny
za obdobi dvanacti mésicu (...), ale pokud prahova hodnota podle nafizeni o prospektu nizsi (CR 1 mil. EUR), pak se pouZije ta niZsi

= (x ostatni formy ,skupinového” financovani)

= (X peer to peer)

—
—
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Davody pouziti vlastniho kapitalu (zdroju)

= Pro¢ ano?

» Kapital bez uroku

= Optimalizace kapitalové struktury (mezi dluhem a vlastnim kapitalem - zvySeni)

= volnost pfi nakladani se ziskanym kapitalem (IPO vs. seed)

= zvySeni publicity, prestize a duvéryhodnosti (IPO vs. seed)

= déli se fidici pravomoci

* moznost zainteresovat management a zaméstnance formou odménovani manazerskymi/zaméstnaneckymi akciemi
= Pro€ ne?

= ztrata kontroly spolecnosti (pfipadné az vytésnéni)

= Naroc¢nost (IPO)

Zapati prezentace

Mul
LAV
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IPO akcii

Pfi vefejné emisi jsou akcie nabidnuty Siroké verejnosti — jsou obchodovany na burzach. Emitent je zde povinen vyhotovit prospekt -

uvadi podrobné informace o emisi a emitujici spole¢nosti.

Hlavné velké nebo stfedni firmy

Pfipravna faze: transformace na a.s. (holdingova struktura), u€etni standardy, corporate governance

Realizaéni faze:

vybér manazera emise a ostatnich ¢lenu realizaéniho tymu, typu emise (se zavazkem upsani €i bez), trh (BCPP, trh START, ale i LSE, NYSE),

DD pro prospekt i ocenéni,

svolani VH,

bookbuilding a pricing (vytvofeni knihy zavaznych objednavek nebo také ,bookbuilding period®, kdy investofi zasilaji manazerovi emise své zavazné nakupni pfikazy v
prezentovaném upisovacim rozmezi),

closing a rozhodnuti o vySi emisniho kurzu akcii,

konfirmace o obchodech

= Post-realizacni faze: stabilizace cen (x likvidita — Gevorkyan, trh START), informacni povinnost (vyro¢ni, pololetni zprava, kurzotvorné

informace (zasvécené osoby))

MUNI

22 Zapati prezentace
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Angels,

» Business angels, neboli andélsti investofi, tvofi nedilnou

soucast startupového prostredi — investuji vlastni kapital do
malych a stfednich spole¢nosti na po¢atku jejich rustu.

= Osobnost andéla (nejen kapital, ale i znalosti)
= Motivace
= Podil ve spole€nosti (vklad, navy$eni ZK, nebo pfiplatek)

=  https://www.cbaa.cz

= Je nezbytna jejich kvalifikace, pravni uprava?

= Nevyhody:
pravo veta

pravo inspekce (ale i public market vétsi transparentnost)

ztrata podilu

poskytnuti kapitalu ve fazich

(zpravidla) ¢astecna ztrata Fidicich pravomoci
= Vyhody:

flexibilita (a urcita ,nezavislost®)

(zpravidla) bez ru€eni

management (motivace investora)

ziskam know-how a kontakty

Mul
LAV

—
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https://www.cbaa.cz/
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Dobrovolny priplatek mimo zakladni kapital

= Dobrovolny pfiplatek na zakladé smlouvy (§ 163 ZOK) — pfevzeti povinnosti a pfevod vlastnického prava
= X pfiplatkova povinnost (§ 162 a nasl. ZOK)

= Polozka nad ramec vkladu do zakladniho kapitalu

= Priplatkova a realizacni smlouva

= Penézity, nepenézity
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Katedra finanéniho
prava a narodniho
hospodarstvi

Dotazy?
... hejen k tématu

Pripadné kdykoliv na e-mail: 421379@mail.muni.cz



mailto:421379@mail.muni.cz

IVI U I\I Katedra financ¢niho
prava a narodniho

|_ A \ /\ / hospodarstvi

Dekuji za pozornost!

Obrazky pouzité v této prezentaci slouzi vyhradné pro edukacéni ucely. Zdroje Vam zpfistupnim na pozadani.
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