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Osnova seminare

1. Pred-transakcni smlouvy v akvizicnich transakcich
2. Obchodni spolecnost jako objekt akvizic¢nich transakci



Pred-transakcni smilouvy
v akvizicnich transakcich

Dohoda o micenlivosti /
Non-Disclosure Agreement (NDA)



Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Dohoda o mlicenlivosti / Non-Disclosure Agreement (NDA)
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Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Dohoda o mlicenlivosti / Non-Disclosure Agreement (NDA)

Uzavirana v Uvodni fazi transakcniho procesu (pred predlozenim informacniho
memoranda, manazerskymi prezentacemi a zpristupnénim (virtual) data room pro due
diligence)

V aukénim procesu i bilaterdlnim jednani (v bilaterdlnim jednani nékdy jako pravné
zavazna soucast prohlaseni o zameéru ¢i obdobného dokumentu)

Obecna pravni Uprava - § 1730 NOZ:

(1) Poskytnou-li si strany pfi jednani o smlouvé udaje a sdéleni, ma kazda ze stran
pravo vést o nich zaznamy, i kdyZz smlouva nebude uzavrena.

(2) Ziska-li strana pfi jednani o smlouvé o druhé strané ddvérny Gdaj nebo sdéleni,
dba, aby nebyly zneuzity, nebo aby nedoéglo k jejich prozrazeni bez zakonného divodu.
Porusi-li tuto povinnost a obohati-li se tim, vyda druhé strané to, o€ se obohatila.



Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Dohoda o mlicenlivosti / Non-Disclosure Agreement (NDA)

Obsah NDA (I)

- Jednostranna (jen jedna strana poskytuje informace, zpravidla prodavajici) nebo
oboustranna (obé strany vzajemné v postaveni poskytujici i prijimajici strany)

« Vymezeni objektu ochrany (chranéné informace) - zpravidla Siroké vymezeni nad ramec
obchodniho tajemstvi, v€etné samotného obsahu jednani mezi stranami

« Vymezeni subjektu ochrany (poskytujici strana napr. prodavajici, cilova spolec¢nost, dalsi
koncernové osoby - smlouva ve prospéch tretiho)

- Vymezeni uvazované transakce a povoleného Ucelu uziti informaci (uziti prijemcem jen
pro Ucely posouzeni uvazované transakce a jednani o ni, zdkaz uziti pro jiny ucel)



Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Dohoda o mlicenlivosti / Non-Disclosure Agreement (NDA)

Obsah NDA (II)

- Vymezeni okruhu povoleného nakladani s chranénymi informacemi (poskytovani dalSim
osobam):

« Souhlas poskytujici strany

- Informace je verejna nebo se stane verejnou bez poruseni NDA

 Prijimajici strana jiz informaci ma bez omezeni pred uzavienim NDA

« Poskytnuti soudu Ci spravnimu organu na zakladé pravniho predpisu Ci jejich rozhodnuti

« Poskytnuti autorizovanym osobam na strané prijemce (management, zaméstnanci,
poradci, banky, koncernové osoby), jsou-li vazani stejnou micenlivosti + tzv. ,need-to-
know" princip

« Zavazek pfijemce zajistit ochranu informaci

« Povinnost vratit resp. znicit nosice informaci pfi ukonceni jednani nebo na vyzvu
poskytujici strany (vyjma zakonnych povinnosti udrzovat tyto nosice, pripadné
automatickych zaloh elektronickych informaci)



Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Dohoda o mlicenlivosti / Non-Disclosure Agreement (NDA)

Obsah NDA (III)

« Non-solicitation klauzule - zakaz kontaktovat personal a obchodni partnery:
« s cilem ziskat informace, nebo
- s nabidkou spoluprace, nebo
« s pobidkou pro ukonceni vztahu k poskytujici strané

- Nahrada Skody z poruseni NDA

«  Smluvni pokuta

« Nezavaznost jednani o transakci a vylouceni predsmluvni odpovédnosti

« Trvani NDA



Pred-transakcni smilouvy
v akvizicnich transakcich

Prohlaseni o zameru /
Letter of Intent (Lol)



Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Prohlaseni o zameéru / Letter of Intent (LoI)

Pfiprava a Vyhledéni 2 Dohoda o Memorandum
zahajeni osloveni mlicenlivosti Management’
procesu Zzajemce (NDA) Presentations

Jednani,
dohoda Navrh kupni Due Diligence
(,Agreed form smlouvy (SPA) (Data Room)
SPA")

_ o ia Upravy ceny /
Podpis Odkladaci Vyporadani [ Closing

(Signing) podminky / CPs (Closing) Accounts

Nasledné
podminky / CSs
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Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Prohlaseni o zameéru / Letter of Intent (LoI)

« Uzavirano v Uvodni fazi transakéniho procesu zpravidla po NDA a ziskani prvnich
relevantnich informaci pro vyhodnoceni mozné transakce (po predlozeni informacniho
memoranda a manazerské prezentace, nékdy az po due diligence popfr. jeho prvotni fazi)

« Pouze v bilateralnim jednani (v aukénim procesu zpravidla nahrazeno indikativni
nabidkou)

- Alternativni nazvy:
« ,Memorandum of Understanding"
« ,Term-sheet"

 ,Heads of Terms"

11



Pred-transakcéni smlouvy v akvizicnich transakcich
Prohlaseni o zameéru / Letter of Intent (LoI)

« Lol obsahuje pravné nezavazné a pravné zavazné Casti
- Pravné zavazné:
— Ujednani o micenlivosti (neni-li samostatné NDA)

— Je-li ujednano, pak ustanoveni o exkluzivité jednani o transakci na urcitou dobu a
14 r - (N4 \'4 r 14 v r 14 o
nasledcich jejiho poruseni (nahrada transakcnich nakladu)

— Vylouceni predsmluvni odpovédnosti (vyjma poruseni exkluzivity, je-li sjednana)
— Obecné kazda strana nese své naklady (vyjma poruseni exkluzivity, je-li sjednana)
— Rozhodné pravo a fedeni spord
- Pravné nezavazné:
— Obchodni, finan¢ni a pravni podminky transakce, zejm.:

— struktura transakce (napr. share deal / asset deal) a perimetr (¢asti vyloucené z
transakce)

— predpokladana kupni cena (nebo rozpéti prip. principy urceni)

— Dalsi milniky transakéniho procesu a jejich Ihity

12



Obchodni spolec¢nost jako
objekt akvizicnich transakci



Obchodni spolecnost - objekt akvizicnich transakci
Asset Deal - prodej/koupé obchodniho zavodu

§ 2175 a nasl. OZ.

Kupujici nabyva vse, co k zavodu jako celku nélezi. O koupi zdvodu se jednd i v pripadé, ze strany z koupé
jednotlivou polozku vyloudi, aniz tim celek ztrati vlastnost zavodu.

Povazuje se za prevod Cinnosti zaméstnavatele. - § 338 a nasl. zakoniku prace (!) - TUPE / Transfer of
Undertakings (Protection of Employment) Legislation.

Domnénka sjednani ceny dle stavu jméni ke dni uzavreni, pfi pozdéjsim nabyti ucinnosti Uprava ceny (§ 2176 0Z)
- tzv. ,closing accounts".

Kupujici vstupuje jako véfitel do pohledavek a jako dluznik do dluh( (o nichZ védél nebo musel rozumné
predpokladat).

Neudélil-li véritel souhlas k prevzeti dluhu kupujicim, ruci prodavajici za splnéni dluhu.
Pfevod IP nevylucuje-li (licen¢ni) smlouva ¢i povaha prava.
»Closing" - pfedani zavodu - ,inventura“, upozornéni na vady, chybéjici véci.

Pravo véfitele pti zhoréeni dobytnosti pohleddvky domahat se soudniho rozhodnuti, Ze prodej zavodu je vici
nému neddinny (uplatnit v subj. IhGt& 1 mé&s. / obj. Ihdté 3 let od U&innosti smlouvy (§ 2181 0Z).

Nabyti vlastnického prava k zavodu jako celku (véetné nemovitosti) obecné Gcinnosti smlouvy, ale u osob
zapsanych ve verejném rejstriku az zverejnénim Udaje, Ze kupujici ulozZil doklad o koupi zavodu do sbirky listin:

rizné vyklady (www.justice.cz nebo az Obchodni véstnik);

nejistota data nabyti vlastnictvi — praktické reSeni bud’ notarsky zapis o prevzeti zavodu, nebo ulozeni a
objednani oznameni v OV iniciativné kupujicim.
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http://www.justice.cz/

Obchodni spolecnost - objekt akvizicnich transakci
Share Deal - prodej/koupé podilu ve spolecnosti s rucenim
omezenym

+ Podil je dle 0Z nehmotnou movitou véci (drive 40/1964 a 513/1991 byl podil ,jind majetkova hodnota"“):
— Véc v pravnim smyslu (dale jen ,véc") je vSe, co je rozdilné od osoby a slouzi potrebé lidi (§ 489 0Z);
— Nehmotné véci jsou prava, jejichz povaha to pripousti, a jiné véci bez hmotné podstaty (§ 496/2 0Z);
— Veskeré dalsi (kromé& nemovitych) véci, at je jejich podstata hmotna nebo nehmotna, jsou movité § 498/2 0Z).

 Tituly prevodu: kupni smlouva, smlouva o vkladu, darovaci smlouva.

« Forma smlouvy: pisemna a ovérené podpisy.

« Prevod mezi spolecniky - obecné nepodminény, ledaze podmini ZPJ (zakladatelské pravni jednani - spolecenska
smlouva/zakladatelska listina) - odkladaci podminka uUcinnosti smlouvy, max. 6 més. ,long-stop".

« Prevod mimo spolec¢niky — obecné jen se souhlasem VH (odkladaci podminka ucinnosti smlouvy, max. 6 més. ,long-
stop™).

« Uginky mezi stranami bud’ podpisem (popf. souhlasem VH) nebo spIinénim jinych odkladacich podminek.
« Zapis do OR - deklaratorni.
- Ucinky vG¢&i spole¢nosti — doru¢enim G&inné smlouvy.

« Nabytim podilu pfistupuje nabyvatel ke spoleCenské smlouvé spolecnosti. Pfevodce ruci spolecnosti za dluhy, které
byly s podilem na nabyvatele prevedeny (§ 209 ZOK).

« Prevod kmenového listu - rubopis s jednoznacnou identifikaci nabyvatele a oznameni zmény osoby spolecnika a
predlozeni kmenového listu spole¢nosti.
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Obchodni spolecnost - objekt akvizicnich transakci
Share Deal - prodej/koupé podilu ve spolecnosti s rucenim
omezenym

Cpjn 204/2015 Stanovisko obcanskopravniho a obchodniho kolegia Nejvyssiho soudu ze dne 13. ledna
2016 k nékterym otazkam zapisti obchodnich korporaci do obchodniho rejstriku.

Virchni soud v Olomouci usnesenim ze dne 5. kvétna 2015, sp. zn. 8 Cmo 114/2015, (mimo jiné) zménil usneseni
Krajského soudu v Brné ze dne 18. bfezna 2015, ¢. j. C 67918/RD37/KSBR, Fj 11194/2015, tak, Ze se vymazavaji
udaje o dosavadnim spolecniku a zapisuji udaje o spole¢niku novém, shledavaje nespravnym pravni ndzor soudu
prvniho stupné, podle kterého rozhodnuti jediného spoleénika spolecnosti v plsobnosti valné hromady, jimz
rozhod! o rozdéleni svého podilu a prevodu jeho casti, musi mit formu notarského zapisu . Odvolaci soud uzavrel,
Ze nejde o rozhodnuti o zméné spolecenské smlouvy a zakon o obchodnich korporacich (na rozdil od § 141 odst.

1 obch. zak.) pro né jiz formu verejné listiny nepredepisuje.

Usneseni valné hromady o souhlasu s prevodem podilu podle § 208 odst. 1 z. 0. k. vsak neni rozhodnutim, v

jehoZ diisledku dochdzi ke zméné spoleéenské smlouvy v osobach spolecniki ve smyslu § 171 odst. 1 pism. b)
z. 0. k. (ani jinym rozhodnutim vyjmenovanym v § 171 odst. 1 z. o. k.). Valna hromada toliko rozhoduje o tom, zda
souhlasi s tim, aby k takové zméné doslo na zakladé smlouvy o prevodu podilu. Jinymi slovy pravnim jednanim, v
jehoz disledku se méni spolecenska smlouva v okruhu spole¢nikd, je smlouva o pfevodu podilu; usneseni valné
hromady je pouze fakultativni podminkou jeji ucinnosti. Souhlas valné hromady neni ani pravni skutecnosti, jejiz
ucinek nastava az zapisem do obchodniho rejstriku ve smyslu § 172 odst. 1 z. o. k.; do obchodniho rejstriku se
ostatné nezapisuje udéleni souhlasu, ale (a to pouze s deklaratornimi ucinky) zména v osobé spolecnika. Z uvedeného
plyne, ze usneseni valné hromady podle § 208 odst. 1 z. o. k. neni rozhodnutim, které se povinné osvédcuje verejnou
listinou podle § 172 odst. 1 z. o. k..

Ma-li spolecnost jediného spolecnika, neni nutné, aby tento spolecnik udélil souhlas s prevodem svého
podilu postupem podle & 12 odst. 1 z. o. k., tedy pFijal rozhodnuti jediného spolecnika v plisobnosti valné
hromady. PoZadovat udéleni souhlasu jediného spolecnika s tim, Ze miZe (svym pravnim jednanim)
prevést podil, nedava smysl (§ 2 odst. 2 cast véty za stirednikem o. z.); prevadi-li jediny spolecnik sviij
podil, pak s jeho prevodem ipso facto souhlasi.

Zbyva dodat, Ze shora popsané zavéry se obdobné uplatni i v pfipadé usneseni valné hromady o souhlasu s pfevodem
podilu na jiného spolecnika (§ 207 z. o. k.) nebo se zastavenim podilu (§ 32 odst. 3 z. 0. k., § 1320 odst. 1 o. z.).
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Obchodni spolecnost - objekt akvizicnich transakci
Share Deal - prodej/koupé akcii akciovée spolecCnosti

« Akcie = cenny papir (véc movita).

 Tituly prevodu: kupni smlouva, smlouva o vkladu, darovaci smlouva.

« Nabyti vlastnictvi k CP dle OZ:
— na dorucitele (akcie na majitele) smlouvou k okamziku predani;

— na rad (akcie na jméno) rubopisem (zakon 191/1950 Sb. + jednoznacna identifikace nabyvatele) a smlouvou k
okamziku predani;

— zaknihovany zapisem na ucet vlastnika.
« Ucinky prevodu viadi spole¢nosti:

— akcie na jméno: oznadmeni zmény osoby akcionare spolec¢nosti a predlozeni akcie na jméno spolec¢nosti;

— akcie na majitele (jen zaknihovanad): prokazanim vypisem z Uctu vlastnika / vypisem z evidence emise akcii.
« Prevoditelnost akcii na jméno (ne na majitele) Ize stanovami omezit - Uc¢innost zapisem do OR:

— omezeni podminkou souhlasu organu spolec¢nosti (odkladaci podminka Gcinnosti smlouvy, max. 6 més. ,long-
stop™).
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Obchodni spolecnost - objekt akvizicnich transakci
Zdroje pro samostudium

Prameny a literatura:

Zakon €. 89/2012 Sb., oblansky zakonik
Zakon €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich

Lavicky, P. a kol.: ObcCansky zakonik I. Obecna Cast (§ 1-654). Komentar. 1. vydani,
Praha: C. H. Beck, 2014 [,KomNOZ-1"]

Spacil, J. a kol.: ObcCansky zakonik ITI. Vécna prava (§ 976-1474). Komentar. 1. vydani.
Praha: C. H. Beck, 2013 [.KomNOZ-3"]

Hulmak, M. a kol.: Ob¢ansky zakonik V. Zavazkové pravo. Obecna ¢ast (§ 1721-2054).
Komentar. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2014 [.,KomNOZ-5"]

Hulmak, M. a kol.: Obdansky zdkonik VI. Zavazkové pravo. Zvlastni ¢ast (§ 2055-3014).
Komentar. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2014 [.,KomNOZ-6"]

Stenglovd, 1., Havel, B., Cile¢ek, F., Kuhn, P., Suk, P.: Zakon o obchodnich korporacich.
Komentar. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2017 [.,KomZOK"]
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Obchodni spolecnost - objekt akvizicnich transakci
Zdroje pro samostudium

Odkazy:

Véci a jejich rozdéleni - § 489 an. NOZ [str. 1727 an. KomNOZ-1]
Prevod vlastnického prava k véci obecné - § 1099-1108 NOZ [str. 330 an. KomNOZ-3]

Cenné papiry - § 514-544 NOZ [str. 1816 an. KomNOZ-1]

Pirevod vlastnického prava k CP - § 1103 NOZ [str. 343 an. KomNOZ-3]

Akcie - § 256-285 ZOK [str. 510 an. KomZOK]

Pirevod akcii v a.s. — pak vice § 269an ZOK [str. 527 an. KomZOK] (prevoditelnost akcii na jméno); § 274 ZOK [str.
532 KomZOK] (prevoditelnost akcii na majitele); § 275 ZOK [str. 533 an. KomZOK] (prevod zaknihovanych akcii)
Samostatné prevoditelna prava - § 281an ZOK [str. 541 an. KomZOK]

Nuceny piechod ucastnickych CP v a.s. - § 375an ZOK [str. 635 an. KomZOK]

Pravo odkupu vlastnik@ Géastnickych CP v a.s. - § 395 ZOK [str. 671/2 KomZOK]

Pfevod podilu v s.r.0. - § 207an ZOK [str. 454 an. KomZOK]

Souhlas VH s pfevodem podilu v s.r.o0. na 3. osobu a dilisledky jeho neudéleni - § 208 ZOK [str. 456 KomZOK]
Modifikace prevoditelnosti podilu v pripadé jednocdlenné obchodni spolecnosti - § 14 ZOK [str. 33
KomZOK] a stanovisko NS Cpjn 204/2015

Rozdéleni podilu v obchodni spole¢nosti - § 43 ZOK [str. 119 an. KomZOK]

K predsmluvni odpovédnosti a povinnosti micenlivosti (pFi sjednavani SPA) - § 1728-1730 NOZ [str. 46 an.
KomNOZ-5]

Obchodni tajemstvi a jeho ochrana (skutkova podstata nekalosoutézniho deliktu) - § 504 NOZ [str. 1782 an.
KomNOZ-1], § 2985 NOZ [str. 1829 an. KomNOZ-6] v kombinaci s § 2976 NOZ [str. 1769 an. KomNOZ-6]
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Dekujeme.



