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JUDr. Ivan Telecky, Ph.D.
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Osnova seminare

Kupni smlouva pri akvizicnich transakcich (SPA):
1. Obecné principy a interpretace
2. Kontraktace, odkladaci podminky a vyporadani



Pojmy

Buyer/Purchaser

Kupujici

Carve-out/Spin-off

Vyclenéni aktiv, pasiv / ¢asti zavodu, o ktera nema kupujici zajem

CoC - Change of Control

Zmeéna ovladajici osoby (§ 74 a nasl. zak. 90/2012 Sb. - ZOK)

CPs - Conditions Precedent

Odkladaci podminky

Debt/Cash free

Stanoveni tzv. Equity Value (hodnoty vlastniho kapitalu) odectenim cCisté zadluzenosti od tzv.

Enterprise Value (hodnoty celé spolecnosti / zavodu)

EBIT

Earnings Before Interest and Tax, tj. zisk pfed ode¢tenim Grok( a dani (dané z pFjmQ)

EBITDA

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, tj. zisk pfed odectenim

Urokd, dani, odpisG a amortizace (hruby provozni zisk)

Escrow (Agent, Agreement)

Smlouva o uschové (kupni ceny, pripadné listin)

Hold-back

Céast kupni ceny s odloZzenou / podminénou splatnosti jako zajisténi pripadnych zavazki

prodavajiciho

Purchase price/Consideration

Kupni cena

R&W - Representations &
Warranties

Prohlaseni a zaruky (prodavajiciho, popr. i kupujiciho) v kupni smlouvé ohledné jeho

postaveni ve vztahu k transakci a ohledné vlastnosti jejiho predmétu

Seller/Vendor

Prodavajici

SPA (Sale & Purchase
Agreement)

Kupni smlouva; uziva se i SPA jako Share Purchase Agreement pro share deal a APA (Asset

Purchase Agreement) pro asset deal

Target

Cilova spolecnost (spolec¢nost jejiz podily, akcie, zavod, aktiva) jsou predmétem transakce




Kupni smlouva (SPA)

Obecné principy a interpretace



SPA - Obecné principy a interpretace
Kupni smlouva v kontextu transakcniho procesu

Priprava a Vyhledani a P Dohoda o
zahajeni Teaser osloveni V\;]éa_cll1|1'3n| mlcenlivosti
procesu zajemce/ci ] (NDA)

Navrh kupni ikativni -
smI(;,uvy ?SPPII\) Due Diligence (ﬁ\lc;g(\?atlz:Z) Management Informacni
. (Data Room) p Presentations Memorandum
- prodavajici nabidky
< Jednani,
zavazné . vr .
" p Shortlist (dalsi rex_ s . dohoda Podpis
nabidky 2 Vitézna nabidka o
zajemce/cil kolo nabidek) (,,Agreesl‘ form (Signing)
SPA")
Nasledné Uprawy ceny / Vyporadani odkladaci
podminky / CSs Accoun%s (Closing) podminky / CPs




SPA - Obecné principy a interpretace
Obsahové nalezitosti a struktura SPA

« Zakladni nalezitosti (kupni smlouva / sale & purchase agreement - SPA), predmét koupé
- tj. ,Target"™ (share-deal SPA / asset-deal APA)

- Preambule, definice, vykladova pravidla

« Mechanizmus transakce (signing-closing / signing-CPs-closing)

« Odkladaci podminky (CPs)

- Omezeni a zavazky mezi podpisem a vyporadanim (Actions pending Closing)
« Proces vyporadani (Closing)

« Kupni cena

« Prohldseni a zaruky (Prodavajici / Kupujici) - ,Representations & Warranties"
« Odpovédnost (poruseni zaruk, vady / skoda)

- Zavazky po vyporadani a nasledné / rozvazovaci podminky (nasledné kroky, zakaz
konkurence, earn-out, licence, prechodné sluzby, atd.)

« Spolecna a zavérecna ustanoveni (odstoupeni, dorucCovani, net-of-tax, rozhodné pravo a
spory, oddélitelnost, mlc¢enlivost, dodatky, postoupeni a zapocet, naklady, atd.)



SPA - Obecné principy a interpretace
Podstatné nalezitosti

. Uplatny prevod podilu v obchodni spole¢nosti — kupni smlouva. Rekodifikace piekonala
judikat 29 Cdo 5452/2008 - viz napr. Nejvyssi soud, 29 Cdo 5719/2016: Podil
predstavuje uUcast spolecnika ve spolecnosti s rucenim omezenym a prava a povinnosti
z této ucasti plynouci (§ 31 z. 0. k.). JelikozZ slouzi potrebé lidi a je rozdilny od osoby, je
véci v pravnim smyslu (& 489 0. z.), a to véci nehmotnou (& 496 odst. 2 0. z.) a movitou
(§ 498 0. z.).

- § 2079 a nasl. obanského zakoniku 89/2012 Sb. (,0Z")

« Kupni smlouvou se prodavajici zavazuje, ze kupujicimu odevzda véc, ktera je predmétem
koupé€, a umozni mu nabyt vlastnické pravo k ni, a kupujici se zavazuje, ze véc prevezme
a zaplati prodavajicimu kupni cenu.

« Kupni cena je ujedndna dostatedné uréité, je-li ujednan alespon zpUsob jejiho uréeni. §
2085 odst. 2 OZ (uzavreni smlouvy bez sjednani ceny) nefunkcni.

« K formé& smlouvy: Nejvyssi soud, 29 Cdo 1685/2013: Je-li dohoda o cené ¢&i zplsobu
jejiho uréeni obsazena v priloze ke smlouvé o prevodu obchodniho podilu, dopadaji na ni
(jakozto soucast smlouvy) pozadavky kladené na formu smlouvy o prevodu obchodniho
podilu; prfiloha tudiz musi byt sjedndna pisemné a podpisy na ni musi byt taktéz Uredné
ovéreny.


https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6ojqfzygmmzr
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6ojqfzygmmzr
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6ojqfzygmmzr
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbyhe
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbyhe
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbyhe
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbzgy
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbzgy
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbzgy
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbzha
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbzha
https://www.beck-online.cz/bo/document-view.seam?documentId=onrf6mrqgezf6obzfzygmnbzha

SPA - Obecné principy a interpretace
Preambule - kontext pravni Upravy

Preambule vyjadruje zamysleny ucel kupni smlouvy a transakce

« § 556 0OZ: (1) Co je vyjadreno slovy nebo jinak, vylozi se podle imyslu jednajiciho, byl-
li takovy umysl druhé strané zndm, anebo musela-li o ném védét. (2) Pri vykladu projevu
vlle se pfihlédne k ... tomu, co pravnimu jednani pfedchdzelo, i k tomu, jak strany
nasledné daly najevo, jaky obsah a vyznam pravnimu jednani prikladaji.

« § 576 OZ: Tyka-li se divod neplatnosti jen takové &asti pravniho jednani, kterou Ize od
jeho ostatniho obsahu oddélit, je neplatnou jen tato Cast, lze-li predpokladat, ze by k
pravnimu jednani doslo i bez neplatné casti, rozpoznala-li by strana neplatnost vcas.
Salvatorské klauzule zpravidla zavazuji strany nahradit neplatné Ci jinak vadné ujednani
platnym a bezvadnym co nejblize zachovavajicim Géel pdvodniho ujednani.

« § 1727 OZ: Plyne-li z povahy nékolika smluv nebo z jejich Gcelu znamého stranam pfri
uzavreni smlouvy, Ze jsou na sobé zavislé, je vznik kazdé z nich podminkou vzniku
ostatnich smluv. Zanik zavazku z nékteré z nich bez uspokojeni véritele zrusuje ostatni
zavislé smlouvy, a to s obdobnymi pravnimi Gcinky.

« § 1749 (2) OZ: (urcCeni nalezitosti treti osobou/soudem): PFi uréeni nalezitosti se
prihlédne k Gcelu, ktery smlouva zfejmé sleduje, k okolnostem, za nichz byla smlouva
uzavirana, jakoz i k tomu, aby byly prava a povinnosti stran poctivé usporadany.




SPA - Obecné principy a interpretace
Preambule

4

Preambule vyjadruje zamysleny Gcel, popkF. i jiné okolnosti kupni smlouvy a
transakce

N\

Motivace kupujiciho - strategicky rust, ziskani trhu ¢&i zdkaznikl, rozsifeni vyrobni kapacity,
ziskani know-how, ziskani lidskych zdroju, atd.

Motivace prodavajiciho - dokonceni investi¢niho cyklu, predani firmy, finan¢ni potreby, atd.

Strany jiz drive vyvijely obchodni spolupraci.

e atd.

29 Cdo 4380/2014 — NEURCITOST UJEDNANI VE SMLOUVE

Smlouva o prevodu obchodniho podilu se ridi treti casti obchodniho zakoniku [§ 261 odst. 3 pism. a) obch.
zdk.]; odvolaci soud tudiz spravné nejprve zjistoval, jaky byl umysl smluvnich stran (§ 261 odst. 1 obch.
zak.). Nicméné, nepodarilo-li se mu tento umysl zjistit, mél — v souladu s § 261 odst. 2 az 4 obch.

zdk. a vyse citovanou judikaturou Nejvyssiho i Ustavniho soudu — vyloZit projev viile obsaZeny v
clanku IV. odst. 2 smlouvy podle vyznamu, ktery by mu zpravidla pFrikladala osoba v postaveni
strany smlouvy o prevodu (100 %) obchodniho podilu ve spolecnosti s rucenim omezenym, a
prihlédnout pritom ke vSem okolnostem souvisejicim s uzavienim smlouvy, vcetné jednani o
uzavireni smlouvy a nasledného chovani stran. Pouze tehdy, jestlize by se mu ani za pouZziti popsanych
vykladovych metod nepodarilo vyloZit sporné ujednani, mohl uzavrit, Ze smlouva je v dotCené Casti neurcita
a tudiz i neplatna.




SPA - Obecné principy a interpretace
Definice

Dlvody pro uvodni katalog definic:
- Prehlednost a rychlejsi orientace v textu SPA

« Mezinarodni rozmér transakce (rdizné vyznamy stejného pojmu v rdznych jurisdikcich,
rozdily v chapdni / vykladu ekvivalentd v rlznych jazycich)

« Pojmy opakované uzivané smlouvou s velkym pocatecnim pismenem
« Stru¢né a kratké vyrazy

 Definovat Ize i odkazem na vysvétleni pojmu v urcitém c¢lanku smlouvy (napf.
Vyporadani" ma vyznam stanoveny cl. 5.1.)

- Je-li urcCity pojem pouzit vicekrat, ale jen specificky v jediném ¢lanku, neni nutno jej
zahrnout do definic, postaci definovat jen v samotném ¢lanku (,,...")

10



SPA - Obecné principy a interpretace
Vykladova pravidla

Pravidla jazykového vykladu: jednotné / mnozné cCislo a rod, ale pozor na kontext — napr.
»(jeden) Prodavajici* versus ,(vSichni tfi) Prodavajici* - Iépe ,jeden z Prodavajicich")

Demonstrativni vycet (véetné / zahrnuje)
Struktura SPA: odkazy na €lanky, ndzvy ¢lankl bez vykladového vyznamu
Osoby (Siroké chapani, napf. i sdruzeni v CR bez pravni subjektivity)

Obecné pravni pojmy a kategorie a jejich pripadna odliSna konstrukce (napfr.
ovladajici/ovladana osoba, propojené osoby, osoby jednajici ve shodé, rizené osoby, atd.)

Cas (dny vs. pracovni dny, hodiny), popf. poditani ¢asu

Pravni pfedpisy (a pozd&jsi zmény), pravni pojmy a doktriny a jazykové mutace pojmu
(napfr. ,Director", ,Share", ,Insolvency", ... - vhodné doplnit pojmem v jazyce rozhodného
prava)

Pojem ,zajistit" — odpovédnost za plnéni treti osoby nebo jen povinnost vyuzit zdkonnych
prostfedkl / vlivu? (viz § 1769 02)

Prilohy a dalSi dokumenty soucasti SPA

11



SPA - Obecné principy a interpretace
Vykladova pravidla

- Pravidlo contra proferentem § 557 OZ: PFipousti-li pouzity vyraz rGzny vyklad, vyloZi se v
pochybnostech k tizi toho, kdo vyrazu pouzil jako prvni.

« § 558 (2) OZ: V pravnim styku podnikatell se pfihlizi k obchodnim zvyklostem zachovavanym
obecné, anebo v daném odvétvi, ledaze to vylouci ujednani stran nebo zakon.

« Slabsi strana (§§ 433, 630, 1800, 2898), prilezitost obsah téchto zakladnich podminek ovlivnit §
1798

« Zména okolnosti - § 1765 OZ:

« (1) Dojde-li ke zméné okolnosti tak podstatné, ze zména zalozi v pravech a povinnostech stran
zvlast hruby nepomér znevyhodnénim jedné z nich bud’ neimé&rnym zvy$enim nakladd plnéni,
anebo nelumeérnym snizenim hodnoty predmeétu plnéni, ma dotcena strana pravo domahat se
vU¢i druhé strané obnoveni jednani o smlouvé, prokaze-li, Ze zmé&nu nemohla rozumné
predpokladat ani ovlivnit a ze skutecnost nastala az po uzavreni smlouvy, anebo se dotené
strané stala az po uzavreni smlouvy znamou. Uplatnéni tohoto prava neopravnuje dotlenou
stranu, aby odlozila pInéni.

« (2) Pravo podle odstavce 1 dotcené strané nevznikne, prevzala-li na sebe nebezpeci zmény
okolnosti.

« § 556 (2) OZ: Pti vykladu projevu vile se pfihlédne k praxi zavedené mezi stranami v pravnim
styku, k tomu, co pravnimu jednani predchazelo, i k tomu, jak strany nasledné daly najevo, jaky
obsah a vyznam pravnimu jednani prikladaiji.

12



Kupni smlouva (SPA)

Kontraktace, odkladaci podminky a
vyporadani



V 4 V4

SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Sekvence krokl M&A transakce

Splnéni - Kroky po
Podpis SPA odkladacich Vyporadani Vyporadani
(Signing) podminek (Closing) (Po_st-
(CPs) Closing)
« Uzavreni, nabyti « Typické odkladaci . PFev%d vlastnictvi « Korporatni zmény
plaltnostl kupni podminky: podilu / akcii - Pliprava Gcetni
s,m ouvy + Povoleni « Zaplaceni kupni ceny zavérky ke dni
+ Ucinnost ku.pnl' spojeni/pt“‘evzvevtl' o . Zména organd Cilové vyporadani (Closing
smlouvy vyjma kontroly soutéznimi spolecnosti Accounts)
zavazku provést urady P ’ .
or 4z . Refinancovani « Upravy kupni ceny
vyporadan! * Zfizeni Escrow x - Rozvazovaci podmink
Account « ResSeni odpovédnosti P Y
. Sloseni kupni plvodnich ¢&lend . ,Post-merger
Ozeni kupni ce€ny na  4q2an§ integration® (PMI)

Escrow Account
« Naroky z kupni
4 s o

Naprava DD nalezu smlouvy
+ Vyclenéni nezadoucich

aktiv a pasiv

A\Y

+ ,Actions Pending Closing
+ ,Gun jumping®

14



V 4 v 4

SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Odkladaci podminky (Condition/s Precedent - ,,CP")

§ 548 OZ: (1) Vznik, zménu nebo zanik prav lze vazat na splnéni podminky. Je-li zanik
prava nebo povinnosti vdzan na nemoznou podminku, nepfrihlizi se k ni. (2) Podminka je
odkladaci, zavisi-li na jejim splnéni, zda pravni nasledky jednani nastanou. Podminka je
rozvazovaci, zavisi-li na jejim splnéni, zda pravni nasledky jiz nastalé pominou.

§ 549 0Z: (1) K splnéni podminky se nepfihlizi, zpGsobi-li jeji splnéni zdmé&rné osoba,
ktera neni opravnéna tak ucinit a které je splnéni podminky na prospéch. (2) Zmafi-li
zameérné, aniz je k tomu opravnéna, splnéni podminky strana, které je nesplnéni podminky
na prospéch, povazuje se podminka za splnénou.

Smyslem odkladacich podminek je zavazat strany dokoncit (vyporadat) transakci na
zakladé splnéni urcitych odkladacich podminek.

Strana plnici podminky (u nékterych mize byt ndkladné - povoleni spojeni, carve-out,
o$etfeni nalezt Due Diligence) ma jistotu, Ze jejich splnénim je druha strana povinna
transakci dokoncit (vyporadat), pritom druha strana ma jistotu, ze bez splnéni podminek k
dokonceni (vyporadani) nebude povinna.

Kupni smlouvy konstruuji CPs jako odkladaci podminky vzniku zavazku prevést podil/akcie
na kupujiciho a zaplatit kupni cenu, nikoliv jako odkladaci podminky nabyti Gc¢innosti
samotného prevodu vlastnického prava k podilu/akciim - ty nastavaji prisluSnym jednanim
pri vyporadani.

15



V 4 v 4

SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Odkladaci podminky (Condition/s Precedent - ,,CP")

Podminky plnéné obéma stranami (spolecné ¢i v soucinnosti):

- Uzavreni smlouvy o vazaném uctu

Podminky plnéné Prodavajicim:

« Vyclenéni Ci jiné oddéleni aktiv a pasiv (carve-out)

 Naprava problémi zjisténych v due diligence

« Dalsi ukony / jednani (napr. uzavreni obchodnich smluv, zruseni zatizeni, ...)
« Korporatni ¢i bankovni souhlasy

Podminky plnéné Kupujicim:

- Slozit kupni cenu na vazany ucet (popfr. zajistit externi financovani)

. Ziskat povoleni pro spojeni souté&ziteld (sou¢innost prodavajiciho)

 Korporatni souhlasy

16



V 4 v 4

SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Odkladaci podminky (Condition/s Precedent - ,,CP")

« Fikce splnéni odkladaci podminky - predlozeni sjednaného dokumentu o splnéni
protistrané

« Odkladaci podminky formulovat pozitivhé (nastane X)

 Pokud je ur¢itad odkladaci podminka vécné negativni (nenastane X), mize predstavovat
problém s objektivnim prokazanim splnéni podminky. Potom lIze konvertovat na pozitivni
(nastane opak X) nebo sjednat fikci splnéni, napfr.:

— Odkladaci podminka:
,Prodavajici zajisti, Ze (do dne vyporadani) nedojde k zaniku smlouvy ABC."

Bude problematické, jak prodavajici prokdZze, nebot o nezaniknuti nebude prikazny
dokument. Lze sjednat nasledujici fikci, kdy musi naopak protistrana (v jejimz zajmu ma
byt podminka splnéna) prokazat opak.

— Stejna odkladaci podminka s fikci:

,Prodavajici zajisti, Ze (do dne vyporadani) nedojde k zaniku smlouvy ABC; tato
podminka se povazuje za splnénou nepredlozi-li nejpozdéji v den bezprostredné
predchazejici dni vyporadani Kupujici Prodavajicimu listinu [...] osvédCujici zanik smlouvy
ABC."

17



V 4 v 4

SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Odkladaci podminky (Condition/s Precedent - ,,CP")

Judikatura

Nejvyssi soud CR, 33 Odo 753/2004 (DUlsledky nesplnitelnosti odkladdaci podminky)

— Zavisi-li skutecnost, zda nastanou pravni nasledky ukonu, na splnéni podminky, ktera je nemozna
(nesplnitelna), je pravni ukon jako celek neplatny.

Nejvyssi soud CR, 32 Cdo 1635/2011 (Platnost pravniho Ukonu a splnéni sjednané
podminky)

— Podminky, na jejichz splnéni vazi ucastnici pravniho ukonu vznik, zménu nebo zanik prava Ci povinnosti,
~hepodminuji* platnost pravniho ukonu, nybrz pouze to, zda pravni nasledky ukonu nastanou (pri
splnéni odkladaci podminky), resp. zda nasledky jiz nastalé pominou (pri splnéni rozvazovaci
podminky). Na splnéni sjednané podminky tak nezavisi platnost pravniho ukonu (smlouvy), jak
nespravné dovodil odvolaci soud, nybrz pouze to, zda jeho pravni nasledky (ucinky) nastanou Ci

pominou.

— Nemoznost podminky odkladaci zakonodarce neupravuje. Proto je treba hledat reseni vykladem, ktery
vychazi z podstaty pravniho jednani a ucelu institutu podminky. Pritom je tfeba rozliSovat mezi
pocatecni nemoznosti podminky a podminkou, jejiz nemoznost nastane dodatecné (tedy po platném
vzniku pravniho jednani, které podminuje). Pocatecni nemoznost podminky znamena neplatnost
pravniho jednani, které je na podmince zavislé. Pokud se podminka stane nemoznou v pripadé jiz
platného vzniku pravniho jednani, které je schopno vyvolat vznik prav a povinnosti, plati, Ze k takové
podmince se od zjisténi jeji nemoznosti neprihlizi a pravni jednani se stava (nepodminéné) ucinnym.

18
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SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Casté koncepce predchazejici vyporadani

- Long-Stop Date (lh(ta pro splnéni CPs, pfi marném uplynuti odstoupeni od
SPA Ci automaticky zanik)

- Podstatna neprizniva zména (Material Adverse Change - ,MAC"):
—Udalost s negativhim dopadem na Target
—Skutkové okolnosti a hodnotova kritéria

— Referencni obdobi proti kterému se dopad hodnoti (napr. oproti poslednimu
skonCenému ucetnimu obdobi, ...)

—VIliv znalosti / védomi kupujiciho a predvidatelnost, podnikatelské riziko

—Zména pravnich predpislt, podminek trhu, ekonomiky, dal§i mimotadné
udalosti

—Vztah k pfileZitostem a planim Targetu

- Disclosure Letter - prodavajici (po due diligence) vyslovné upozoriuje na
(potencialni) vady Targetu a zbavuje se odpovédnosti. Pokud SPA umoniuje i
mezi podpisem a vyporadanim, nutno osetfit rizika kupujiciho (financni
kompenzace / Uprava kupni ceny, odstoupeni od SPA)
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V 4 v 4

SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Actions pending Closing

« Omezeni prodavajiciho mezi podpisem a vyporadanim - ,,pre-closing
(restrictive) covenants™

— Zajisténi rizik kupujiciho, ktery je zavdazan vyporadat transakci, ale zatim
nema kontrolu nad frizenim Targetu

—Omezeni na bézny provoz Targetu jako doposud

—Vyslovné vylouceni urcitych transakci (financ¢ni dluhy, dividendy, korporatni

\"4 rv 7 7 o w4 A&l - A4 7 - - A&l - - rv V4

zmeny, zatizeni podilu/akcii Ci majetku, ruceni, investice Ci divestice, klicovi
zameéstnanci, odmeénovani, ...)

—Informacni povinnosti prodavajiciho a monitoring i schvalovani kupujicim

—Postihy za poruseni (finan¢ni kompenzace / Uprava kupni ceny, odstoupeni od
SPA)

—Pozor na konflikt s anti-monopolnimi pravidly
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V 4 v 4

SPA - Kontraktace, odkl. podminky a vyporadani
Vyporadani (Closing)

- Zpravidla presné stanoveny den (a ¢as) a misto dle SPA
- Vazba na ,closing accounts"™ - konec kalendarniho mésice
. PFesné stanoveny postup krokl a dokumentd

— Potvrzeni splnéni odkladacich podminek (popr. vzdani se)

—Prevodni instrument (dokument) - prevod podilu / akcii (samotny akt nebo
stvrzeni prechodu vlastnictvi na zakladé SPA)

—Kroky souvisejici s financovanim (refinancovani dluhu Targetu, popfr.
financovani transakce/kupni ceny vcetné zajisténi)

—Vyporadani kupni ceny (popr. zakladni slozky kupni ceny) - vazany Ucet
(escrow) nebo prima platba proti prevodnimu instrumentu

—Zména managementu (obsazeni statutarniho a dozorciho organu)
—Uzavfeni dal$ich dokumentd (SHA, komeréni smiouvy, ...)

« Preruseni / odlozeni vyporadani
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Zadani samostatnée domaci
prace



Zadani samostatneé prace
Vyporadani (Closing)

« Navrhnéte textaci klauzuli kupni smlouvy ("SPA") reSici proces vyporadani prodeje 100%
podilu ve spolecnosti s rucenim omezenym (,Target").

« SPA ma jedinou odkladaci podminku vyporadani, a to souhlas banky financujici Target.

« Po splnéni odkladaci podminky probéhne vyporadani formou "zaplaceni proti predani"”, tj.
bez slozeni kupni ceny na escrow account, pouze jejim prostym expresnim prevodem na
ucet prodavajiciho.

 Je nutno oSetrit ucinnost prevodu podilu a kroky vyporadani tak, aby:

— Kupujici mél jistotu, Ze pokud posle kupni cenu na U&et prodavajiciho, je prevod podilt
w7 7 v s 7 . O,. 7 .7 7 7 Y ava . O v
na kupujiciho uz nevratny nezavisle na vuli prodavajiciho (prodavajici jej nemuze po
odeslani platby svévolné zmarit), a soucasné

— Prodavajici mél jistotu, Zze dané pravni jednani, jimz nabude ptevod podild G&innosti
. . O v 7 . 4 7 V4 . - N
(mezi stranami) muze v ramci vyporadani prakticky ihned anulovat pokud kupujici v
rdmci vyporadani nezaplati kupni cenu.

termin odevzdani: nejpozdéji v patek vecer pred nasledujicim seminarem zaslat
vypracovany Ukol emailem (PREDMET emailu: Volitelny pfedmét Flze a akvizice, TO:
psuchy@deloitteCE.com; ivan@telecky.legal )
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Dekujeme.



