Pravo financniho trhu - uvod do regulace

Financni pravo lll, prednaska
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» Ugastnické instrumenty (zejména akcie, podilové listy)
* Dluhové instrumenty (napr. dluhopisy, smenky)
* Derivaty (napr. futures, opce)

Uvodem k zakladnim pojmam

* Financni trh — obchodovany instrumenty a poskytovany uvery

* Subjekty financniho trhu — ucastnici (,,velci, retail)

* Regulace financniho trhu — zakonné a podzakonné predpisy, soft-law
* Dohled nad finanénim trhem — jeden ¢i vice dohledovych organu

* regulovany trh — organizovany obchodni systém, na kterem jsou
obchodovany urcité investicni instrumenty
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Struktura financ¢niho trhu
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Trh s cizimi ménami

Trhy
devizové

Trhy
valutové

J J

Devizové
Bezhotovostni sménovani, tvorba kurzu
PredevsSim dealefi obchodnich bank, centralnich bank, nékteré velké
fondy, atd.
Na burzach vétsinou terminové kontrakty
Mimo burzy vétSinou spotové (promptni) obchody

Valutove
Hotovostni transakce (valutové kurzy)
Nemaji kurzotvorny vyznam
Regulace sménarenstvi
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» specifika dle jednotlivych segmentu

Pravo financniho trhu - regulace

» standardne regulace cili na:

« vstup do odvétvi (pozadavky na kapital, na odbornost a divéryhodnost, fidici a kontrolni systém  licence,
povoleni, registrace) —

* poskytovani sluzeb (transparentnost, ochrana klientu, zejm. retail, omezovani rizik, reporting)

*uprava podminek poskytovani sluzeb financniho trhu typicky dle
sektoru (bankovnictvi, OCP, investi¢ni spole¢nosti, ruzni
zprostredkovatelé a zastupci, atd.)

 pravni uprava na urovni zakonu, vyhlasek, narizeni a smérnic EU a
ruznych soft-law predpisu (doporuceni, standardy, sdéleni)
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 dohled nad financnim trhem, jeho subjekty, jeho stabilitou, atd. maji
dohledové organy

* muze se jednat o jeden organ (integrovany dohled) ¢i nékolik organdu,
ktere dohlizi urcCité subjekty

 dohled je standardne provaden na narodni urovni (vyjimky v
eurozone)

epravni rad vymezuje procesni normy, podle kterych je pri dohledu
posupovano

» dohledové organy jsou standardné spravnimi organy (Ci maiji jejich
kompetence), vydavaji spravni rozhodnuti
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. ,core” cinnost: prijimani vkladu a poskytovani uvéru

v CR pravni uprava zejmena v:
» zakon €. 21/1992 Sb., o bankach (87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech)
» zakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku
- mnozstvi vyhlasek (zejm. CNB) a pFedpisti EU
* soft-law (uredni sdéleni, dohledové benchmarks, metodiky)

Jednotlive subjekty - banky

« zakon o bankach

« zakladni podminky pro ziskani licence, poskytovani bankovnich sluzeb
« nékolik pfikladu:
zakladni kapital alespon 500 mil. K& tvofeny z penézitych vkladu, pfisné pozadavky na osoby v kli¢ovych funkcich, bankovni
tajemstvi, jednotna (evropska) licence (moznost poskytovat bankovni sluzby v ¢lenském staté s licenci z jiného ¢l. st.)
Fadné funguijici Fidici a kontrolni systém, povinnost reportingu CNB
pojisténi vkladu (Garanéni systém finanéniho trhu)
u druzstevnich zalozen je specifikum ,pravidlo desetinasobku® (uro¢eny vklad nesmi pfesahnout 10x vySi ¢lenského vkladu)

«Zakon o platebnim styku

» podminky poskytovani platebnich sluzeb (v€etné podminek zakladani a vedeni platebnich ucta)
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. ,core” cinnost: zprostredkovani mezi nabizejicimi a poptavajicimi

v CR pravni uprava zejmena v:
* zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu
* vyhlasky (zejm. CNB) a pfedpisy EU, soft-law

Jednotlivé subjekty — OCP a burzy

e zakon o podnikani na kapitalovem trhu

« zakladni podminky pro ziskani povoleni a poskytovani sluzeb OCP (v€etné napf. jednani se zakaznikem, vedeni
evidenci)

« zakladni podminky pro provozovani obchodnich systému (burz a dalSich systému)
* evidence investi¢nich nastroju
 ochrana trhu (transparentnost, ochrana vnitfnich informaci, atd.)
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o core” cinnost investiCnich spoleCnosti: obhospodarovani investiCnich
fondu
v CR pravni uprava zejmeéna v:

» zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech

« zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (upravuje druhy pravnickych osob vyuzivanych i jako fondy)
* vyhlasky (zejm. CNB) a pfedpisy EU, soft-law

« zakon o investicnich spolecnostech a investicnich fondech

» zakladni podminky pro ziskani povoleni obhospodafrovani fondu (v€etné napf. jednani se zakaznikem, vedeni evidenci,
zakladani fondl)

« zakladni druhy fondl (kolektivni investovani, fondy kvalifikovanych investorl)

» SICAV (akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem) (uplatni se i néktera ustanoveni ZOK)

* reporting, nabizeni investic, atd.)

10 Katedra finan¢niho prava a narodniho hospodafstvi, Prf MU



MUN I
LAW

» v CR provadi dohled CNB (BR, sekce, odbory)

- Fizeni pfed CNB probihaji dle zakona &. 500/2004 Sb. , spravniho radu,
dale urcita procesni ustanoveni i v zakoné €. 6/1993 Sb , 0 CNB, dale
zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a v dalsich
sektorovych zékoneoh

Dohled

 dohled na dalku vs. dohlidka na miste

* rozhodnuti typicky vydava prislusny odbor, o opravném prostredku
(rozklad) rozhoduje bankovni rada

* mozny soudni prezkum ve spravnim soudnictvi
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Otazky?

JUDr. Johan Schweigl, Ph.D.

email: Johan.Schweigl@law.muni.cz



